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انف  �ر و�ر�ف
 �ش

 ل الله تعالى: " لئن شكرتم لأزیدنكم "قا

 تمام ھذا العمل،إأوزعنا أن نشكر نعمتك التي أنعمت علینا بربي 

وعلى ما مننت بھ علینا من توفیق وسداد، وعلى ما منحتنا ایاه من صحة وقدرة على تخطي الصعاب وتذلیل 
 العقبات.

ة و الحمد � الذي لم یستفتح بأفضل اسمھ كلام، ولم یستنجح بأحسن من صنعھ مرام، وصلى الله على نبي الأم
الناطق فیھا بالحكمة، الداعي .  محمد خیر من افتتحت بذكره الدعوات، وأفضل وارث وموروث، و كاشف الغمة

 الى الصدق القائل وقولھ حق " من لا یشكر الناس لا یشكر الله ".

 

شرافھ ومتابعة إبوشارب خالد، الذي تفضل ب :رشد وصحح وصوب وشجع الأستاذ الفاضلأفجزیل الشكر لمن دل و
ذه المذكرة باستمرار ولم یبخل علینا بنصائحھ وتوجیھاتھ القیمة التي ساعدتنا في اتمام ھذا العمل فجزاه الله خیر ھ

 الجزاء.

 متنانا وعرفننا الى كل من قدم لنا ید العون في ھذا الانجاز ونخص بالذكر:إكما نتقدم بشكرنا وتقدیرنا و

 ؛سدیة والتجاریة وعلوم التسییر لجامعة أمحمد بوقرة _ بومرداداریین وعمال كلیة العلوم الاقتصاإ_ أساتذة و

 _ كل من ساعدنا من بعید أو قریب ولو بكلمة طیبة في اتمام ھذا العمل المتواضع؛

 لھام والاصرار._ وكل العائلة الكریمة التي كانت سندا ومصدرا للإ

 

 لى كل ھؤلاء شكرا جزیلا ...إ

 لعمالي یسمین، كري سمیة

 



 

 
 

 

 إھداء
 و بالقلم خططت ",  و باللسان عبرت  ,و بالعقل فكرت ,بسم الله بدأت"

 

الى الذي لا یطیب اللیل الا بشكره ولا یطیب النھار الا بطاعتھ ولا تطیب اللحظات الا بذكره و لا 
 .الله عز و جل تطیب الاخرة الا بعفوه ولا تطیب جنتھ الا برؤیتھ   

والتي وھبتني الحیاة و الحب   , و رمز التضحیة في سبیل راحتي, الى جوھرة قلبي و قدوتي في الحیاة 
 ,و التي لطالما تمنت ان تراني في اعلى المراتب   , و التي رافقتني بدعواتھا أینما ذھبت  , و الحنان

امي  الى ھبة الرحمان  و كمال الود و صفاء الحب و نقاء الروح  , الى سبب فرحتي و املي الدائم
 .الغالیة

 

الى من ادین لھ بكل نجاح   , الى الذي لم یبخل علي یوما  , والى سندي في الحیاة و مصدر الأمان
و الى من  ,الى من كللھ الله بالھیبة و الوقار  , لمن رباني على الفضیلة و الاخلاق  , اصبتھ بعد الله
 .ابي الغاليالى العزیز الغالي و رمز العطاء   , الى الذي انحني احتراما و شكرا لھ  , ازداد بھ افتخارا

 

ى كل من علمني و اخذ بیدي و شجعني و انار مساري الدراسي من اول یوم ارفع فیھ القلم الى ھذا ال
و الى   , نعیمة و زكیة و نوالوالى اخوة لم تلدھم امي   ,و الى كل من كان محفزا و سندا لي  , الیوم

 .لأساتذة الكرام ا

 .و التألق في حیاتي اھدي ھذا العمل راجیة من الله جل جلالھ المزید من النجاح 

 

 .لعمالي یسمین 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
 و بالقلم خططت ",  و باللسان عبرت  ,و بالعقل فكرت ,بسم الله بدأت"

 
الى الذي لا یطیب اللیل الا بشكره ولا یطیب النھار الا بطاعتھ ولا تطیب اللحظات الا 

 .الله عز و جل بذكره و لا تطیب الاخرة الا بعفوه ولا تطیب جنتھ الا برؤیتھ   
والتي وھبتني   , و رمز التضحیة في سبیل راحتي, الى جوھرة قلبي و قدوتي في الحیاة 

و التي لطالما تمنت ان   , و التي رافقتني بدعواتھا أینما ذھبت  , نالحیاة و الحب و الحنا
 ,تراني في اعلى المراتب 

الى ھبة الرحمان  و كمال الود و صفاء الحب و نقاء   , الى سبب فرحتي و املي الدائم
 .امي الغالیة الروح

 
ى من ادین لھ ال  , الى الذي لم یبخل علي یوما  , والى سندي في الحیاة و مصدر الأمان

الى من كللھ الله بالھیبة   , لمن رباني على الفضیلة و الاخلاق  , بكل نجاح اصبتھ بعد الله
الى العزیز   , الى الذي انحني احتراما و شكرا لھ  , و الى من ازداد بھ افتخارا ,و الوقار

 .ابي الغاليالغالي و رمز العطاء 
 
انار مساري الدراسي من اول یوم ارفع فیھ الى كل من علمني و اخذ بیدي و شجعني و 

نعیمة والى اخوة لم تلدھم امي   ,و الى كل من كان محفزا و سندا لي  , القلم الى ھذا الیوم
 .لأساتذة الكرام و الى ا  , و زكیة و نوال

 .اھدي ھذا العمل راجیة من الله جل جلالھ المزید من النجاح و التألق في حیاتي 
 

 .لعمالي یسمین 
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الى صاحب السیرة العطرة و الفكر المستنیر  فقد كان لھ الفضل الأول في بلوغي التعلیم 
 اطال الله في عمره والدیالحبیبالعالي 

الى من وعیت على الدنیا وھي امامي من زرعت في قلبي بذور الحیاة و كانت السند و 
 اطال الله في عمرھا یةامي الغالالنبراس لدربي ونور عیني 

 )شمس الدین و سیف الدین و صبریة و ابنتیھا (ھدیل و ماریةالى اخوتي 

 ادامھم الله شموعا تنیر دروب حیاتي

التي لطالما تمنیت ان تكون حاضرة یوم تخرجي رحمھا هللالى روح  خالتي الحبیبة 
 رحمك الله و اسكنك فسیح جناتھ

 …والى أصدقائنا الأعزاء 

 من جمعتني بھم المحبة و الصداقة و الوفاءالى كل 

 الى كل من وسعھم قلبنا و لم تسعھم ورقتنا ھذه

 الى كل من جمعتني بھم مقاعد الدراسة و مجالس العلم

 الذین رافقونا في كل اطوار التعلیم اساتذتي  الكرام الى جمیع

 اھدي ھذا العمل

 .كري سمیة

 



 

 

:صالملخ

حینما تراكم الدین الحكومي في ثلاث بلدان من 2010  و�دا�ة 2009  بدأت ازمة الدیون الس�اد�ة الأورو��ة في نها�ة      

مما دفع بها الى طلب  .س�ان�ا�والتي امتدت الى دول أورو��ة أخرى �إ�طال�ا و ، البرتغال، ایرلند، الیونان : منطقة الیورو وهي

تقدمت الیونان �طلب دعم من ، ولما �ان صندوق النقد الدولي هو ملجا الدول الأعضاء في مثل هذه الظروف .المساعدة الدول�ة

طار المساعدات المال�ة والفن�ة التي �قدمها إفي ، الصندوق للاستفادة من برنامج انقاذي �ساهم في تمو�ل العجز الذي لحق �ه

زمة الدیون أالمر�زي الأورو�ي �اتخاذ مجموعة من الإجراءات الحدیثة للإدارة  حیث قام أ�ضا البنك .هذا الصندوق لدوله الأعضاء

�سمى �أدوات س�اسة النقد�ة التي تجسدت في برنامج شراء السندات المحم�ة ا الس�اد�ة الأورو��ة من بین هذه الإجراءات م

CBPP2/CBPP1 ، برنامج أسواق الأوراق المال�ةSMP المال�ة والمعاملات النقد�ة للأوراق، OMT وهذا ما نحاول الكشف عنه

ما الفصل التطب�قي ، أو�ظهر جل�ا في الجزء النظري ، وقد اعتمدنا على المنهج التار�خي والوصفي  .من خلال هذه المذ�رة

تحاد النقدي ثارها على الآآقتصاد�ة المتعلقة �الأزمة الیونان�ة و ستخدمنا ف�ه المنهج التحلیلي لتحلیل المعط�ات والب�انات الإإ

 قتصاديتفاق�ات مال�ة تظهر حق�قة الوضع الإ�حصائ�ات و إستخدام إمع ، ونه�ار نظام الیور إالأورو�ي والحلول المقترحة لمواجهة 

قتصاد�ة وضاع الإلى معالجة الإإتحاد الأورو�ي �انت له مجموعة من الأدوار الهامة والهادفة ن الإألى إوتوصلت الدراسة  .والمالي

لى تعدیل ص�اغة �عض النصوص التشر�ع�ة المؤسسة إإضافة ، الدور الاشرافي، يتمثلت في الدور التمو�ل ."PIIGSلدول "

 .تحاد الأورو�يللإ

Résumé : 
La crise de la dette souveraine européenne a commencé fin 2009 et début 2010 lorsque la 

dette publique s'est accumulée dans trois pays de la zone euro, à savoir : la Grèce et l'Irlande, 

qui s'est propagée à d'autres pays européens comme l'Italie et l'Espagne. Cela l'a incitée à 

demander une aide internationale. Et puisque le Fonds monétaire international est le refuge des 

États membres dans de telles circonstances, la Grèce a introduit une demande de soutien 

auprès du fonds pour bénéficier d'un programme de sauvetage qui contribue à financer le 

déficit qui l'a frappé, dans le cadre du plan financier et l'assistance technique fournie par ce 

fonds à ses États membres. Là où la Banque centrale européenne a également pris un 

ensemble de mesures modernes pour gérer la crise de la dette souveraine européenne, parmi 

ces mesures figurent les soi-disant outils de politique monétaire qui ont été incorporés dans le 

programme d'achat d'obligations protégées CBPP2/CBPP1. Le programme boursier du SMP et 

les transactions en numéraire de l'OMT, et c'est ce que nous essayons de révéler à travers 



 

 

cette note. Et nous nous sommes appuyés sur l'approche historique et descriptive, et cela 

apparaît clairement dans la partie théorique, tandis que le chapitre appliqué dans lequel nous 

avons utilisé l'approche analytique pour analyser les données et les données économiques liées 

à la crise grecque et ses effets sur l'Union monétaire européenne et les solutions proposées 

pour faire face à l'effondrement de l'euro système, avec l'utilisation des statistiques et des 

accords financiers La réalité de la situation économique et financière apparaît. L'étude a conclu 

que l'Union européenne avait un ensemble de rôles importants visant à faire face aux 

conditions économiques des pays "PIIGS". Représenté dans le rôle de financement, le rôle de 

surveillance, en plus de modifier le libellé de certains textes législatifs instituant l'Union 

européenne 
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 مقدمة



 مقدمة
 

 أ 
 

 :مقدمة
تحاد السوف�اتي سا�قا، والتقدم الذي قد أدت التطورات والتداع�ات �عد نها�ة الحرب ال�اردة، وسقوط الإ     

وحدوث  قتصاد�ة الدول�ة، شهدته الرأسمال�ة، الى ظهور جملة من المفاه�م الجدیدة على صعید العلاقات الإ

وتبین أن �ل من  قتصاد�ة في مختلف المناطق من العالم، حالة من الحر��ة على مستوى الدول، وس�استها الإ

ساس�ة قل�م�ة في �عدها ما �عد الدولة الوطن�ة أص�حتا من الملامح الأقتصادي والإظاهرتي العولمة �شقها الإ

قتصاد�ة ال�ارزة أشكالها و أضحى من الظواهر الإ قل�م�ة �مختلفقتصاد العالمي، وأن تكو�ن التكتلات الإللإ

التي تشكل خارطة طر�ق للنظام العالمي الجدید، وعل�ه فلقد أدى هذا التطور الى تزاید الشعور �الحاجة لمز�د 

قتصاد�ة من التكامل والتعاون ف�ما بین الدول، وهو الشعور الذي أسفر عن میلاد تكو�ن التكتلات والتجمعات الإ

 . قل�ميطارها الثنائي أو الإإ سواء في

لف�ة الجدیدة شهد العالم المز�د من التوجه نحو ظاهرة التكتل والتجمع وفي نها�ة القرن العشر�ن   بدا�ة الأ    

دید، من أبرز سماته تفعیل الحر�ة جوفي الوقت نفسه تعز�ز القائم منها، �عد أن تكون وتبلور النظام الدولي ال

تجاه ستثمارات الخارج�ة والإوالخدم�ة والإ مام حر�ة التجارة السلع�ةأوتدفق المعلومات و�زالة العوائق  الاقتصاد�ة

تحاد الأورو�ي من الإ قتصاد�ة الدول�ة في ظل سوق تنافس�ة عالم�ة واسعة. حیث �عتبرنحو إقامة التكتلات الإ

 ستمرارالبنى واله�اكل التكامل�ة، ومن حیث الإكتمالا من حیث إكثرها أقتصاد�ة في العالم و كبر التكتلات الإأ

نتهاء الحرب العالم�ة الثان�ة وما خلفته من إستكمال المسیرة التكامل�ة. حیث ظهرت الحاجة الملحة له �عد إفي 

قتصاد�ة الأورو��ة على وجه التحدید درجة عال�ة من التكامل، قتصادي لأورو�ا ولقد حققت المجموعة الإإدمار 

لت�اس، تكامل �فكرة تجسید منظمة أورو��ة إستطاع أن یذیب �ل صراع و�ز�ل �ل إسترات�جي إ وهو تكامل

تحاد قتصادي لیثمر �إنشاء سوق مشتر�ة دون حواجز جمر��ة ومن ثم الوصول إلى ما �عرف �الإللتعاون الإ

 .لموحدةكتمل �المرور من العملة الوطن�ة إلى العملة الأورو��ة اإتحاد إقتصادي الأورو�ي الإ

ونموذجا فر�دا   ،سوقا وجماعة و تحادا ي،ظل مشروع التكامل الأورو�  ،وعلى مدى أكثر من خمسین عاما    

   ،قتصادي الا انه لم �عمر طو�لا في الر�ادةولاس�ما في المجال الإ  ،في مشار�ع التكامل و الوحدة الإقل�م�ة

ظهر ما �عرف �أزمة الدیون ، زمة الرهن العقار�ةأف�عد مرور عشر سنوات من میلاد الیورو و عقب ما خلفته 

رتداد�ة عن�فة شملت مختلف البلدان المشابهة الخصائص إنفجرت و شكلت هزات إالتي   ،الس�اد�ة الأورو��ة

لدین العام  والعجز في الموازنة العامة حیث تجاوزت نسب ا،   "PIIGS" قتصاد�ة مع الیونان وعرفت بدولالإ
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 "PIIGS وأص�حت دول  تحاد النقدي الأورو�ي.نضمام الى الإلهذه الدول  و�شكل �بیر النسب المتفق علیها للإ

ستدعى ضرورة إمر الذي الأ ،نه�ارقتصادي والنقدي الأورو�ي �الإعلان الإفلاس وهددت البناء الإإ لى حافة ع

ستقرار قتصاد�ة لهذه الدول و�عادة الإوضاع الإلمعالجة الأي قتصادي والنقدي الأورو�تحاد الإتدخل أجهزة الإ

  .ستقرارللمنطقةزمة الدیون الس�اد�ة و�عادة الإأتحاد الأورو�ي دور �بیر لتجاوز المالي والنقدي لها ولعب الإ

  : التالي شكال: من خلال ما سبق �مكن طرح الإإشكال�ة الدراسة

 زمة الدیون الس�اد�ة الیونان�ة؟أتحاد الأورو�ي ��ف تجنب الإ              
 :التساؤلات الفرع�ة 

 ماذا نقصد �أزمة الدیون الس�اد�ة الیونان�ة؟ -

 تحاد الأورو�ي ومنطقة الیورو؟قتصاد�ات دول الإإزمة الدیون الس�اد�ة على أماهي اثار  -

زمة الدیون الس�اد�ة أستثمار الأورو�ي الأورو��ة في معالجة ما هو دور البنك المر�زي الأورو�ي و�نك الإ -

 ؟الیونان�ة

 زمة الیونان�ة؟تحاد الأورو�ي الأهل تجاوز الإ -

 : فرض�ات الدراسة

 : وللإجا�ة عن هذه التساؤلات تم ص�اغة الفرض�ات التال�ة

تحاد الأورو�ي من المقدمة للإ قتصاد�ةنعدام الشفاف�ة للب�انات و الإإزمة أزمة الدیون الس�اد�ة أتعتبر  -

 . طرف الحكومة الیونان�ة

قتصاد�ات الدول الأورو��ة المشابهة الخصائص إزمة الدیون الس�اد�ة الیونان�ة على أضغطت  -

 ،لى �اقي دول الاتحاد الأورو�ي النقدي �إس�ان�اإزمة الیونان�ة قتصاد�ة مع الیونان ما وسع من نطاق الأالإ

 . الخ…ایرلندا  ،البرتغال، إ�طال�ا

شرافي للبنك المر�زي إضافة الى إعادة ص�اغة تحاد الأورو�ي التمو�ل�ة و الدور الإن س�اسات الإإ -

  زمة الیوروأتحاد الأورو�ي ساهمت في معالجة �عض أسس الإ

عتماده على خطط و برامج صارمة و مستعجلة إ زمة الیونان رغم أتحاد الأورو�ي تجاوز لم �ستطع الإ -

 . قتصاد الیونانيالمقدمة للإ
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 أس�اب اخت�ار الموضوع:

 : لىإخت�ار الموضوع إتعود أس�اب 

قتصاد�ات لإبراز أهمیتها في تطو�ر الإالاقتصاد�ة، الرغ�ة الشخص�ة في دراسة موضوع التكتلات  -

 . زمات المحتمل وقوعهاالمتكتلة من جهة و�مكان�ة معالجته للمشاكل و الأ

فرازات قتصاد�ة الدول�ة خاصة في ظل الإقتصاد�ة �شكل �بیر على الساحة الإالتكتلات الإبروز ظاهرة  -

 . قتصاد�ةالسلب�ة لظاهرة العولمة الإ

تحاد تحاد الأورو�ي و الدور الذي قام �ه الإزمة الیونان�ة و اثارها على الدول الإالتعرف على أس�اب الأ -

  . لتكتلات الأخرى من هذه التجر�ةستفادة اللإ  ،زمةالأورو�ي للخروج من الا

 : أهم�ة الدراسة

 : �حمل هذا الموضوع أهم�ة �بیرة و ذلك نظرا لما یلي

 . قتصاديإتزاید الحاجة لمز�د من التعامل و التكامل الدولي لتحقیق نمو  -

 . قتصاد�ة �صفة مشتر�ة و جماع�ةقتصاد�ة في معالجة و حل المشاكل الإدور التكتلات الإ -

دور العولمة في تسر�ع حر��ة الدول نحو إقامة هذه التكتلات و النظر في مستقبلها و تطو�رها من  -

 . جل تحقیق نمو اقتصاديأ

 : اهداف الدراسة

تحاد الأورو�ي في لا وهو الإأهم التكتل اقتصادي في العالم أ هداف الدراسة في تسل�ط الضوء على أ تكمن 

زمات من خلال العمل المشترك. و مدى إمكان�ة هذا التكتل في مواجهة الألتعرف على ، زمة الیوروأمواجهة 

�عادها وما قد تسفر عنه هذه المواجهة من مكاسب او تحد�ات ین�غي التحسب لها و أالوقوف على مختلف 

 ديقتصانفتاح الإستفادة منها خاصة في ظل الإو الإ ،ستعداد الجید للتعامل معهاالإ

 :الدراسة منهج

زمات قتصاد�ة و �ذا الأت�عنا المنهج الوصفي في طرح الجوانب المفاه�م�ة و النظر�ة للتكاملات الإإ -

 . قتصاد�ة و المال�ةالإ
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هم محطات ا  ستعراضات�عنا المنهج التار�خي لتت�ع المراحل الأساس�ة للوحدة النقد�ة الأورو��ة و إكما  -

ومن جانب اخر  قتصاد�ة.الإنقد�ة التي �عتمدها في تسییر شؤونه التكامل�ة والس�اس�ة والتجار�ة والمال�ة و�ذا ال

 .الأورو�يتحاد النقدي نتقالها الى دول أخرى ضمن الإإزمة الیونان�ة و��ف�ة قمنا �سرد وقائع الأ

قتصاد�ة المتعلقة �أزمة الیونان و ستخدمنا المنهج التحلیلي بهدف تحلیل المعط�ات والب�انات الإإكما  -

  نه�ار نظام الیوروإواثار الحلول المقترحة لمواجهة  قتصادي الأورو�يتحاد النقدي و الإومخلفاتها على الإاثارها 

والدول�ة والعدید من التقار�ر لجمع  الوطن�ة قتصاد�ة والملتق�اتعتمدنا على الكتب والمجلات الإإ كما  -

  . الموضوع المعلومات الازمة لبناء هذا

 حدود الدراسة : 

والمال�ة، اعتمدنا في هذا ال�حث  قتصاد�ةالإقتصاد�ة لمواجهة الأزمات لمعرفة مدى إمكان�ة التكتلات الإ    ●

دولة یهدف إلى الاندماج التام، وهذا في ظل الازمات  28ورو�ي المكون من قتصادي الأتحاد الإعلى دراسة الإ

 .العالم�ة التي تعد سمة من سمات النظام الرأسمالي

خت�ار الحق�ة الزمن�ة إورو��ة، تم قتصاد�ة الأورو�ي في حل المشاكل الإتحاد الأدور الإ من أجل معرفة •

نظرا لما تحتو�ه من محطات هامة على مستوى اقتصاد�ات  2017إلى غا�ة  2009الممتدة من سنة 

  .ورو�يتحاد الأالدول الإ

   :صعو�ات الدراسة

  : بینهاصعو�ات من عدة نجاز هذا ال�حث إصادفنا في إطار 

 .حصائ�ات اللازمة لإعداد هذا ال�حثإصعو�ة الحصول على ■

 . ختلاف الإحصائ�ات نت�جة تضارب المصادر وفي �عض الأح�ان �كون التضارب في نفس المصدرإ■

 : الدراسات السا�قة

 دراسات متشابهة لدراستنا تذ�ر منها: هناك عدة 

في �تا�ه الإطار النظري  ، حیث تناول1988بیروت،  قتصاد الدولي " الدار الجامع�ة،كامل ال�كري،"الإ .1

 قتصادي للتكامل الإ

زمات قتصاد�ة في ظل, الأبوالكور نور الدین "إشكال�ة التوفیق   بین الوحدة النقد�ة و الكفاءة الإ .2

قتصاد�ات إأطروحة مقدمة لنیل شهادة الد�توراه في تخصص  -حالة الوحدة النقد�ة الأورو��ة-المال�ة"
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ول في خمس فصول، تضمن الفصل الأ : المال�ة و البنوك  جامعة احمد بوقرة بومرداس حیث تناول

في الفصل الثاني آثار  وتناول ر، النظام النقدي العالمي بین تراكمات الماضي و تحد�ات الحاض

سة تحلیل�ة الفصل الثالث الوحدة النقد�ة درافي وتناول   ،التكامل الاقتصادي على الكفاءة الاقتصاد�ة

الفصل الرا�ع الوحدة النقد�ة بین ضرورة التحر�ر و التكامل المالي و تحد�ات  فيوتناول   ،تقی�می�ة

 . ورو��ة دراسة تطب�ق�ةوتناول الفصل الخامس الوحدة النقد�ة الأ  ،زمات المال�ةالأ

زمة الیونان نموذجا "، أورو��ة قتصاد�ة الأزمات الإورو�ي في معالجة الأتحاد الأطو�ل حدة، " دور الإ .3

قتصاد دولي، �ل�ة العلوم إقتصاد�ة، تخصص اطروحة مقدمة  لنیل شهادة الد�توراه في العلوم الإ

تضمنت  حیث   2017/2018الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر، جامعة محمد خ�ضر �سكرة، 

وتناولت في  الاقتصاد�ة،التكاملات  النظري  الاطارول الدراسة أر�عة فصول، تناولت في الفصل الأ

زمات وتناولت في الفصل الثالث الإطار النظري للأ ، ورو�يقتصادي الأتحاد الإالفصل الثاني ماه�ة الإ

 ورو�ي في معالجتها.تحاد الأالإ ودور ،وتناولت في الفصل الرا�ع ازمة الدیون الس�اد�ة ،المال�ة

 الس�اد�ة الدیون  ازمة ظل في والآفاق التحد�اتالعالمي:  المالي " الاستقرار، أنور أسامة �اسمین .4

 المر�زي  البنك، المصري  المصرفي المعهد، التوعو�ة ال�حوث دارةإ ،�حث�ة اوراق سلسلة، الاورو��ة "

ستقرار زمة الدیون الس�اد�ة الأورو��ة على الإأثر أتناولت هذه الدراسة  م2014 ،مصر ،المصري 

زمة وتداع�اتها على الاتحاد الاورو�ي واهم الإجراءات التي تم الأس�اب أالمالي، وتلك من خلال تحلیل 

كثر الدول أزمة إلى الدول النام�ة، لتحدید تخاذها في هذا الشأن، �ما تطرقت الى آل�ات انتقال الأإ

 عرضة لها.

 

 : تقس�مات الدراسة

والإحاطة �كل جوانب الموضوع، تطلبت الدراسة تناول  أجا�ة على التساؤلات المطروحة من أجل الإ     

حیث  .فكارمكان على التسلسل المنطقي والتدرج في طرح الأفصلین لتنتهي، ومحافظین قدر الإفي الموضوع 

ورو�ي تحاد الأقتصاد�ة وعلى الأخص الإول لدراسة �عض المفاه�م المتعلقة �التكاملات الإخصص الفصل الأ

  .ة والمال�ة للإزالة الغموض عنهاقتصاد�زمات الإوالأ
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جاء زمة الدیون الس�اد�ة والتي تعددت تسم�اتها �الشيء من التحلیل المعمق حیث أما الفصل الثاني تناولنا ف�ه أ

 :على ثلاث م�احث

 زمة الدیون الس�اد�ة الیونان�ةأ: ماه�ة تناولنا ف�ه الم�حث الأول 

تحاد ورو�ي وجهود الإقتصادي والنقدي الاتحاد الإالأزمة على الإ : اثار هذهتناولنا ف�ه ما الم�حث الثانيأ

زمة ورو�ي لمعالجة الأتحاد الأخیرا تناولنا في الم�حث الثالث الس�اسات المتعددة للإأالأورو�ي للخروج منها، و 

 الیونان�ة.
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  :تمهید
حیث شهدت  ،نقتصادي الراهقتصاد�ة من اهم السمات التي تمیز النظام الإلقد أص�حت التكتلات الإ     

حد الأر�ان أقتصادي الإ بروز الغالب�ة العظمى منها و�عتبر التكامل القرن الماضي حق�ة التسعینات من

قتصادي �ما �فید الأداء الإ على منأ لتحقیق مستو�ات  الأساس�ة لهذه التكتلات حیث �مثل نمطا جدیدا

كبر أتحاد الأورو�ي من حیث �عتبر الإ ، الجهود الإنمائ�ة المبذولة من �افة الدول في هذه التجمعات

والذي بلغ في تكامله الإقل�مي مرحلة متقدمة جدا فهو نتاج عمل�ة   ا،قتصاد�ة القائمة حال�التكتلات الإ

 . ندماج  وتكامل بین دول تختلف شعو�ها عن �عضها ال�عض في اللغة و الثقافة والتار�خ بین البلدانإ

   

زمات المال�ة التي مجموعة من الأ، العقود الس�عة الماض�ةحیث شهد النظام المالي العالمي خلال      

ورو�ي دورا �بیرا في دعم الإنساني تحاد الأو�ان للإ ،قتصاد العالميأحدثت تحولات �بیرة في بن�ة الإ

ونحاول في هذا الفصل التعرف على عموم�ات حول التكامل  .قتصاد�ةزمات المال�ة الإوالس�اسي في حل الأ

  قتصاد�ة من خلال ثلاث م�احث نستعرض فيزمات الإتحاد الأورو�ي والألي والإقتصادي الدو الإ

 قتصادي الدولي طار النظري للتكامل الإالإ :الم�حث الأول 

 تحاد الأورو�ي طار النظري للإالإ :يالم�حث الثان 

 1قتصاد�ة زمات الإماه�ة الأ: الم�حث الثالث 
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 لي قتصادي الدو الم�حث الأول: الإطار النظري التكامل الإ
متزایدا نحو  عرفت دول العالم �عد الحرب العالم�ة وخلال النصف الثاني من القرن العشر�ن، توجها     

التكامل الإقتصادي الإقل�مي، مما زاد من أهم�ة الموضوع في أدب�ات العلم�ة الحدیثة. من خلال هذا الم�حث 

 .سنحاول التعرف على مفهومه، وخصائص، ومراحله، و�ذا دوافعه، ومقوماته، ومعوقاته

 قتصادي مفهوم التكامل الإ :الأولالمطلب 
 قتصادي:مفهوم التكامل الإ

قتصاد�ة، �موجبها جتماع�ة، والإقتصادي ع�ارة عن عمل�ة الإن مفهوم التكامل الإأ Myrdolیري  -

مام جم�ع عناصر أتزال جم�ع الحواجز بین الوحدات المختلفة، وتؤدي إلى تحقیق تكافؤ الفرص 

 نتاج، ل�س على المستوى الوطني بل أ�ضا على المستوى الإقل�مي.الإ

 stateومواقع او حالة قائمة   Pracessقتصادي �عملة أ�ضا التكامل الإ   Balassaو�رى  -

of    Affaire   س�اب أالت ماما الاقتصادي �عملة �عني أنه �شمل �افة الإجراءات الكفیلة �إزالة ق

الدول�ة، والسعي لإزالة �افة العق�ات "المعوقات" أمام هذا التعاون، بین الوحدات  الاقتصاد�ةالتمیز 

ن تمیز بین ألای�قى  نأما �ونه دافعا فإنه �عني أقتصاد�ة التا�عة لدول المجموعة. المنشآت الإ او

 وع.للمجمقتصاد�ات الدول التا�عة إ

طر" للعلاقات حسن السبل "الأأع�ارة عن إ�جاد  قتصاديفیرى أن التكامل الإ  Tinbergenماأ -

 المعوقات" أمام هذا التعاون.زالة �افة العق�ات " قتصاد�ة الدول�ة، والسعي لإالإ

ع�ارة عن جم�ع الإجراءات، التي تتفق علیها دولتنا او  قتصادي�مكن القول �أن التكامل الإ :الخلاصة

الانتاج ف�ما بینها، وللتنسیق بین مختلف س�اساتها  لإزالة القیود على حر�ة التجارة الدول�ة، وعناصر ،ركثأ

 1مرتفع.قتصاد�ة، �عرض تحقیق معدل نمو الإ

 

 

                                                           
 ص  ص 2005 ، مصر، القاھرة ،الجامعیة دار المصریة، "التكتلات الاقتصادیة في عصر العولمة"، ؤاد أبو ستیتف 1
6– 8 
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 قتصادي ودوافعالمطلب الثاني: مراحل التكامل الإ
 : مراحل التكامل الاقتصاديأولا

او مستو�ات للتكامل الاقتصادي، و�مكن التمیز بین ستة مراحل التكامل الاقتصادي توجد عدة أنواع    

 وهي �التالي:

 منطقة التجارة التفضیل�ة:

كثر، تقوم هذه الأخیرة �إقامة منطقة تجارة تفضیل�ة، والتي تعني أو أهي الت�ادل التجاري بین دولتین      

تهدف إلى تخف�ض العوائق التجار�ة سواء �انت جمر��ة  تفاق�ات تجار�ة تتم بین مجموعة من الدولإبها 

الز�ادة من العوائق على  أوبینهما دون إلغائها �ل�ة، مع الحفاظ  غیر جمر��ة على الواردات التي تتم وأ

كثر أتفاق دولتین او إو �ص�غة اخرى أالدول غیر الأعضاء في منطقة التفضیل، ن السلع المستوردة م

ن تكون هناك معاملة تفضیل�ة تتمثل في إزالة �عض العوائق الكم�ة و الغیر الكم�ة في مجال أعلى 

 .1و الخدمات مثل خفض معدلات التعر�فة الجمر��ةأالتجارة الخارج�ة سواء تجارة السلع 

 منطقة التجارة الحرة:

ین دولها غیر مصحوب �فرض تتسم منطقة التجارة الحرة �إلغاء القیود المفروضة على التجارة ف�ما ب     

و غیرها من القیود الكم�ة والإدار�ة على حر�ة التجارة مع الدول خارج المنطقة، ارسوم جمر��ة موحدة 

بتعر�فاتها الجمر��ة وحر�ة تقر�ر س�اساتها التجار�ة وتعدیلها ومن ثم �مكن تعر�ف منطقة التجارة الحرة �ما 

 یلي:

قتصادي بین مجموعة من الدول، یتم �موج�ه تحر�ر التجارة فیها بین إهي تجمع  :""منطقة التجارة الحرة 

حتفاظ �ل دولة بتعر�فاتها الجمر��ة إهذه الدول من �افة الحواجز الجمر��ة ولقیود الأخرى على التجارة، مع 

ل نتاج و حجم التجارة بین دو قتصاد�ة تتمثل في تعظ�م الإإإزاء خارج المنطقة، وذلك بهدف تحقیق منافع 

 .2المنطقة

                                                           
 ،" التكامل الاقتصادي ودوره في تعز�ز التجارة البین�ة تجر�ة مجلس التعاون الخل�جي فيحلاق حور�ة، جاري أمینة 1

مذ�رة نها�ة الدراسة مقدمة ضمن متطل�ات نیل شهادة الماستر، شع�ة العلوم الاقتصاد�ة، تخصص  ،التكامل الاقتصادي "
 20، ص 2021/2022 بومرداس اقتصاد دولي،

ص 29ص دون سنة نشر،  ر،، القاهرة، دار الفكر العر�ي للنشالتكامل الاقتصادي انشودة العالم المعاصرسن عمر، ح 2
30 
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 تحاد الجمر�ي:الإ 

تعر�ف هذه الصورة التكامل�ة قتصادي، و�مكن والذي �شكل الدرجة الثالثة التصاعد�ة في سلم التكامل الإ     

 في شكل معادلة على الوجه التالي:

 تحاد الجمر�ي = منطقة تجارة حرة + تعر�فة جمر��ة موحدة في مواجهة العالم الخارجي.الإ

 تحاد الجمر�ي �شتمل في واقع الأمر على عدد من الإجراءات هي:معنى ذلك أن الإ

 تحاد.المفروضة على التجارة البین�ة لدول الإ إزالة �افة القیود الجمر��ة وغیر الجمر��ة• 

إقامة س�اج جمر�ي موحد في شكل تعر�فة جمر��ة مشتر�ة تجا�ه بها الدول الأعضاء العالم الخارجي، • 

 ساس معادلة متفق علیها بین جم�ع الدول الأعضاء.أووسام ص�اغتها على 

تفاقات التجار�ة مع العالم الخارجي ضمانا لعدم تعارض نصوصها مجموعة الإجراءات الخاصة بتعدیل الإ• 

 لتزامات هذه الدول اتجاه ال�عض الآخر.إمع 

 تفاق�ات جمر��ة او تجار�ة بین دولة عضو والعالم الخارجي.إمتناع عن عقد اي الإ• 

 

 الوجه التالي: تحاد الجمر�ي �شتمل على أر�عة مكونات رئ�س�ة مرت�ة علىالإ أن ومن هنا �مكن القول  

 وحدة القانون الجمر�ي والتعر�فة الجمر��ة. ●

 وحدة التداول السلع بین الدول الأعضاء. ●

 وحدة الحدود الجمر��ة والإقل�م الجمر�ي. ●

 تحاد.�النس�ة ل�ق�ة دول العالم غیر الأعضاء في الإ

توز�ع حصة الرسوم الجمر��ة المفروضة على واردات الدول الأعضاء �ن العالم الخارجي حسب معادلة  ●

 1نص�ة �سن الدول الأعضاء.یتفق علیها، واستولى توز�ع الأ

 :السوق المشتر�ة

تحاد الجمر�ي،  �حیث تقوم تجیئ منطقة السوق المشتر�ة �نت�جة لوجود منطقتي التجارة الحرة ثم الإ     

الدول المشار�ة في السوق المشتر�ة �إزالة �افة أنواع القیود الجمر��ة وغیر الجمر��ة المفروضة على التجارة 

البین�ة لدول الأعضاء حیث یتم الت�ادل الساعي بین الدول السوق في حر�ة تامة یتم من خلالها إقرار مبدأ 

                                                           
 30ص  2008، الدار المصر�ة اللبنان�ة، "اهات الحدیثة في الاقتصاد الدولي والتجارة الدول�ةالاتج" امي عف�في حاتم،س 1

  31ص 
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دمات وسلع، �جانب إعادة توز�ع تلك نتقال عناصر الانتاج من رأس المال وتؤدي عاملة وخإالحر�ة، 

دارة هذه السوق  إقتصاد�ة �جانب إنشاء هیئات مستقلة تتولى العناصر مع العمل على تنسیق الس�اسات الإ

و تمتعها �الشخص�ة القانون�ة المستقلة عن الدول الأعضاء بها مما یترتب عل�ه تشغیل العمالة المعطلة،  

قتصاد�ة  لدول الأعضاء مع منح الفرصة وتعز�ز التنوع في الموارد الإ وتحسین معدلات الت�ادل التجاري، 

لتنافس و رفع الكفاءة الإنتاج�ة و القدرة التنافس�ة المنتوجات من خلال أعمال التخصص وتقس�م العمل 

 و�عادة توز�ع الموارد �أسلوب عادل و تقوم الدول المشار�ة في السوق المشار�ة في السوق المشتر�ة بتوحید

سواق �افة ندماج الأإس�اساتها الخارج�ة في المجال التجاري في مواجه العالم الخارجي، ف�ص�ح هناك 

 .الأعضاء المشار�ة في هذا التكتل نتاج في سوق واحدة �بیرة للدولالمنتوجات وعناصر الإ

الكم�ة على تجارة السلع  وتعتبر منطقتي التجارة الحرة والاتحاد الجمر�ي على ازالة �افة القیود الكم�ة والغیر 

والخدمات بین أعضاء هذه المناطق في حین �سعى الاتحاد الجمر�ي في ذات الوقت  الى توحید  الس�اسة 

عت�اره إالجمر��ة لدول الأعضاء ف�ه في مواجهة العالم الخارجي، �حیث یتم التعامل مع الاتحاد الجمر�ي �

عت�ارها أرقى مستو�ات التكتل من حیث  درجة التكامل إ�ة �منطقة جمر��ة واحدة، ولكن تتمیز السوق المشتر 

جتماع�ة اجمالا، بتوحید مثل قتصاد�ة والإقتصادي حیث لا تسعى فقط إلى تنسیق وتوحید الس�اسات الإالإ

 1داء هذه المنطقة في تحقیق أهدافها.أمر ضروري الغال�ة أهذه الس�اسات في السوق المشتر�ة هو 

 قتصادي:تحاد الإالإ 

الإنتاج�ة وحتى  ،ةالضر�ب� ،ةالنقد�، قتصادي مرحلة تتمیز بتنسیق الس�اسات المال�ةتحاد الإالإ    

وللوصول لهذا   .الاقتصادي قتصاد�ة والاستقرارلإبهدف تحقیق الكفاءة ا ،جتماع�ة للدول الأعضاءالإ

المتخذة ف�ما �خص الإجراءات �القرارات ، ةتنشئ الدول الأعضاء سلطة عل�ا تلزم أعضاء المنطقة التكامل�

 ،المت�عة لتحقیق التنم�ة والأهداف الاقتصاد�ة والاجتماع�ة المتفق علیها وتعظ�م مكاسب الدول الأعضاء

 ،قتصادي ف�هقتصادي هو المرحلة التي توفر الأسس الازمة لق�ام صرح التكامل الإتحاد الإأي ان الإ

ستغلال إالكفاءة في  من تحقیق  ي،قتصادإلى ق�ام تكامل ف�مكن في ظله تحقیق �افة المزا�ا المترت�ة ع

                                                           
، دار الجامعة " ةالاقتصاد�ة العر��التكامل الاقتصادي العر�ي من منظور اتفاق�ة الوحدة لم�اء محمد عبد السلام، " 1

 54_53ص  ،دون سنة نشر الجدیدة، الإسكندر�ة
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و تحقیق العدل في توز�ع الدخل بین المواطنین مما  ،وما یترتب علیها من ز�ادة الدخول الحق�ق�ة ،الموارد

 1. یؤدي الى ز�ادة الرفاه�ة

 تحاد النقدي:الإ 
تضطلع  ،وجود سلطة نقد�ة مر�زي  تحاد لعملة موحدة في ظلعتماد دول الإإتحاد النقدي �یتمیز الإ     

تشكیل منطقة نقد�ة  إلىتحاد النقدي �ما �حتاج الإ 2، المجموعة للأعضاء�مهمة تحدید الس�اسة النقد�ة 
ختلاف في العملات فالإ .ممیزات المراحل السا�قة عنه إلىإضافة ، تقوم على أساس سعر الصرف الثابت

نه عرقلة الت�ادل التجاري بین هذه الدول وحر�ة عوامل أش قتصادي منالوطن�ة للدول أعضاء التكامل الإ
 .الإنتاج بینهم

 قتصادي.: ممیزات مراحل التكامل الإ01الجدول رقم 

 لغاء الحواجزإ 
 الجمر��ة

 توحید الحواجز
 الجمر��ة
 الخارج�ة

 حر�ة حر�ة
 عوامل

 نتاجالإ

 تنسیق الس�اسات
قتصاد�ة الإ

 الكل�ة
 هیئة مشتر�ة

 عملة موحدة
 بنك مر�زي و 

 موحد

منطقة التجارة 
 الحرة 

      

تحاد الإ
 الجمر�ي

       

السوق 
 المشتر�ة

        

تحاد الإ
 قتصاديالإ

         

           تحاد النقديالإ

قتصاد إقتصادي تخصص ندماج الإمق�اس الإ في  عتمادا على محاضراتإ نیتعداد الطالبإمن  :المصدر

 .2دولي ماستر

                                                           
 243ص  9199ر، مص ،الجامعة الإسكندر�ة ،مؤسسة ش�اب، الاقتصاد الدولي" " ،مصطفىحمد فر�د أ 1
ر�ز ال�حوث والدراسات العلاقات التجار�ة البین�ة ودورها في تعز�ز التكامل الاقتصادي الخل�جي الغرفة التجار�ة م 2

 5ص  2007 ،السعود�ة ،الإدارة العامة لل�حوث والمعلومات ،�الر�اض، والصناع�ة
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 .يقتصادي الدولثان�ا: دوافع التكامل الإ
 المتكاملة �عدقتصادي تتمثل �المزا�ا والمنافع التي �مكن أن تعود على الدول ن دوافع التكامل الإإ     

تكاملها، مقارنة �ما �انت تحصل علیها من مزا�ا ودافع قبل تحقیق مثل التكامل، وهذه المزا�ا والمنافع �مكن 

 قتصادي �ما یلي:أن تكون في جانبها الإ

 اتساع حجم السوق: ■

مام الدول أوالذي �مثل إحدى الدوافع الرئ�س�ة في التكامل الإقتصادي، لأن ضیق حجم السوق تشكل عق�ة  

 التكامل. ن تنظم الى هذاأالتي ترغب 

 نتاج والنشاطات.ن التكامل �حكم توس�عه للسوق، ومن ثم تحفیزه على التوسع في الإأ�حیث ز�ادة التشغیل: ■

حدى دوافع رئ�س�ة لغرض التكامل إ قتصادي هوز�ادة النمو الإ ن أ�حیث   :قتصاديز�ادة معدل النمو الإ■

 .1قتصاديالإ

 التكامل في تطو�ر القاعدة التكنولوج�ة: هامسإ■

هم أ ن التكنولوج�ا تعد �أحد أمكان�ات ضخمة أقسامها �قدر مقبول، لذلك إوالتي تحتاج هي الأخرى إلى 

متطل�ات التنم�ة والتطو�ر في الدول عموما، وتحقق من خلالها الدول التي تسهم في عمل�ة الابتكار والتطو�ر 

 التكنولوجي مكاسب هائلة.

تحسین شروط الت�ادل وتعز�ز القدرة علة التفاوض بین الدول و�ین العالم الخارجي تكون مراعاة ■

 لمصلحة الدول:

هم�ة الدول المتكاملة �كل خاصة في مجال الدولي و�شكل �فوق �كثیر أ قتصادي یز�د من قوة و فتكامل الإ

قتصاد�ة في إبها إلى تكو�ن �تلة  حیث ان التكامل یؤدي ما �انت تحصل عل�ه وهي منفردة قبل تكاملها،

جنب�ة �ما �ضمن لها تحقیق مصلحتها ملاء شروطها ومطالبها على الدول الأإالساحة الدول�ة ما یؤهلها الى 

 .2الخاصة

 

 

                                                           
مجلة الدراسات الاقتصادیة  "دور التكامل الاقتصادي الخلیجي في الشراكة الاستراتیجیة"،علي عماد محمد ازه،   1

 73، ص1العدد/6المعاصرة، المجلد 
الطبعة الأولى، منشورات الحلبي الحقوقیة، ، "تحدیات التكامل الاقتصادي العربي في عصر العولمة"محسن الندوي،    2

 92- 8 9ص ص 2011بیروت، لبنان، 
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 قتصادي الدولي:المطلب الثالث: مقومات ومعوقات التكامل الإ
 : مقومات التكامل الاقتصادي الدولي:أولا

جتماع�ة، ق�م�ة إلى إقتصادي �صفة عامة، �ما تختلف من جغراف�ة مقومات التكامل الإتتعدد وتتنوع    

 1ومصلح�ة، و�مكن إ�صالها ف�ما یلي:

 الجوار الجغرافي:

ف�ه الدول المجاورة مصلحة  ن التواصل الجغرافي �أساس للتعاون والتكامل هو واقع تار�خي طب�عي، وجدت،إ

  الاقتصاد�ة.تجاه توس�ع السوق والت�ادلات إللعمل المشترك �

   :الجوار الجغرافي

نتظام عندما تجمع الدول قید الإ أكبر مهم وذو ق�مة و القرب الجغرافي واقع طب�عيأ�ص�ح التواصل   

التار�خ، التراث، والدین، تتشا�ه هذه العناصر �ساعد على ترس�خ نظرة فوق وطن�ة  خصائص وحدة اللغة،

 للدول قید التجمع، فهو �شمل تجانس ووحدة في القوم�ة.�النس�ة 

 تشا�ه الق�م: 

و اشتراك صناع القرار القائمین على التكامل في معتقدات ونظم ق�م�ة أوالقاسم  ن تشا�ه الق�م، وهوإ     

التعدد�ة، معینة في م�ادین مختلفة قالت ماما الاقتصادي یتطلب تشا�ه وتقاسم الق�م الس�اس�ة، �الد�مقراط�ة، 

التداول على السلطة، حقوق الإنسان والحر�ات، هذا إلى جانب الق�م  الحز��ة، والس�اس�ة، الحكم الراشد،

النخب التي لها تأثیر في هذه العمل�ة، �جب أن  وأقتصادي، فقسم أصحاب القرار في الدول قید التكتل الإ

 مكن ذلك، لأنها من أهم شروط التكامل.أ وحدة إذتتوافر على قدر �بیر من التشا�ه والمواءمة، بل إن تكون م

 المصلحة المشتر�ة:

قتصاداتها لابد أن ینصب إقتصادي �منهج سل�م تتجه الدول قید تحسین وتطو�ر مستوى ن التكامل الإإ     

على الوصول إلى الهدف المنشود �ك�ف�ة مناس�ة، �حیث یؤدي إلى تحقیق مصلحة الجم�ع، وأن �انت 

الاستفادة في الغالب تكون نسب�ة لكل قطاع على حدة، فقد تستفید دولة في قطاع الزراعة مثلا على أكثر 

 مثیلاتها...الخ. خرى في میدان الصناعة بنس�ة أعلى منأمن غیرها وتنت�ه 

                                                           
  92 - 98محسن الندوي، مرجع سبق ذكره،  ص ص  1
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�المصلحة المشتر�ة تقتضي ضرورة تنظ�م علاقات �صورة تكفل توز�ع المكاسب �شكل عادل ومتوازن 

طراق �عینها على مكاسب دون الأطراف الاخرى، و�ذا وقع مثل هذا الاختلال فعلى الدولة أووعدك استحواذ 

  .ةالمتضرر كثر معالجته عن طر�ق تعو�ض تكال�ف التعامل للدول أالمستفیدة 

 قتصادي الدولي:معوقات التكامل الإ :ثان�ا

المشاكل والصعو�ات، ینشأ �عضها تلقائ�ا �مجرد ق�ام التكامل  قتصادي �عضیواجه عمل�ة التكامل الإ    

للتكامل موضع التنفیذ العملي و�مكن  بینما ینشأ ال�عض الآخر ف�ما �عد عندما توضع الإتفاق�ة المنظمة

 1 :ا یلي�مختصار فإتناول هذه المشاكل �

 :مشكلة التعر�فة الجمر��ة .1

تفاق مقدما على وضع قتصادي هو ضرورة الإإخذها عند إقامة تكامل أهم الاعت�ارات الواجب أ من       

العالم الخارجي، وذلك للحیلولة دون تعر�فة جمر��ة موحدة، تط�قها �افة الدول الأعضاء على وارداتها من 

، حدوث عمل�ات إعادة تصدیر السلع الأجنب�ة المنشاة، وما یتولد عنها من منافسة للمنتوجات المحل�ة

ختلاف تفاق على وضع هذه التعر�فة الموحدة یثیر الكثیر من الخلافات بین أصحاب المصالح نظرا لإوالإ

ة من دول الأعضاء، قبل التكامل �سبب تفاوت درجة الحما�ة مستوى التعر�فات المعمول بها في �ل دول

ختلاف المصلاح التجار�ة لكل دولة من جهة �التي تتمتع بها الصناعات و المشروعات القائمة من جهة و 

 أخرى.

فالدولة التي تفرض رسما مرتفعا على وارداتها من الدول الأجنب�ة لحما�ة مشار�عها القائمة ستعارض     

لا عرضت مشار�عها الإنتاج�ة لخطر المنافة الأجنب�ة، والدول �ل تعر�فة موحدة، تقل عن الرسم و �شدة قبو 

التي تفرض رسما منخفضا على وارداتها من �عض الدول الأجنب�ة، نظرا لأهم�ة السلع والمواد المستهلكة 

لأخرى قبول تعر�فة و ارت�اطاتها مع هذه الدول �مصالح تجار�ة معینة، ستعارض هي األلإنتاج المحلي 

 .رموحدة تز�د عن هذا الاسم، والا عرضت مصالحها التجار�ة للخط

 

 

 

 

                                                           
 316-309ص ص   1988 ،بیروت ،الدار الجامع�ة ، "الاقتصاد الدولي" ،امل ال�كري � 1
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  :مشكلة الحما�ة الجمر��ة .2

ختلاف �و  ختلاف ظروف المشار�ع الإنتاج�ة العاملة في الدول الأعضاء،تنشا هذه المشكلة نت�جة لإ     

 قتصادي،ولكل دولة مستوى من النمو الإقتصاداتها القوم�ة، فلكل صناعة ظروفها الخاصة إدرجة نمو 

 �قتضي توج�ه درجة خاصة من الحما�ة لمشار�عها القادمة.

تحاد سیواجه منذ البدا�ة �ان �عض الدول الداخلة في نطاقه قد حملت مشار�عها الإنتاج�ة لذلك نجد الإ

ن السلع المتشابهة بدرجات متفاوتة من الحما�ة اما عن طر�ق فرض رسوم جمر��ة عال�ة على الواردات م

او عن طر�ق تنفیذ استرداها �فرض نظام الحصص، والتراخ�ص الاستیراد، او عن طر�ق منح الإعانات 

 المال�ة والمساعدات الأخرى للمنتجین.

 :رادات الجماركإمشكلة تقس�م  .3

أي دولة،  من المعروف ان إیرادات الجمارك تمثل جزءا لا �ستهان �ه من مجموع الإیرادات العامة في     

لغاء الرسوم الجمر��ة الداخل�ة بین الدول الأعضاء، وتطبیق تعر�فة إقتصادي �ما �ستلزمه من إو�قامة تكامل 

تجاه الدول الأجنب�ة سیؤثر بدون شك على إیرادات الدولة من الجمارك، و�خاصة الدول إجمر��ة موحدة 

 مجموع إیراداتها العامة.الصغیرة التي تؤلف إیرادات الجمارك فیها جزءا �بیرا من 

ن تشترك �افة الدول الأعضاء، في التكامل في أقتصادي على لهذا جرى العمل في مشروعات التكامل الإ

یتفق علیها المتكاملة �غض النظر عن مدى  قتسام مجموع الإیرادات المحصلة من الجمارك المنطقة،إ

التي تجبي في الدول التكامل، في مجموعها ن حصیلة الرسوم أمساهمة �ل دولة في هذه الإیرادات، أي 

ولا تحصل �ل دولة من هذه  تحاد بوصفه وحدة مستقلة عن الدول الداخلة في نطاقةتكون ش�ه مملو�ة للإ

یتفق  الدول على جزء من هذه الحصیلة المشتر�ة الا بناء على توز�ع هذه الحصیلة بینها ط�قا للطر�قة التي

  .علیها 

 :ات الاقتصاد�ةمشكلة تنسیق الس�اس .4

قتصادي هو تنسیق س�اسات الدول الأعضاء في النواحي من بین العناصر الأساس�ة للتكامل الإ      

 .زدواجها في الدول الأعضاءإیتعین توحید أسعار الضرائب وتلافي  ،ففي النواحي المال�ة .المال�ة والنقد�ة

�احة حر�ة تحو�لها �عملات الدول الأعضاء و یتعین تثبیت أسعار الصرف بین ، وفي النواحي النقد�ة

ستثمار والحر�ة وفى من الحر�ة لرؤوس الأموال المعدة للإأوالقصد من �ل ذلك هو إعطاء قسط  ،الخارجي

وتنحصر المشكلة في مدى قبول الدول الأعضاء  .والعمل في بلدان التكامل وتامین م�ادلات السلع بینها
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في مدى موافقتها على تثبیت أسعار صرف عملاتها و  ،ا توحیدا عامالتوحید أنظمة الضرائب في بلدانه

 .�احة حر�ة تحو�لها الخارجي�المحل�ة و 

تفاق على توحید أنواع وأسعار الضرائب في جم�ع دول التكامل یثیر �ثیرا من الصعو�ات منها مثلا انه فالإ

أ�ضا ما یز�د من الأع�اء الملقات  �ز�د من إیرادات ال�عض الاخر ومنهاو �قلل من إیرادات �عض الأعضاء 

على عاتق المشار�ع الإنتاج�ة العاملة في �عض الدول وتخف�ضها على عاتق مثیلاتها في �عض الدول 

  .الأخرى داخل المنطقة المتكاملة
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 :تحاد الأورو�يالنظري للإ  الإطارالم�حث الثاني 
التجارب المهمة التي شهدها العالم في النصف الثاني من  برزأحد أتحاد الأورو�ي تعد تجر�ة الإ    

وهذا ما اثبتته النجاحات التي حققها  ،التي �ان هدفها تحقیق التكامل والاندماج الإقل�ميو  ،القرن العشر�ن

 1951نشائه عام إمنذ 

 :قتصادي الأورو�يالتطور التار�خي لنشأة التكامل الإ :المطلب الأول
ن هو نتاج الجهود المبذولة طیلة نصف قرن من الزمن، الأورو�ي الى ما هو عل�ه الأتحاد وصول الإ    

تفاق�ة الفحم والصلب بین عدد من الدول إهداف متواضعة، وذلك من خلال التوق�ع على أ نطلاقا من إ

 1951الأورو��ة في �ار�س

الفحم والصلب، وتسهیل و�ان الهدف هو تحر�ر تحرك رؤوس الأموال، والعمالة التي تعمل في مجال 

 .ورو��ةأدولة 27 قتصادي، ونقدي �ضم في عضو�تهإتحاد إستثمار وصولا الى الإ

 :قتصاد�ة الأورو��ةالجماعة الإ )1

علن جورج مارشال أقتصاد �ثیر من الدول الأورو��ة، فإنه�ار إكان من نتاج العرب العالم�ة الثان�ة      

رورة ق�ام دول أورو�ا الغر��ة �التعاون ض 1947عام مر�ك�ة فيوز�ر خارج�ة الولا�ات المتحدة الأ

قتصاداتها في مقابل تخص�ص حجم �بیر من المساعدات إالاقتصادي،  ف�ما بینها لإعادة بناء 

وقد اسفر ذلك تكو�ن ما �سمى �المنظمة  الأمر�كي، وهو ما �عرف �مشروع مارشال لإعادة بناء أورو�ا،

نتعاش و�انت مستو�ات إادي، فمرت الدول الأورو��ة ( أورو�ا الغر��ة) �مرحلة قتصالأورو��ة للتعاون الإ

زد�اد عن مستواها المنخفض �عد الحرب م�اشرة، و�ذلك �ان حجم التجارة بین الدول إالناتج في 

الأورو��ة قي تزاید مستمر وللحفاظ على هذا النمو شعر العدید من القادة الأورو�یین �ضرورة التكامل 

قتصاد�ات الأورو��ة مشكلتین �مكن حلها عن طر�ق حیث واجهت الإ 1تصادي، و�صفة خاصة قالإ

 2قتصادي وهما :التكامل الإ

                                                           
قتصاد�ات الدول �الملتقى الدولي الأول حول الیورو و  ،"زمات الاقتصاد�ةتحاد الأورو�ي في مواجهة الأ الإ "، شهیرة دس�ةع 1

 20ص 2005، افر�ل18/20 ر،الجزائ، غواطثلجي الأ رجامعة عما، العر��ة
 ة،الدار المصر�ة اللبنان� ،2ط�عة ، ةالعولمة والإقل�م�ة مستقبل العالم العر�ي في التجارة الدول�"ب، سامة المجدو أ 2

 57ص  ،2001 ،القاهرة
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ستطاعة المنشاة إ_ وجود العوائق بین الدول الأورو��ة أدى الى تجزئة السوق الأورو��ة و�التالي عدم 

 ستفادة من وفرات الحجم الكبیر.الأورو��ة الإ

المنتجین الأمر�كیین المستفیدین بوفورات الحجم للمنشاة الأورو��ة الصغیرة، والأقل �فاءة فظل _منافسة 

من الدول الأورو��ة، أنض�اط �حر�ان التكامل الأورو�ي طیلة فترة ما �عد الحرب لضمان التضامن و الإ

عن 1949ماي  9علن وز�ر الخارج�ة الفرنسي ( رو�یرت شومان ) فيأ من هنا  ضد أي تهدید خارجي،

 1951فر�ل أ  8قتصاد�ة للفحم و الصلب،  تم التوق�ع على معاهدة �ار�س فينشاء الجماعة الإإقتراح إ

لكسمبورغ )  القاض�ة على  ،بلج�كا ،هولندا  ،إ�طال�ا ،تحاد�ةلمان�ا الإأ ،بین ستة دول أورو��ة، (فرنسا

 .1حسم الصراعات، والخلافات حول مناجم الفحم والصلب، وما یرت�ط بها من صناعات 

نشاء إبتوق�ع معاهدة  قامت الجماعة الأورو��ة في مدینة روما �إ�طال�ا، 1957مارس  25ما في أ  

وتنص المعاهدة  1958انفي في تنفیذها منذ ج أالسوق الأورو��ة المشتر�ة، بین دول سالفة الذ�ر و�د

 2:یلي على ما

ت�اع تعر�فة �لغاء الضرائب والرسوم الجمر��ة بین الدول الست و إنتقال السلع وذلك عن طر�ق إ_ حر�ة 

 تجاه سلع الدول الأخرى.إعامة 

حد أجزاء السوق فلا أو في أن القروض المصدرة في دولة أس المال �ما أنتقال الأشخاص ور إ_ حر�ة 

 تفاق�ة مت�ادلة.إتحول الى دولة أخرى دون 

 جتماع�ة بین دول الأعضاء._ توحید أسس التجارة الخارج�ة والنظم النقد�ة والعمال�ة والإ

عطائهم دخولا � _ إقامة س�اسة زراع�ة مشتر�ة بین الدول الأعضاء وذلك عن طر�ق حما�ة المزارعین و 

 �حصلون علیها في السوق الحرة. رتفاعا من تلك التيإكثر أ

 قتصادي._ إقامة بنك الاستثمار الأورو�ي لدعم النمو الإ

                                                           
ة،  الدار الجامع�ة الإسكندر� ،المشار�ة الدول�ة من التكاملات حتى الكو�ز" قتصاد�اتإ" ،بد المطلب عبد الحمیدع 1

 56 ص  2008
-سلسلة دور�ة تعني �قضا�ا التنم�ة العر��ة  -، "التجارة الخارج�ة والتكامل الاقتصادي الإقل�مي" ،�سى محمد غزاليع 2

 42ص  2009 ،ارسم ،81العدد
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سنة. تنتهي في  12تفاق�ة في ثلاث مراحل متساو�ة على مدى قد قرر ان یتم تنفیذ هذه الإو       

وقد حددت لكل مرحلة أغراض معینة �حیث لا یتم  1973ن تمتد الى سنة أو�مكن  1970خر سنة أ

 .1لا �عد تحقیق أغراض المرحلة الأولى وتنفیذها إنتقال الى المرحلة الثان�ة الإ

قتصادي، ن الهدف الرئ�سي لنشاة السوق الأورو��ة المشتر�ة، یتمثل في تطو�ر النشاط الإأ�ما       

قتصادي في دول الأعضاء الى جانب رفع ستقرار الإ�شكل منسق ومتوازن ومستمر مع تحقیق الإ

 جتماع�ة، والس�اس�ة بین دول أعضاء المجموعة،قتصاد�ة، والإالمع�شة، وتوقیق العلاقات الإمستوى 

و�انت ترمي السوق الأورو��ة المشتر�ة من وراء س�اساتها المختلفة الى تطو�ر نظام المنافسة، وحمایته 

في الأسواق المحل�ة داخل الدول الأعضاء. لهذا �مكن القول ان الجماعة الاقتصاد�ة الأورو��ة لا تعد 

 .2تفاق�ة خطوط عر�ضة، وانما هي أداة مرنة جدا بوجه عام إ

  :رو�يتحاد الأو الإ  )2

عت�ارا إ ص�ح ساري المفعول أتفاق على القانون الأورو�ي الموحد، الذي لإتم ا 1996في ف�فري      

الأورو��ة الموحدة ) وقد س�قها  ( السوق  تحاد الأورو�يالذي أدى الى تأس�س الإ 1987ول جانفي أمن 

  1992ف�فري   7وفيتحاد الأورو�ي نشاء الإإعلن فكرة أ حین  1993المجلس الأورو�ي في جوان 

تحاد الأورو�ي والتي دخلت حیز التنفیذ في نوفمبر علن عن الإأ نطلاقا من معاهدة ماسترخیت �و 

19933. 

 معاهدة ما�سترخیت: )3

قتصاد�ة الأورو��ة، في ما�سترخیت على معاهدة وقع وزراء خارج�ة الجماعة الإ 1992في مارس     

 ستهدفت معاهدة ما�سترخیت�على معاهدة روما و جدیدة للوحدة، حیث أدخلت تعدیلات جوهر�ة 

 :4مایلي  

 لغاء �افة الحواجز بین دول الأعضاء.�التحر�ر الكامل لحر�ة السلع والخدمات و  -

                                                           
 57بد المطلب عبد الحمید مرجع سابق ص ع 1
نعكاساتها على العلاقات إو  1992سوق الأورو��ة الموحدة "ال ،خل�فة الأطرش ،سعید محمد ،الح الأمین الار�احص 2
 13ص   1992فر�لأ ،طرابلسي، الهیئة القوم�ة لل�حث العلم ،ة"قتصاد�ة العر��ة الأورو�يلإا
 149ص 1998 ،مصر ،القاهرة ،العر�يدار الفكر ، نشودة العالم المعاصر"أقتصادي التكامل الإ"،سین عمرح 3
الملتقى الدولي ة، سترات�ج�إقراءات ، قتصاد�ات العالم�ة"لإستراتج�ة التغیر لإالیورو و دوره في تطبیق "، حمد الشمري أ 4

 .50ص 2005  فر�ل،أ 20/18الجزائرط، غواجامعة الأ ة،قتصاد�ات الدول العر��إالأول حول الیورو و 
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 1999جانفي  1إقامة الوحدة النقد�ة الكاملة على عدة مراحل تنتهي �إقامة بنك أورو�ي قبل موعد  -

 صدار العملة الموحدة.إیتكم في 

تحاد أورو�ا الغر��ة، و إطار إوالتحرك صوب إقامة نظام دفاعي مشترك في  مشتر�ة، س�اسة خارج�ة -

 1تفاق�ة ما�سترخیت ثلاث مراحل، لتحقیق الوحدة الأورو��ة و تتمثل في:إحددت  دق

تهدف الى تنسیق الس�اسات النقد�ة، وتحر�ر حر�ة  1993د�سمبر  31-: جو�ل�ة المرحلة الأولى

وز�ادة التعاون بین الهیئات العامة، ومز�د من التطابق في الس�اسة  رؤوس الأموال بین الدول الأعضاء،

 قتصاد�ة.الإ

ستكمال الإجراءات المتعلقة إو�تم فیها  1998د�سمبر  31- 1994–جو�ل�ة  1المرحلة الثان�ة :

لاتحاد الأورو�ي من قبل جم�ع الدول الأعضاء، مع تقی�م أداء اقتصاد�ات الدول إ�التصدیق على 

 ستعدادها للدخول الى المرحلة الثالثة �عد تحقیق �عض الشروط.إوالتأكد من  الأعضاء

نشاء البنك المر�زي الأورو�ي، والذي إو�انت تهدف الى  2002الى  1999جانفي  1المرحلة الثالثة :

 ملة الموحدة، ورسم الس�اسات النقد�ة، وتثبیت تداول الیورو في مرحلة سر�عة �قوم �إصدار الع

ثر هذا التوسع إكبر عمل�ة أتحاد الأورو�ي، في نضمت عشر دول الى الإإ 2004ماي  1في -

ل�ه ثماني إثر هذا التوسع فانظمت أو من حیث أللجماعة، منذ نشأتها من حیث عدد الدول المنظمة 

تحاد �مقدار ط أورو�ا، إضافة الى قبرص ومالطا، مما أدى الى توس�ع عضو�ة الإدول من الشرق ووس

ملیون نسمة، وهو ما  450لى ما یز�د عن إالثلثین، وز�ادة مساحة أرض�ة �مقدار الر�ع وعدد سكانه 

تحاد الأورو�ي على السیر �خطى ثابتة، ومستقرة وفقا لمنهج عقلاني یتجاوز الحساس�ات �عكس قدرة الإ

 .2العرق�ة والدین�ة 

تحاد الأورو�ي، وهما رومان�ا نظمت دولتان اورو�یتان جدیدتان الى عضو�ة الإإ 2007وفي سنة  -

 27ضاء في الاتحاد الى نظمت سلوفین�ا الى منطقة الیورو ل�صل بذلك عدد الدول الأعإو�لغار�ا، �ما 

 دولة.

                                                           
 .50ص  2005،فر�لأرجع نفسه م 1
 
 ،القاهرة ة،مجموعة النیل العر�� ،السوق العر��ة المشتر�ة الواقع و المستقبل الالف�ة الثالثة""، بد المطلب عبد الحمیدع 2

 .48ص   2002
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  :الوحدة النقد�ة الأورو��ة )4

 1957في عام  أقتصادي الأورو�ي، الذي بدحدى حلقات التكامل الإإ�عتبر النظام النقدي الأورو�ي      

التفكیر في أ قتصاد�ة الأورو��ة، وذلك �موجب معاهدة روما فمنذ ذلك التار�خ بدعند تكو�ن الجماعة الإ

 ستقرار أسعار صرف العملات الأورو��ة.إنشاء نظام نقدي خاص �أورو�ا، �ضمن إ

أصرت الدول  1979نه�ار النظام النقدي الدولي، واقاف تحو�ل الدولار الى ذهب سنة إ�عد ما شهد العالم 

اث ما صدار وحدة نقد�ة أورو��ة مستقلة فبدات الترتی�ات �استحد�نشاء نظام نقدي موحد، و إالأورو��ة على 

، معتمدا 1979ص�ح ساري المفعول سنة أ�سمى بنظام الثع�ان قي النفق، ثم النظام النقدي الأورو�ي الذي 

ستقرار على عدة عناصر من بینها وضع ال�ة سعر صرف العملات الأورو��ة، ساهم في إقامة منطقة الإ

) على أساس سلة من العملات الأورو��ة ECUستحداث وحدة نقد�ة الأورو��ة الا�كو (�النقدي في أورو�ا، و 

 .1لدول المنطقة 

قتصادي، والنقدي الأورو�ي، وقد وقعت هذه تحاد الإ، تم تأس�س الإ1992تفاق�ة ما�سترخیت عام إو�موجب 

 تحاد النقدي الأورو�ي،طار المؤسسي للإالمعاهدة شروط تحول للعملة النقد�ة الأورو��ة، �ما حددت الإ

وفي مقدمة هذه المؤسسات هیئة النقد  نجاز الوحدة النقد�ة الأورو��ة،إشراف على الإوالذي سوف یتولى 

الأورو��ة في فرانكفورت �ألمان�ا، والتي تعتبر �مثا�ة تمهید لإنشاء النظام الأورو�ي للبنوك المر�ز�ة، والبنك 

   ;2لت ف�ما یليستخدام الیورو في الح�اة الیوم�ة تمثإالمر�زي الأورو�ي، على تبني مراحل یتم 

، في نها�ة هذه المرحلة یتم الإعلان عن میلاد الیورو، 2002جانفي  1، وحتى 1999جانفي  1وفي بدا�ة 

ستخدام الیورو في هذه إ�كو، وتحدید سعر الت�ادل بین الیورو والعملات المشار�ة و�تم حلاله محل الإ�و 

 2002جو�ل�ة  30المرحلة في البورصات وفي الأسواق المال�ة من 

 

 

 

 

                                                           
الدولي الأول حول  ىالملتق"  العالميثار استخدام الیورو غللا الاقتصاد "ا، رمضاني لعلا ،شنوف شعیب ،بیرات مقدمع 1

  .33ص  2005 ،افر�ل 18 /20ر، الجزائ، الاغواط ي،جامعة عمار ثلج ة،قتصاد�ات الدول العر���الیورو و 
 .188ص  1996الأردن،  ،دار العلم للنشر ،" مستقبل التكتلات الاقتصادیة في ظل العولمة " ،بحري فاطمة 2
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 :قتصادي الأورو�يس�اسات التكامل الإ :المطلب الثاني
ن قوة أذ إن مسالة المحافظة على ق�مة الیورو �ضعها البنك المر�زي في أولو�ات س�استه المال�ة، إ     

خر لذلك هو یتبنى مجموعة من البرامج حدهما على الأإقتصاد وقوة عملته عاملین مرت�طین، و�ؤثر الأ

 :1والس�اسات تقوم على مجموعة من الأدوات هي 

تحاد الأورو�ي اذ �جري تعد الأداة الرئ�سة للعمل�ات النقد�ة في الأو ة:المفتوح عمل�ات السوق  •

 ر�ع أنواع هي:أتنفیذها من خلال البنوك المر�ز�ة الوطن�ة وتشمل 

  یوفر الجزء الأكبر من السیولة و�عادة تمو�ل القطاع المالي و�لعب التمو�ل الأساسي وهو ذلك الذي

 دورا محور�ا في توج�ه أسعار الفائدة و�دارة سیولة النظام المالي.

 شهر و�وفر جزء محدود أستحقاق قد �صل الى ثلاث إجل أجل والذي �كون �التمو�ل الطو�ل الأ

 فقط من سیولة النظام الأورو�ي للبنوك المر�ز�ة.

 عدیل الطف�ف و�ستخدم للتحكم في تقل�ات السوق عند تغیر الطلب على العملة �ما �ستخدم الت

 و متقار�ة.أللتأثیر في أسعار الفائدة �حیث �جعلها متساو�ة 

 .عمل�ة اله�كلة وتستخدم لتوج�ه وترتیب الوضع اله�كلي للقطاع المصرفي 

 :الاحت�اطي الاج�اري لنظام الیورو •

حت�اطات ئتمان لمنطقة الیورو، أي الإمن الاحت�اطات في مؤسسة الأ دنىأو�تضمن تحدید حد 

التي تحتفظ بها البنوك المر�ز�ة الأورو��ة لدى البنك المر�زي الأورو�ي، و�هدف الى تحقیق 

 ستقرار في أسعار الفائدة في السوق المالي.الإ

 :التسهیلات الدائمة •

تعطي صورة عن و سحب او تقد�م السیولة  ستقرار في منطقة الیورو، وتعمل علىإحداث أهدفها 

 التوجیهات العامة للس�اسات النقد�ة.

هو نظام عبر الحدود یر�ط أسواق النقد المحل�ة للس�اسة النقد�ة الأورو��ة   : نظام المدفوعات الأورو�ي •

 ورو، ستقرار الیإ�صورة فور�ة،  و�ر�ط نظام المدفوعات في الدول الأعضاء عبر ش�كة واحدة �حیث �ضمن 

 وسعر الفائدة هذا النظام �مثل عنصرا داعما .

                                                           
قتصاد�ات الدول العر��ة إالملتقى الدولي حول الیورو و  ،قتصادي"الإ تأثیرهتحاد النقدي الأورو�ي و الإ ، "صالح مفتاح 1

 .107ص  2005ل، فر�أ18 /19 ، غواطجامعة الأ، فرص و تحد�ات
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   :المراحل الأساس�ة للوحدة النقد�ة الأورو��ة :المطلب الثالث
ن هناك أحیث نجد ر، في سبیل تحقیق الوحدة النقد�ة الأورو��ة صدرت عدة تقار�ر في هذا الام     

قترحا نظام إعد عل أساس العمل الذي قام ب�ه �ل من �ارلي وتر�فین اللذان أ الذي  "،لجنة مون�ه"تقر�ر 

مستندا في ذلك على الدعم الذي �قوم �ه صندوق النقد ، �قوم على أساس التدرج في أسعار الصرف

  .الدولي

والذي شدد على ضرورة التنسیق بین  "خطة �ارا"كذلك هناك تقر�ر صدر عن الجماعة الأورو��ة �سمى 

نتقال راس المال داخل الجماعة إقتصاد�ة الداخل�ة والس�اسات النقد�ة والعمل على تعز�ز �اسات الإالس

 .الأورو��ة

حیث في  ،تقر�ر وارنر : وه لا ان التقر�ر الذي لقى الاهتمام الكبیر مقارنة �التقر�ر�ن السا�قینإ      

و�لفت هذه اللجنة اللجنة بوضع   ،تم تشكیل لجنة برئاسة بییر وارنر رئ�س وزراء لكسمبورغ 1969نوفمبر 

وقد قدمت هذه اللجنة تقر�رها النهائي في   ة،خطة تهدف الى تحقیق الوحدة النقد�ة الأورو��ة �صورة تدر�ج�

 7مراحل تتراوح بین وقد نص التقر�ر على انه ین�غي إقامة اتحاد نقدي أورو�ي على عدة   1971جانفي 

حر�ة تحو�ل العملات  ،وفي هذه الفترة تكون أسعار الصرف قد ثبتت �شكل لا رجعة فیها  ،سنوات 10و 

وتثبیت أسعار التعادل للعملات �شكل لا رجعة   ،الأورو��ة مع الغاء هوامش التقل�ات في أسعار الصرف

ولتحقیق هذه   ،لواردة على حر�ة رؤوس الأموالإزالة �افة القیود ا ،حت�اطي نقديإنشاء مجمع إفیها  مع 

مقابل  0.6الم�ادئ الأساس�ة �جب تضییق هوامش تقل�ات أسعار صرف العملات الدول الأورو��ة الى 

 . الدولار

بیلیون دولار لمساعدة الدول الأعضاء التي تعاني من عجوزات في المواز�ن  2منح مساعدات تصل الى 

ستثمارات الكل�ة و��ف�ة تمو�ل وتوز�ع الإ ،المیزان�ة العامة �شقیها الإیرادات والنفقاتتحدید حجم ، المدفوعات

وأداء ، تنسیق الس�اسات الضر�ب�ة مع المحافظة على مرونتها ن،تحاد الأورو�یالعجز في الدول داخل الإ

بیت سعر الصرف تث، قتصاد�ة الأورو��ةالإ .وظ�فتها على مستوى دول الجماعة تأس�س بنك مر�زي للجماعة

وذلك  ،قتراحاتن الجماعة الأورو��ة لم تستطع تنفیذ هذه الإأالا  .�شكل نهائي بین عملات الدول الأعضاء

ضطراب في أسواق الصرف العالم�ة سارعت الدول الأورو��ة و�سبب الإ ز،نه�ار نظام بروتون وودنظرا لإ
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للحد من تذبذب أسعار صرف عملاتها سمیت جتماعات إفقامت �عقد عدة ، زمة علیهال�حث ا�عاد هذه الأ

 .1تفاق�ة السمثیون�انإ�

  1971اتفاق�ة السمیثون�ان : 

�قیت العملات  ،رتعذر على الدول الأورو��ة الست تنفیذ تقر�ر فیرنو  ،نه�ار بر�تون وودزإ�عد         

ومحافظي  ،بوزراء المال�ةمر الذي دفع �الدول الأورو��ة الست ممثلة الأ ،مام الدولارأالأورو��ة معمولة 

 ،�ندا ،الولا�ات المتحدة الامر�ك�ة :ومحافظي البنوك المر�ز�ة لكل من ،البنوك المر�ز�ة مع وزراء المال�ة

جتماع في واشنطن و�الض�ط في متحف إ�عقد  1971د�سمبر عام  18و 17یومي ، ال�ا�ان�د، السو 

 2:ت�ةتفاق�ة على الر�ائز الإوقد قامت هذه الإ ،ل�ةلدراسة مستقبل العلاقات النقد�ة الدو ، الس�میثون�ان

مر�كي لاوق�ة مما �عني تخف�ض ق�مة أدولار  38مر�كي لاوق�ة الى أدولار  35ز�ادة سعر الذهب من -

وانخفض سعر الدولار  ،�المئة 8.75و�هذا �كون قد زاد سعر الذهب مقوما �الدولار بنس�ة ، الدولار

 �المئة  7.8مقوما �الذهب بنس�ة 

فقد بلغ هذا الارتفاع  ،والین الی�اني في مواجهة الدولار الأمر�كي ،رتفاع عدد من العملات الأورو��ةإ -

�المئة  13.6وفي المارك الألماني  ،�المئة 13.9�المئة من الفرنك السو�سري  12.9في الین ال�ا�اني 

لفرنك افي �ل من الجن�ه الإسترلیني و و ، �المئة 11.6وفي �ل من الفلور�ن الهولندي والفرنكالبلج�كي 

اما الدولار الكندي  ،�المئة 7.5وفي �ل من اللیرة الإ�طال�ة والكرونة السو�د�ة ، المئة� 8.5الفرنسي 

 .فقد استمر معوما حتى یتحدد السعر المناسب لتثبیته

�المئة  1�المئة ارتفاعا وانخفاضا بدلا من 2.25السماح لأسعار صرف العملات ان تتقلب في حدود  -

  .حسب اتفاق�ة بر�تن وودز وسم�ة هذه �الهوامش الموسعة ،تقر��ا للعملات السا�قة

التي قررت رفع او ، إحلال الأسعار المر�ز�ة محل أسعار الصرف الرسم�ة �النس�ة للدول الأعضاء -

لنس�ة لمجموعة الدول التي لم تغیر ق�مة �ما تم إحلال أسعار الصرف الرسم�ة �ا، خفض ق�مة عملتها

 .عملتها

                                                           
  1994مصرة، الكتاب الثاني الدار المصر�  2، الط�عةالتجارة الخارج�ة بین النظیر و التنظ�م" م،مي عف�في حاتسا 1

 210ص  206ص 
2 Mechel Lelart, Le Système Monetaire Lnternational 7 Edition La Découverte Paris France 

2007 P 41 60 
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قتصاد�ة والنقد�ة الدول�ة بنوع من التضامن و كدت على ضرورة حل المشكلات الإأن هذه الاتفاق�ة إ     

عندما أوقفت تحو�ل الدولار الى  ، �ما فعلت الولا�ات المتحدة الامر�ك�ة، و ل�س �صورة فرد�ة ،التعاون 

ضطراب الشدید الذي ساد أسواق النقد العالم�ة نهت حالة الإأتفاق�ة قد ن هذه الإأ�ما  1971, ذهب عام 

ستمرار الترتی�ات النقد�ة التي إمل معقودا في وقد �ان الأ ، خلال الشهور الس�عة السا�قة على توق�عه

ى �فشل التخف�ضات التي أجر�ت عل ، ن هناك عدد من التطورات ظهرتألا إ، تفاق�ةوضعتها هذه الإ

نه�ار أسعار الصرف والتي تم الإعلان عنا إمما أدى الى  ، ستمرار العجز في میزانیتها�و ، الدولار الأمر�كي

ستحداث نظام جدید لتحقیق إولقد دفع هذا الفشل دول الجماعة الأورو��ة الى   ن،تفاق�ة السمیثون�اإفي 

ل�ه إوتكو�ن منطقة نقد�ة مستقلة تجمعها و هذا النظام الجدید الذي توصلت  ، ستقرار في أسعار الصرفالإ

 . هو نظام الثع�ان الأورو�ي ، المجموعة

  ورو�ينظام الثع�ان الأ:  

 �موجب اتفاق عقد بین محافظي ،ة�مدینة �ال �سو�سر� 1972افر�ل  10نشاء هذا النظام فيإتم        

الدنمارك ، وقد انظمت �لا من بر�طان�ا ،الست المشكلة للجماعة الأورو��ةالبنوك المر�ز�ة للدول الأورو��ة 

یرلندا ما �لا ان إنجلترا و إ، 1972ماي  23والنرو�ج في ، 1972 ماي1 یرلندا الى هذا التنظ�م الجدید في�و 

  1972جوان23ن خرجا من هذا التنظ�م في ألبثا 

و�ان هذا النظام �قوم على السماح لأسعار صرف العملات هذه الدول �التقلب مقابل الدولار ب �المئة     

ما بین أسعار صرف العملات الدول الأورو��ة   ،اما هامش التقلب المسموح �ه  ،صعود و نزولا  2.25

�ات تقل�ات أسعار تعتبر حر  ،ارتفاعا و انخفاضا 1.25المشكلة لهذا النظام تجاه �عضها ال�عض فهو 

 ،وتقل�ات أسعار صرف العملات الأورو��ة مقابل �عضها ال�عض ،صرف العملات الأورو��ة مقابل الدولار

فهذا النظام �ان یتمیز �حر�ته الصعود�ة والهبوط�ة ، سب�ا في تسم�ة هذا النظام بنظام "الثع�ان داخل النفق "

ن حدود عل�ا ودن�ا لهذه الحر�ة و�التالي یبدو و�انه وهذا ضم  ن،من یوم الى لأخر و �انه یتلوى �ثع�ا

  .یتلوى داخل النفق

من تحقیق الث�ات النسبي لأسعار صرف عملاتها �الدولار  م،وحتى تتمكن الدول الأورو��ة المشكلة لهذا النظا

فان البنوك المر�ز�ة تتدخل في أسواق الصرف المشتر�ة او �ائعة  ،�المئة ارتفاعا وانخفاضا 2.25في حدود 

وحتى تحافظ على سعر صرف اقوى من عملة  .و ال�ائعة لعملاتهاأو المشتر�ة أحسب الحالة  ،للدولار
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ن تدخل �ائعة ومشتر�ة لعملاتها هي ذاتها، فان بنو�ها المر�ز�ة ،ضعف عملة �هأوسعر الصرف  ،الدولار

  .الارتفاع و�منع سعر العملة القو�ة من ،الصرف العملة الضع�فة من الانخفاض و�هذا �منع سعر

عن طر�ق البنوك المر�ز�ة لدول العملات  ،وتتم تسو�ة الأرصدة الدائنة للبنوك المر�ز�ة لدول العملات القو�ة

وقد سمح لدول العملات الضع�فة  ،شهرأ 3ومن الممكن ان تمتد هذه الفترة الى  ،الضع�فة في غضون شهر

 1.ن تستخدم الدولار في تسدید دیونهاأ

اذ ظل نظام الثع�ان مستقرا  ، ن هذا التنظ�م قد انجز عنه عدة تطورات شاهداتها المنطقة الأورو��ةأ    

�سبب موجات المضار�ة   ،لا ان هذه الحالة لم تدم طو�لاإ 1972,افر�ل  24منذ دخوله حیز التنفیذ في 

تجمید عضو�ة   ،حیث نتج عن هذه الحالة   ،على أسعار صرف العملات الدول الأورو��ة المشكلة له

ومع  ،و تقو�م عملتها �صورة مستقلة  ومنفردة  1972,جوان  23بر�طان�ا وخروجها من هذا النظام في 

دخال إ�طال�ة الإعلنت الحكومة أ  1973في ف�فري    ،تعرض النظام النقدي العالمي لازمة نقد�ة جدیدة

و�ذلك  ،قتصاد الإ�طالي الى العالم الخارجيللحد من هروب الأموال من الإ  نظام سوق الصرف المزدوجة

لذلك   ،أولهما السعر العائم وهو الذي �ستخدم في العمل�ات المال�ة، اص�ح للیرة الإ�طال�ة سعران للصرف

هو المعمول �ه ط�قا لنظام أسعار الصرف المر�ز�ة و  ،وثانیهما سعر الصرف الثابت ،سمیت �اللیرة المال�ة

، هولندا ،فرنسا ،المان�ا: ان وهي��ما اجتمع وزراء المال�ة للدول الست المشكلة لنظام الثع ،في تنظ�م الثع�ان

 :وقد خرجو �النقاط التال�ة 1973,مارس   12في برو�سل بتار�خ  والنرو�ج  ، لكسومبورغ ،الدانمارك

 اعفاء بنو�ها المر�ز�ة من التدخل في أسواق الصرف الأجنب�ة لتدع�م سعر صرف الدولار الأمر�كي  -

الإ�قاء على القواعد المنصوص علیها في تنظ�م الثع�ان الخاصة بتقل�ات اسعر صرف العملات تلك  -

ك �معنى الاستمرار في تعو�م المشتر ، �المئة �حد اقصى 2.25الدول تجاه �عضها ال�عض عند 

�الثع�ان خارج ومن هنا سمي هذا التنظ�م الجدید  ،نتهى و�قى الثع�انإن النفق قد أأي  ا،لعملاته

هو الحد من تقل�ات أسعار صرف عملات تلك الدول  ، دو�ان الهدف من هذا التنظ�م الجدی ، النفق

یرلندا �طان�ا و حداث اذ �قیت �ل من إ�طال�ا و�ر�جتماع توالت الأو�عد هذا الأ، تجاه �عضها ال�عضإ

   .و �قیت عملاتها معومة  �صورة مستقلة  ،سم " الثع�ان داخل النفق"إخارج التنظ�م الجدید الذي �حمل 

تخذت الدول العشر المشكلة لهذا �و ، لى هذا التنظ�م الجدیدإالسو�د  1973مارس 16نظمت فيإكما 

                                                           
  ، تجامعة ال البی ،34 العدد ن،مجلة التعاو  ،"أورو�ا من السوق الموحدة الى الوحدة النقد�ة" ،هیل عجمي جمیل 1

 68ص   67ص ،الأردن
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 3�ما أنشئت الجماعة الأورو��ة في  ر،�الدولارت�اط إالتنظ�م قرار �التعو�م المشترك لعملاتها دون أي 

سعار جل الإ�قاء على هامش التقلب المحدد لأأمن ، ""الصندوق الأورو�ي للتعاون النقدي 1973فر�ل أ

نخفاضا عن سعر �رتفاعا و إ�المئة   2.25عند  ،صرف العملات الدول الأعضاء تجاه �عضها ال�عض

 . التعادل المر�زي 

حیث تعرضت عملات  ،ستقرار أسعار الصرف في ظل التعو�م المشترك مشكلات �بیرةإعترض أ لقد      

وفي المقابل تعرضت عملات  ،رتفاع مستمر في ق�متها �المارك الألماني والفلور�ن الهولندي�عض الدول لإ

ذا الت�این و�عود ه ،والكرونة الدنمار��ة ،نخفاض مستمر �الكرونة السو�د�ة والكرونة النرو�ج�ة�عض الدول لإ

و�سبب التناقض الكبیر في  .قتصادي الذي حققته هذه الدول ف�ما بینهامر الى المستوى الإفي الحق�قة الأ

فان هذه الدول همت بترك هذا التنظ�م   ،رصدة الذهب والعملات الأجنب�ة لكل من فرنسا والنرو�ج والسو�دأ

الحد الأدنى الذي �سمح �ه نظام الثع�ان وهو  ن الخروج عنلإ ،والسماح لعملاتها �التعو�م �صفة مستقلة

وقدرت خسائر فرنسا قبل خروجها من  ،�المئة �شجع صادرات الدول الأخرى ال�اق�ة في التنظ�م 2.25

ن التعو�م المستمر لعملات أو �ما  ،حت�اطاتها من النقد الأجنبيإمل�ار دولار من  3  النظام الثع�ان ب 

الثع�ان سواء �شكل مستقل او �صفة مشتر�ة وهو القاعدة في تحدید أسعار الدول المشتر�ة في النظام 

و بذلك أص�حت ق�م  ،وهذا على النق�ض مع ما �حتمه الصندوق النقد الدولي  ،صرف مختلف العملات

�ل ما سبق  . مختلفة العملات في ظل هذا التعو�م مرت�طة ب�عضها ال�عض ول�س �اي شیئ ثابت الق�مة

�عمل على تعز�ز  ،الدول الأعضاء في الجماعة الأورو��ة �ضرورة وضع تنظ�م نقدي جدید أدى الى قناعة

ن حقق الث�ات �و  ،ن نظام الثع�انلإ .و�تلافى عیوب نظام الثع�ان ،رت�اط دول الجماعة ب�عضها ال�عضإ

ذا الث�ات لا ان ه، خلال فترة التطبیق ،سعار الصرف بین عملات الدول الأعضاء المشتر�ة ف�هالنسبي لإ

مما حتم على  ،قتصاد�ات الدول المشتر�ة ف�هإقتصادي بین وذلك لسبب عدم التكافؤ الإ، لم یدم طو�لا

من  ،خر بتعو�م عملتهاوال�عض الأ الاقتصاد�ة،زمتها أجل الخروج من أ�عضها بتخف�ض ق�مة عملتها من 

لا ، إكثر ملائمة لهأجل ز�ادة صادراتها الشیئ الذي فرض على الدول الأورو��ة وضع تنظ�م جدید �كون أ

 1.وهو النظام النقدي الأورو�ي

                                                           
ط�عة  ، "النقد�ة و اثرها في اقتصاد�ات الدول المتقدمة و النام�ةتوحید العملات " ، حمد راشدي إبراه�م مسعودم 1

 109 ص 106ص  2009,، مصر ،القاهرة ،دار النشر للجامعات  ،الأولى
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 1:ر�ائز النظام النقدي الأورو�ي 

ستحداث نظام جدید یتلائم إعلى  ،ن تعمل الجماعة الأورو��ة �عد فشل نظام الثع�انأ�ان من الطب�عي      

 ،صطلاح عل�ه �النظام النقدي الأورو�يإهذا النظام  ،قتصاد�ة والمال�ة والنقد�ة لهاطب�عة الظروف الإمع 

جتماع إتخاذه في إنشاءه �ان قد تم إن قرارات أرغم  1979,والذي دخل مجال التطبیق في منتصف مارس 

 .دول الجماعة الأورو��ةو�ان یهدف الى إقامة تعاون نقدي متین بین  1978 برو�سل المنعقد في د�سمبر

حیث  ،,و تعمیق الروا�ط بین عملات الدول المشتر�ة ف�ه .لى تكو�ن منطقة نقد�ة مستقرة في أورو�اإیؤدي 

وهي ع�ارة عن عملة دفتر�ة تتخذها   ،صدار وحدة نقد�ة أورو��ةإتفقت الدول الأعضاء في هذا النظام على إ

و تقوم �ل دولة بتحدیده بناء  ،لتحدید الأسعار الرسم�ة لعملاتهاساس أالبنوك المر�ز�ة للدول الأعضاء �

ن هذه الوحدة النقد�ة تستخدم �وحدة حساب�ة لتسو�ة المستحقات بین الدول أ�ما  ،على مصالحها التجار�ة

 2. عضاءالأ

 القواعد الأساس�ة للنظام النقدي الأورو�ي: 

قتصاد�ة والنقد�ة جل تحدید المستو�ات الإأر�ائز أساس�ة من  4لقد قام النظام النقدي الأورو�ي على      

 :قامة منطقة نقد�ة مستقرة في أورو�ا وهذه الر�ائز هيلإ

 :ل�ة سعر الصرفآ .1

ن ترتكز أتفاق�ات سعر الصرف الأورو�ي لابد و فان الملامح الأساس�ة لإ ،جتماع بر�منإوفقا لنتائج     

و لقد تم إقامة تفسیران متعارضان لهذا  ،ان تكون في مر�ز النظام ن " وحدة العملة الأورو��ة" لابدأفي 

ففي النموذج الفرنسي �حدث التعادل بین ، والثاني الثع�ان الألماني ن،و�سمي السلة الفرنسی ،المبدا الأول

 ،وهي مكونة من �م�ات من العملات الجماعة الأورو��ة  ة،الوحدة الحساب�ة الأورو��ة من نوع السل

الوحدة  النقد�ة الأورو��ة  هي الوحدة الرسم�ة لهذا النظام وهي الوحدة التي یتم �النس�ة لها تحدید  وتكون 

وهوامش التغییر في السعر ومن تم الالتزامات التي تؤدي الى التدخل في سوق  ، الأسعار الأساس�ة

 . الأوراق المال�ة

                                                           
حالة الوحدة ، "إشكال�ة التوفیق   بین الوحدة النقد�ة و الكفاءة الاقتصاد�ة في ظل الازمات المال�ة" ،الكور نور الدین�  1

جامعة احمد بوقرة  ،أطروحة مقدمة لنیل شهادة الد�توراه في تخصص اقتصاد�ات المال�ة و البنوك ، النقد�ة الأورو��ة
  341-337 ص ص2013/2014، بومرداس

 70ص    71ص  2000ر، مص ، الدار الجامع�ة الإسكندر�ة ،"الوحدة النقد�ة الأورو��ة" ،جدي محمود شهابم 2
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 :ئتمانال�ات الإ  .2

ئتمان�ة فهي ع�ارة عن التسهیلات الإ ،علیها النظام النقدي الأورو�يوهي الر�یزة الثان�ة التي �قوم     

ئتمان على و�قوم هذا الإ .و�الاخص میزان المدفوعات .التي تتم بین البنوك المر�ز�ة للدول الأعضاء

 :ئتمان�ة التال�ةالتسهیلات الإ

 .ئتمان�ة قصیرة جداإتسهیلات  .أ

جل حت�اطي وتسو�ة عمل�ات القصیرة الألمساهمة �الإنشاء حسا�ات وحدة العملة الأورو��ة مقابل اإ .ب

 .جدا

 .ئتمان�ة القصیرة والمتوسطة الاجلالتسهیلات الإ  .ت

 :صندوق النقد الدولي .3

وقد تم وضع الخطط الرئ�س�ة لانشائه  ،النظام النقدي الأورو�ي وهو الر�یزة الثالثة التي �قوم علیها     

 5وفي برو�سل في، 1978 جوان 7فيبر�من  في اجتماع مجلس الجماعة الأورو��ة في

ن �ستمر العمل أفقد تقرر  ،نشائهإنظرا ل�عض الصعو�ات التي واجهت مرحلة  1978. د�سمبر

ثم �حل محله صندوق النقد  ین،نتقال�ة مدتها سنتإ�الصندوق التعاون النقدي الأورو�ي خلال فترة 

 .عت�اره بنكا مر�ز�ا أورو��اإ�ولو في النطاق الضیق ، هن ی�اشر مهامأعلى  ي،الأورو�

 :وحدة النقد الأورو��ة .4

 ،وهي ع�ارة عن سلة تتكون من الاوزان النسب�ة لعملات الدول الأعضاء في المجموعة الأورو��ة     

في إقامة  �يقتصاد�ة الأورو ستحداث هذه العملة الأورو��ة هو رغ�ة الجماعة الإ�نشاء و إو�عود سبب 

ن تحل هذه العملة محل الدولار أو  ،م �افة عملات الدول الأعضاءضالصرف � سعارنظام دائم وفعال لأ

تتكون هذه العملة الأورو��ة من سلة من المقادیر  .في التسو�ات والعملات الخارج�ة بین دول الأعضاء

وقد بلغت ق�مة هذه السلة في  ،محددة و ثابتة من العملات الخارج�ة بین الدول الأعضاء في الجماعة

في وحدة النقد ، ن هذه المقادیر الثابتة للعملات المشتر�ةأ  ،دولار امر�كي 19741.20635جوان  28

الأورو�ي یتم تحدیدها على أساس الوزن النسبي لكل عملة مشتر�ة و الذي بدوره یتحدد على أساس 

ت الوزن النسبي لكل عملة مشتر�ة والذي بدوره یتحدد على أساس نصیب �ل دولة من الم�ادلا

نصیبها في تقد�م التسهیلات  ،ق�مة ناتجها القومي الإجمالي ،داخل  الجماعة الأورو��ة الاقتصاد�ة،
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وزان النسب�ة و�تم تغییر الأ 1970,نشاؤها في ف�فري إجل داخل الجماعة التي تم ئتمان�ة قصیرة الأالإ

 . كثرأو أ 2.5 او في حالة حدوث تغییر في ق�مة أي عملة بنحو، سنوات 5للعملات دور�ا �ل 

و ما �صطلح علیها �الا�كو أكل عملة من العملات دول المجموعة المشتر�ة في وحدة النقد الأورو��ة 

أي سعر للوحدة من العملة محل ال�حث ، الأول وهو معدل مر�زي �العملة الأورو��ة  ،سعران للصرف

لسعر الثاني او  ،وهو ما �طلق علیها �المعدل الثابت  ،معبر عنه في شكل وحدات من العملة الأورو��ة

و�هذا   ى،وهو معدلات ثنائ�ة �النس�ة للعملات التسع تجاه �عضها ال�عض من �ل عملة محددة أخر 

تجاه �عضها ال�عض في إو�سمح بتقلب أسعار تلك العملات   ،�كون لكل عملة ثماني معدلات ثنائ�ة

 1. �المئة �النس�ة لإ�طال�ا 6عن المعادلات المر�ز�ة الثنائ�ة و  نخفاضا�رتفاعا و إ�المئة  2.25حدود 

 : معاهدة ما�سترخیت .5

تم من خلاله تشكیل لجنة  ،جتماع بهانوفر الألمان�ةإقام المجلس الأورو�ي �عقد  1988في جوان        

 اجل وضع خطةوهذا من ، والتي تضم محافظي البنوك المر�ز�ة للدول الأعضاء ،من الخبراء �ق�ادة دیلو

   1989 سها جاك دیلور في جوانأوقد قامت المفوض�ة الأورو��ة التي �ان یتر  .لإقامة وحدة نقد�ة أورو��ة

نعقدت في مدر�د ولم �ستط�ع تقر�ر دیلور في إلى القمة الأورو��ة التي إبتقد�م تقر�ر عرف بتقر�ر دیلور 

وقام التقر�ر �الإجا�ة  ،�انت أورو�ا تحتاج الى وحدة نقد�ةف�ما اذ ، مر الإجا�ة عن السؤال الرئ�سيحق�قة الأ

قترح تحقیق الوحدة النقد�ة عن طر�ق إو قد  وهو ��ف تحقق أورو�ا الوحدة النقد�ة ،فتراضيعن السؤال الإ

 :مراحل 3

ستكمال إیتم من خلالها  1990 جو�ل�ة 1في  أوتبد .وتسمى �مرحلة التنسیق والتعاون  :ىالمرحلة الأول

مما یز�د في درجة التقارب  ل،من خلال رفع القیود على حر�ات رؤوس الأموا ،السوق الأورو��ة الموحدة

دخال جم�ع إكما یتم من خلال هذه المرحلة  ،قتصادي والوصول الى تحقیق معدلات أسعار صرف ثابتةالإ

 .معومة ضمن ال�ة سعر الصرف الأورو�يزالت تحاد التي ما عملات دول الإ

من خلالها یتم الرفع من درجة التنسیق بین الس�اسات  ،نتقال�ةوالتي تسمى �المرحلة الإ :ة الثان�ةالمرحل

وهذا �كون عن طر�ق التضیق ، قتصاد�ات الأورو��ةحداث المز�د من التقارب بین الإإجل أمن  ،الاقتصاد�ة

والتي تكون  ،البنوك المر�ز�ةوانشاء نظام ، المستمر لهوامش التقلب داخل ال�ة سعر الصرف الأورو�ي

  .لى تطبیق س�اسة نقد�ة مشتر�ةإنتقال من التنسیق بین الس�اسات النقد�ة المستقلة مهمته �الدرجة الأولى الإ

                                                           
  118ص ،مرجع سابق، حمد راشدي إبراه�م مسعودم 1
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نتقال من أسعار الصرف الثابتة و غیر قابلة ذ من خلالها یتم الإإ  ق،وهي مرحلة التطبی  :المرحلة الثالثة

موحدة على مستوى الجماعة ، عتماد عملة أورو��ةإ �ما یتم  . نقد�ة موحدةللتغیر الى تطبیق س�اسة 

 .�قوم البنك المر�زي الأورو�ي �إصدارها ،الأورو��ة

لى إس�ان�ا إنضمام إ� ،�عد تقر�ر لجنة دیلور حدثت تطورات عدیدة ف�ما یتعلق �الوحدة النقد�ة الأورو��ة    

�المئة  6وسع لتقلب أسعار الصرف مستفیدة من الهامش الأ1989 ال�ة سعر الصرف الأورو�ي في جوان

لى إنضمام إ�طال�ا إ 1990.انضمام بر�طان�ا الى سعر الصرف الأورو�ي في أكتو�ر  ،و صعوداأهبوطا 

سترخیت �نعقاد قمة ماإ 1990. �المئة في جانفي  6�المئة بدلا من   2.25سعار الصرفالهوامش الض�قة لإ

 . 11991د�سمبر 10/9بهولندا یومي 

 

 .و)قتصاد�ة للوحدة النقد�ة الأورو��ة ( الیور لإا الآثار المطلب الرا�ع:
تحاد س�كون لها اثار �قدر ما �كون للعملة النقد�ة الأورو��ة (الیورو) من إ�جاب�ات تعود على دول الإ   

عت�اره �تلة نقد�ة إفالیورو �سلب�ة تتكبدها هذه الدول نت�جة تنازلها على جزء من س�اساتها في هذا المیدان 

 .تحاد النقدي الأورو�يتجاهات على دول الإثیرات متعددة الجوانب ومت�اعدة الإاستكون له ت
 الإ�جاب�ة للوحدة النقد�ة الأورو��ة (الیورو) الآثارأولا: 

قتصاد�ات الدول الأعضاء في العدید من المجالات إنعكاسات إ�جاب�ة على إللوحدة النقد�ة الأورو��ة      

 2:وأهمها على الاطلاق الاقتصاد�ة،

  بدلا من  ،سهم والسندات الأورو��ةلى خلق سوق مال�ة واحدة متسعة للإإستخدام الیورو إسیؤدي

ستثمارات المال�ة عبر الحدود لى المز�د من الإإمما یؤدي ، العدید من الأسواق الوطن�ة الصغیرة

ن أ�مكن  ة،ن أسواق المال الأورو��إوالكفاءة ف ندماجذا تحققت مكاسب الإ�و ، الدول الأعضاء بین

  .تنافس أسواق الولا�ات المتحدة الامر�ك�ة في حجم والكفاءة خلال فترة قصیرة

 مما �شكل دعم حق�ق�ا للعملة الأورو��ة ، س�ساهم الیورو في ز�ادة معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي

 .حدة في التعاملات السوق�ة الحرةالمو 

                                                           
، سلسلة رسائل البنك الصناعي "، " الوحدة النقدیة الاوروبیة والیورو، النشأة والتطور، والاثارفاروق محمد الحمد 1

 . 29 ص 30ص  2000الكویت،  ،61العدد 
القاهرة، مصر،  الط�عة الأولى، مجموعة النیل العر��ة، "، "الیورو الاطار الكامل للعملة الأورو��ة، حسن الخضري م 2

 .158ص   169، ص2002
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  قتصادي الشیئ الذي عن طر�ق ز�ادة معدل النمو الإ ،لى تخف�ض معدلات ال�طالةإسیؤدي الیورو

كذلك �ساهم الیورو و�شكل �بیر في  ،سوف ینعكس إ�جاب�ا في صالح العملات الأورو��ة الموحدة

نعكست إ�جاب�ا على إرو��ة الموحدة من مزا�ا وذلك نظرا لما توفره العملة الأو  ،ز�ادة التجارة البین�ة

 .ي المیزان التجار 

 والنطاق  قتصاد�ات الحجم الكبیر والسعة الضخمةإتحاد الأورو�ي �سیؤدي الیورو الى تمتع دول الإ

  .عتماد�ة المت�ادلة القائمةالإقتصاد�ات الترا�ط والتشا�ك و إناه�ك عن  ،الممتد

 و�ل ما یتصل �أسعار الفائدة  ،المعاملات النقد�ة والمال�ة س�كون الیورو عامل رئ�سي في توحید

ن �ساهم في أنه أالامر الذي من ش، والمعاملات الضر�ب�ة للشر�ات والمؤسسات ،على القروض

 .لعالمياز�ادة حر�تها وحر�تها وتفاعلها على المستوى الأورو�ي و 

 و�عمل على ز�ادة ، ات نجاحلى محطإزمات س�عمل الیورو على تحو�ل العق�ات والمشكلات والأ

ستفادة من بتكاري وز�ادة الإستثمار الإبتكار والإوز�ادة معدلات الإ ،نتاج الجدیدةسالیب لإأدراك �الإ

 .التجارة الالكترون�ة

 ثار السلب�ة للوحدة النقد�ة الأورو��ة (الیورو)الأ  ثان�ا:

لى ظهور إستخدام الیورو قد یؤدي إن ألا إ ،الأورو��ةثار الإ�جاب�ة الناتجة عن الوحدة النقد�ة رغم الأ      

عت�ارها نقاط ضعف إ �مكن  ،ثار السلب�ةوهذه الا ،قتصادي لدول منطقة الیورولإتمس الأداء ا ،اثار سلب�ة

 1 :للعملة الأورو��ة الموحدة وهي

  بین المؤسسات لى عدم التوافق إ ،لتحاد الأورو�يإقد یؤدي التجانس المؤسسي السائد بین معظم دول

مما �شكل خطرا على المكاسب الناتجة عن تطبیق ، قتصاد�ة في المناطق المضطر�ةوالظروف الإ

قتصاد�ة من دول لإجتماع�ة واالإختلاف الكبیر في الظروف ذلك له نظرا للإو ، تحاد النقديالإ

لكل دولة أخرى و�ذلك داخل الدولة نفسها فانه من الملائم ان �كون حجم الإصلاحات مناس�ا 

 .واحدة

  الأعضاء أع�اء مال�ة تفوق  ،ستستعمل �عض دول الأعضاء أع�اء الدول، ستخدام الیوروإفي ظل

متداد لقطاعاتها �غیرها من الدول وذلك حتى تكون الدول الأقل نموا دعما لها ولز�ادة التنم�ة فیها و 

  الاقتصادي.اء نعكاسات ضعف هذه القطاعات على مجمل الأدتلاف�ا لإ وذلك ،ومرافقها

                                                           
  105ص ،مرجع سابق، راشدي إبراه�م مسعود دحمم 1
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 ضعاف   أ كثر من عشرةأحیث تبلغ معدلات ال�طالة في الأقال�م الأقل نموا  ،مشكلة ال�طالة

 :وتتر�ز مشاكل ال�طالة في البلدان والمناطق الواقعة في ،المعدلات في الأقال�م ذات النمو الأفضل

المرجح الا �كون للاتحاد النقدي ومن  ،جنوب اس�ان�ا ،جنوب إ�طال�ا ،ایرلندا ،المان�ا الشرق�ة ،فنلندا

رت�اطاتها التجار�ة القلیلة نسب�ا إوذلك �سبب  ،ثر �بیر على تلك المناطق مقارنة �المناطق الأخرأ

كثر عرضة أوتكون ، ست�عاد أسعار الصرفقل نت�جة لإأور�حها س�كون  ،تحادمع �اقي أعضاء الإ

 .ةلصدمات المت�این

 سوف  د،وس�اسة نقد�ة واح، وجود بنك مر�زي أورو�ي موحد ن خلق عملة أورو��ة موحدة في ظلإ

وس�ادة الدول الأعضاء في رسم س�اساتها المال�ة والنقد�ة  الاقتصادي،ستقلال �قید من حر�ة الإ

مما ، خرى وفي نفس الوقت الذي تت�این ف�ه هذه المشاكل من دولة لأ ا،الملائمة لظروفها ومشكلاته

تخاذ القرارات الكفیلة إصطدام البنك المر�زي الأورو�ي �المؤسسات الوطن�ة القائمة على إیؤدي الى 

ومنه على  للاتحاد،ثاره السلب�ة على أداء النظام النقدي امما سوف �عكس  ،�حل هذه المشكلات

 35F.1قتصاد�ات �عض الدولمجمل الأداء الإ

 قتفاء مصدر إلي في مواردها والناتج عن ختلال الماتراجع قدرة البنوك الأورو��ة على معالجة الإ

تمو�لي مهم متمثل في إیرادات تغییر العملات المرت�طة بت�این أسعار الصرف بین العملات 

 .المختلفة

  في ظل ق�ام البنك المر�زي الأورو�ي �مهامه سوف تفقد الدول الأعضاء موردهم من موارد التمو�ل

مو�ل �التضخم وهو ما تعودت عل�ه الكثیر من الدول وهو أسلوب الت ،الحكومي لز�ادة الإیرادات

ذا وعند فقدان ه ،ه�غض النظر عن الأثر السلبي الناجم عن ،تكال�ف لز�ادة موردها دون تحمل

وهو فرض مز�د من ، سلوب اخر لتعو�ض هذه الخسارةالمصدر قد یدفع هذه الدول الى اللجوء لأ

 36F.2المواطنینالضرائب مما یؤثر سلب�ا على رفاه�ة 

 

                                                           
"، التحد�ات المنتظرة، صندوق النقد  أسواق العمل الأورو��ة والاتحاد الاقتصادي والنقديجلة التمو�ل والتنم�ة، "م 1

 40ص 39، ص2000الدولي، عدد جو�ل�ة، 
، الط�عة الاولي زهراء الشرق، القاهرة، مصر، العالم "قتصاد البلدان العر��ة و إوالاثار على  "الیورو ،مغازي شلبي علي 2

 .64دون سنة نشر، ص 
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 الاقتصاد�ة. الأزمات ةماه�: الم�حث الثالث
لما  ،قتصادیینوال�احثین الإ ،هتمام العدید من المفكر�نقتصاد�ة المال�ة �الإزمات الإ�حظى موضوع الإ     

من هذا المنطلق جاء هذا الم�حث الى توض�ح مفهوم ، قتصاد�ات تكون مدمرةإلها من اثار سلب�ة على 

  :قتصاد�ة من خلال المطالب التال�ةزمات الإالأ

 الاقتصاد�ة.زمات زمات و الأ مفهوم الأ  : لالمطلب الأو
  :زمةمفهوم الا  :أولا

حد ��انات الإدار�ة ( دولة مؤسسة مشروع أزمة عن موقف وحالة یوجهها متخذ القرار في تعبر الأ     

حداث، وتتشا�ك معها الأس�اب �النتائج، و�فقد معها متخذ القرار قدرته على الس�طرة سرة ) تتلاحق فیها الأأ

 و على اتجاهاتها المستقبل�ةأعلیها 

فالأزمة هي لحظة حرجة وحاسمة تتعلق �مصیر الك�ان الذي أصیب بها مشكلة بذلك صعو�ة حادة  "    

ل دائرة خبیثة من عدم التأكد، وقصور المعرفة مام متخذ القرار، تجعله في حیرة �الغة أي قرار یتخذ في ظأ

ختلاط الأس�اب �النتائج ، وتداعي �ل منها �شكل متلاحق لیز�د من درجة المجهول عن التطورات ما قد �و 

 1زمة ذاتها" :زمة وفي الأ�حدث مستقبلا من الأ

 :ر�معنى اخ

و المتوقعة أزمة هو مصطلح �عبر عن الحالة العلم�ة الحرجة، والطارئة و�ذلك عن المصی�ة الواقعة الأ    

الحدوث، والتي تواجه المنظمات الإدار�ة والمؤسسات المال�ة والشر�ات التجار�ة و�ل مجموعة انشائ�ة قائمة 

 .. الخ..سر�ة أجتماع�ة او إو حتى مجموعة أو مال�ة أو تجار�ة أعمال إدار�ة أ سواء �انت مجموعة 

 :زمة لها عمودان ترتكزان علیها �شكل أساسي وهمان الا إ

 :العمود الأول

زمة لها تأثیر نفسي شدید ناتج عن الرعب، والخوف مع الدهشة وعدم معرفة التصرف �حكمة مع ن الأإ    

 �واب�س المرع�ة.رق في النوم وحصول وجود قلق وتوتر وهواجس �ثیرة تصل �الإنسان الى حد الأ

 

 

                                                           
 قتصاد القومي الوحدةزمات على مستوى الإداري لحل الأإ قتصاديإمنهج  "، تإدارة الازما" ،حسن الخضیري م 1

 . 55ص  54ص 2012الط�عة الثان�ة، القاهرة، ،مكت�ة مدبولي الاقتصاد�ة،
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  :العمود الثاني

زمة سوف تتصعد وتزداد ن الأ�زمة، و زمة لها وقت ضیق محدد فإما نعمل على علاج هذه الأن الأإ    

ن نسارع على القضاء أزمة لا تحتمل ف�جب وتكبر نتائجها، وتص�ح �ارثة لا �مكن الس�طرة علیها، فلأ

 .1في الحس�انحداث و�حدث مالم �كن لا ستنفجر الأ�علیها و 

 2: زمة بهذا المنطق خصائص أساس�ة نذ�ر منها ما یليوللأ

فراد والمؤسسات المتصلة هتمام من جانب جم�ع الأستقطابها لكل الإإنفجارها إالمفاجئة العن�فة عند  •

 و المح�طین بها.أبها 

المؤ�دة والمعارضة التعقید والتشا�ك والتداخل والتعدد عناصرها وعواملها وأس�ابها وقوى المصالح  •

 لها.

نقص المعلومات وعدم وضوح الرؤ�ا لدى متخذ القرار ووجود ما �ش�ه الض�اب الكث�ف الذي �حول  •

 تجاهات �سلك.دون رؤ�ة أي الإ

 زمة.طار الأإلى حد الرعب من المجاهیل التي �ضمها إس�ادة حالة من الخوف قد تحصل  •

 الاقتصاد�ة.زمات مفهوم الأ  :ثان�ا

  :الأولالتعر�ف 

عمال أ (رجل  الاقتصادي،ن النظرة للازمة تأتي من قبل الفاعل أقتصادي المعاصر فیبین ستخدام الإإن إ    

على حسب  ،و فوضو�ةأ ،�ةن النظام �حتفظ ببنیته سواء �انت دور لأ ،مستثمر مستهلك) ومصالحه المحل�ة

والحصول على معلومة  ،جهةوهذا یدل على ضرورة فهم ما �حصل حق�قة من  ،تصور نموذج السوق 

ولا یتحقق ذلك لا بتوفیر التر��ة الازمة التي تحقق الفهم الصح�ح و القانون الذي  ،المناس�ة من جهة أخرى 

والشفاف�ة التي توفر المعلومات الضرور�ة  ،موالواج�ات والرقا�ة التي تحفظ السیر الجید للنظا ،�حدد الحقوق 

 .والمطلو�ة

                                                           
دار البدا�ة ناشرون  ، الط�عة الأولى، ة"دارة الازمات المشكلات الاقتصاد�ة والمال�ة والإداري "إ ،محمد سرورا  1

 .130ص  129ص  2010،وموزعون 
 .55ص  54ص  ،مرجع سابق الذ�ر ،محسن الخضیري   2
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 ،قتصاديإتأتي �عد مرحلة توسع الاقتصادي، نها مرحلة ت�اطئ للنشاط أتعرف � :الاقتصاد�ةالازمة  وتعرف

 1.رتفاع معدل ال�طالةإو�، والمعدل النمو ،نخفاض عن�ف للإنتاجإوتتمیز عادة �

 :التعر�ف الثاني

مثل أسعار  ،المال�ةو جزئ�ا على مجمل التغیرات أ ا،قتصاد�ة هي تلك الذبذ�ات التي تؤثر �ل�زمة الإلأا    

 . 2الخ ...الأسهم والسندات 

والتي تعبر أ�ضا   ة،نحدار الإنتاج في حر�ة الرأسمال الدور�إو طور أهي مرحلة   : قتصاد�ةزمة الإذن الأإ

 .قتصاديعن التناقضات الداخل�ة للرأسمال�ة في الحقل الإ

 قتصاد�ة والمال�ة زمة الإالنظر�ات المفسرة للأ  :المطلب الثاني
 :زمة في الفكر الكلاس�كيالأ أولا : 

قتصادي الذي نشا في بر�طان�ا والولا�ات المتحدة الامر�ك�ة تشیر النظر�ة الكلاس�ك�ة الى نظام التحلیل الإ       

�تا�ات وهو في الأصل مجموعة �ثیرة من الأفكار والمتفرقة في ، قتصادي "د�فید ر�كاردو "منذ ظهور العالم الإ

راء أهم وسنحاول التطرق لأ ،قتصادیین الكلاس�ك تتعلق �المستوى التوازني للناتج القومي وحجم العمالةالإ

 .قتصاد�ة والمال�ةزمات الإقتصادیین ف�ما یتعلق �الأالمفكر�ن الإ

" قتصاد�ة خلال قانون زمات الإقتصادیین المنظر�ن للأ�عتبر "جون �ات�سست ساي " من أوائل الإ    

فالعرض الإجمالي للسلع   ،فكل عرض �خلق طلب موازي له في الق�مة ،زماتستحالة حدوث الأ�و  المنافذ"

لى توز�ع دخول على عناصر الإنتاج ( راس المال ) تعادل �الض�ط ق�مة إینشا من الإنتاج  والإنتاج یؤدي 

حسب "ساي " فالنقود �ونها  ،لى طلب على السلعإومن ناح�ة أخرى فالدخول النقد�ة تتحول   ،للإنتاج

و�التالي یبدو الطلب الإجمالي مساوي لإجمالي الدخول  ،مق�اس للق�مة  تؤدي دور الوساطة في الت�ادل فقط

 : النقد�ة الموزعة والتي تعادل حجم الإنتاج

 جمالي على السلع إطلب   دخول نقد�ة                   العرض الإجمالي للسلع

                                                           
 ،مجلة الاقتصاد الصناعي، "المعاصرة في تعز�ز مسیرة التكتلات الاقتصاد�ة" دور الازمات الاقتصاد�ة ، ساني رق�ةح 1

 .563ص  562ص 2015، د�سمبر 09العدد 
 .13ص  2012 ،دار الفكر الجامعي ،الازمات المال�ة والاقتصاد�ة في ضوء الراسمال�ة والإسلام"" ،مزي محمودر  2
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والتوازن الإجمالي لا �حول �اي حال من الأحوال مع إمكان�ة  ،فراط في الإنتاجإزمة أ ومنه لا �مكن حدوث

ن الأسعار هي تجاه معاكس لأإبنفس القدر ولكن � ،ختلالات جزئ�ة بین عرض وطلب سلع معینةإحدوث 

 .التي تتحكم في السوق السلع والخدمات وتعید التوازن له

ن النظام الراس مالي مزود في حالة الأداء الحر دون تدخل الدولة أن قانون المنافذ �قوم على فكرة إ     

�حدث في ، ثمان الأسعار في سوق السلع والخدماتبوجود ثلاث أنواع من الأ ،ل�ة تحقق التوازن التلقائيآ�

سوق السلع والخدمات �حدث والتوازن التلقائي الذي �حدث في  .سوق النقد ومعدل الأجور في سوق العمل

رجع الكلاس�ك أو  ،نها تخضع لقانون المنافذ السائد بین العرض والطلبفي سوقي العمل وسوق النقد لأ

 1:لىإزمات ذات الطا�ع النقدي والمالي الأ

 حیث أولى �ل من "ادم سمیث" و " دافید ر�كاردو " أهم�ة �بیرة ، دوران الأوراق النقد�ة محل العملة المعدن�ة

نه في الوقت الذي تكون ف�ه �م�ة الأوراق النقد�ة المتداولة غیر متوافقة تماما مع أمعتبر�ن  ة،لهذه الظاهر 

 .فإنها تتعرض للمخاطر، حت�اطات البنوك المصدرة للعملةإكم�ة الذهب الموضوعة في 

 لى أداء القوانین إسیئ ن �ل ما تقوم �ه الدولة تأذ �عتبر الكلاس�ك عموما إ ،تدخل الدولة في المجال النقدي

وهذا الطرح الخاص بدور الدولة �عامل ، تزمالأو�التالي فهي توفر الفرص للخل وا ،قتصادالطب�عة للإ

نه أو�رى "سمیث" ، قتصادیین النیو لبرالیینطور فیها �عد من طرف الإ، زمةو یز�د من خطورة الأأزمات للأ

ن المصالح الخاصة تتغلب إ�كن مستوى �فاءتهم فومهما ، مهما تكن الن�ات الحسنة لأشخاص الحكومة

ن �قصر على أن دورها �جب أبل یرون ، وهم لا یدعون الى عدم تدخل الدولة .على المصلحة العامة

الحالات التي تكون هي الوحیدة القادرة على التصرف فیها ولا �مكن للسوق فعل ذلك �الدفاع عن الحدود 

عمال �كون ن هذه الأو لأأضخمة جدا ، ظرا لكون الأموال اللازمة لذلكو توفیر الامن والعدالة وغیرها نأ

 .متأخر

�استثناء "مار�س " الذي حظیت  ،ن التوازن العام حتمي الحدوثلأ ،مر ثانوي أزمات عتبر الكلاس�ك الأإ 

 .عمالهأ هتمام في إزمات �الأ

 :زمة عند مار�سالأ ثان�ا: 

حیث  ،قتصادیین الكلاس�كعلى عكس الإ، خاصةزمات عند "مار�س" �أهم�ة حضي موضوع الأ  

الذي �قوم على أساس الملك�ة الخاصة للنشاط  ،س مالألى طب�عة النظام الر إزمات �عید "مار�س" الأ

                                                           
1Jacques Pavoine "Les Trois Crises Du Xx Siècle" Ed Ellipses Paris 1994 P 30 
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جتماع�ة لهذه قتصادي والطب�عة الإجتماع�ة الخاصة لملك�ة النشاط الإوالطب�عة الإ، قتصاديالإ

 1: قتصاد�ة نت�جة ما یليزمات الإحدوث الألى إوهو ما یؤدي  ،النشاطات في تحق�قیها

 

 والذي  ،يقتصادقتصادي الذي �حصل عل�ه مالكي النشاط الإعائد العمل�ة الإنتاج�ة وعائد النشاط الإ

لا یدفع منها المالكون للعمال سوى الحد  ."" ق�مة ناتج العمل:نتاج النشاط والذي �عرفإ�مثل ق�مة 

ما �سمح یتكون فوائض الق�مة لدى المالكین والذي  ،الأدنى لقوة العمل والذي عادة �حدد عند حد الكاف

هذه العوائد ، و�عبر أ�ضا عن الر�ح و الفائدة والر�ع ل،هو الفرق بین ق�مة ناتج العمل و ق�مة قوة العم

و�نت�جة حتم�ة ، ستهلاكما عائد العمل أي الأجور فتذهب الى الإأ  ,دخارلاإلى إالتي تذهب في الغالب 

نتاج هذه الأنشطة والمتمثل في إقتصاد�ة جزء هام في ق�مة ستحواذ الرأسمالیین مالكي الأنشطة الإلإ

زمة أفتحدث  .دخارستثمار والإنتاج �فعل الإستهلاك وز�ادة في الإنخفاض في الإإعوائد الملك�ة �حصل 

 .فراط في الإنتاجإ

 ستخدام الفنون الإنتاج�ة التي تعتمد إقتصاد الرأسمالي ینجم عنه �طالة نت�جة التقدم التكنولوجي في الإ

وال�طالة تعمل على تخف�ض حجم  ،یدي العاملة �قول مار�سعلى التكنولوج�ا و�ستغنى فیها عن الأ

ستهلاك لدى یتحقق انتاجي سب�ه نقص الإ و�التالي ،الطلب على الإنتاج الذي تحقق من وراء راس المال

 .الفئات العطلة عن العمل نت�جة التقدم التكنولوجي

  س المال ألى ز�ادة نس�ة ر إس مالي یتجه أن الإنتاج الر ألى التناقص �إ�فسر مار�س میل معدل الر�ح

س مال متغیر أ( ر فان �ان العمل   .س المالأأي ز�ادة التر�یب العضوي لر  ،الثابت في العمل�ة الإنتاج�ة

ن ز�ادة التر�یب العضوي لا تز�د من فائض الق�مة الذي إف  ،) و هو وحده الذي �حدث فائض الق�مة

س المال لا تظل أر  /فالنس�ة فائض الق�م   ،س المال الثابتأكبر من ر ان على حجم ص�ح یوزع الأأ

س المال الثابت و ذلك مع �قاء ال�سط ثابتا أنما یز�د المقام لز�ادة ر إثابتة مع �ثافة الإنتاج  الرأسمالي و 

 44F.2س المال المتغیرأو ر أنظرا لعدم ز�ادة العمل 

 حت�اجات الموضوع�ة زمة النقد�ة نتاجا لمجموعة من التناقضات المعبرة عن التضارب بین الإتعتبر الأ

ل النش�ط للدولة الرسمال�ة ن التدخأذلك ، شكال الرأسمال�ة الحدیثة للعلاقات النقد�ةللتنم�ة الدول�ة و�ین الأ

                                                           
  407ص  406ص  2010ن،عالم الكتب الحدیث الأرد"، العولمة الاقتصاد�ة" ف، ل�ح حسین خلف 1
 99 ص 98ص  1995 ،دار الشروق القاهرة ،" دلیل الرجل العادي الى الفكر الاقتصادي"  ،ازم البیلاوي ح 2
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في مجال العلاقات النقد�ة والمال�ة ومحاولات تنظ�مها لا تتسایر والطا�ع العفوي لنمو العلاقات 

 .قتصاد�ة الدول�ة الرأسمال�ةالإ

 

 والتي ترغم الامبر�ال�ة على مز�د من التك�ف مع  ،التناقضات الناجمة بین تصارع النظامین العالمیین

 .للقوى المیزان الجدید 

 مبر�ال�ة من جهة والبلدان النام�ة حتدام التناقضات بین الإإزمة النقد�ة المال�ة للراس مال�ة الى ترجع الأ

حت�اطات النقد�ة ن الوضع النقدي لمعظم البلدان النام�ة سیئ جدا �سبب نقص الإأذ إ ،من جهة أخرى 

راتها ) وهو ما یز�د حدة المدیون�ة وتردي ظروف التجارة (ضالة حجم صاد د،قتصاوالطا�ع الأحادي للإ

زمة النظام النقدي للرأسمال�ة أدى الى تدهور الوضع النقدي والمالي الذي أشتداد إن أ�ما  .لهذه البلدان

 .تكبد خسائر �بیرة جدا نت�جة تراجع القدرة الشرائ�ة للعملات الاحت�اط�ة وفي مقدمتها الدولار

شتراك في وانصرافه عن الإ ،س مال المالكأنعزال الر إنعزال الرأسمال�ة �إلى الرأسمال�ة تتمیز �إتجدر الإشارة 

 1.تسییر العمل �صفة عامة

�ما  .نه�ار الرأسمال�ةإحققت تنبؤات مار�س � 1929زمة أن أقتصادیین عتبر العدید من المفكر�ن الإإ لذلك 

الس�عینات وقدموا لها تحلیلا اخذین زمة أقتصادیین الشیوعیین في فرنسا خاصة تناولو العدید من المحللین الإ

زمة جاءت لتؤ�د وجهة لتؤ�د وجهة نظر وأوضحو ان هذه الأ، عت�ار الاثار العامة للصدمة النطف�ة�عین الإ

 2.ستمرت منذ سنوات الثلاثین�اتإزمة عامة للرأسمال�ة أن هناك أمعتبر�ن  ،مار�س

 : زمة عند �ینزالأ ثالثا: 

قتصاد�ة المشهورة �النظر�ة الكینز�ة وقدم نظر�ته الإ ،اللاذعة للنیو �لاس�ك�ةنتقاداته إعرف �ینز" �    

زمات غیر ن حدوث الأأیرى فیها  1929 نطلاقا من سنةإتسمت �الر�ود إقتصاد�ة عالم�ة إفي ظروف 

�حدث س المال " الذي ألى التقل�ات المفاجئة للكفا�ة الحد�ة لر إنما �عود �رتفاع معدل الفائدة و إمتعلق �

                                                           
 312ص  2009، المغرب، المر�ز الثقافي العر�ي"،  تحلیل الازمات الاقتصاد�ة العالم�ة، انییل اورلوندد 1

2Jacqurs Pavoine Op Cit P 8 
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ستثمار و �ص�ح رت�اك لدى المستثمر�ن و�تقلص الإإما �حدث  ،ستثمارات وفي الطلب الفعالنقصا في الإ

 1.هؤلاء المستثمر�ن و�توجب حسب �ینز " ضرورة تدخل الدولة لإعانة ،ضع�ف المردود

و�تفاعله مع  س مالي على فكرة عمل المضاعفأقتصاد�ة في النظام الر عتمد �ینز في "تفسیره للتقل�ات الإإ 

لى تقل�ات شدید في إستهلاكي نفاق الإو الإأو ز�ادة أنفاق و ز�ادة في الإأذ یؤدي خفض إ ،مبدا المعجل

حتفاظ لى ز�ادة عدم القدرة على الإإلى مستقبل إومن ناح�ة أخرى تؤدي تغیرات النظر ، ستثماري نفاق الإالإ

 .ستقرار�الإ

 ،حت�اطدافع الإ :اظ �جزء من الدخول في شكل سیولة وهيحتفن هناك ثلاث دوافع للإألقد بین �ینز 

ن قوة السوق تترجم من خلال س�طرة منطق المضار�ة القصیرة المدى على منطق أو  ،المضار�ة المعاملات

ما �ستدعي ضرورة تنظ�م الأسواق المال�ة و�ذلك سوق الصرف تفاد�ا ، جلستثمار طو�ل الأالمؤسسة والإ

س المال والرقا�ة الإدار�ة على حر�ة رؤوس الأموال �إمكانها تقلیل أفالضرائب على ر ، للمضار�ة على النقود

 .الاضطرا�ات

ففي الكثیر من  ،ستثمار من حیث التفاؤل والتشاؤمثر مهم على الإأن لتوقعات المستثمر�ن أكد "كینز" أ

ح الرؤ�ة للمستقبل (عدم ستثمار �سبب عدم التأكد وعدم وضو تخاذ قرار الإإالأح�ان �عجز المستثمر�ن عن 

ف�سود التشاؤم �المستقبل و�تخوف  ،القدرة على تحدید العوائد المتوقعة في فترة زمن�ة مستقبل�ة موحدة )

قل من معدل �فا�ة الحد�ة أستثمار في حالات �كون ف�ه معدل سعر الفائدة المستثمرون من قرار الإ

 2. ستثمارللإ

وجد نوع جدید ا نه�ار نظام" بروتن وودز "إنكماش�ة لكن إزمة أن "كینز" في هذه النظر�ة �ان �عالج أنلاحظ 

قتصادي عجزت النظر�ة زمات وهي أزمات تزامن فیها الر�ود مع التضخم وتراجع معدلات النمو الإمن الأ

 .مامها فبرزت مدارس جدیدة أهمها المدرسة النقد�ةأالكینز�ة 

 

 

                                                           
ص  1999، منشورات اتحاد الكتاب العرب "،الس�اسي للازمة الاقتصاد�ة الراهنة دفي الاقتصاأوراق " ش،نیر الحمم 1

35 
المملكة العر��ة ، سعود للنشر والمطا�عجامعة الملك  ،" مقدمة في التحلیل الاقتصادي الكلي" ، سامة بن محمد �احنشلأ 2

 109ص ،  1999،السعود�ة
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 :النظر�ات النقد�ة را�عا:

هم أ ن حجم النقود هو أعت�ار إ لى إقتصاد�ة زمات المال�ة والتقل�ات الإتعید النظر�ات النقد�ة حدوث الأ   

سهم �ل من "میلتون أو�التالي یرى أصحاب هذه النظر�ات  وعلى ر  الاقتصادي،عامل یؤثر في النشاط 

ن سلوك الدورة من أوذلك  ، أس�اب نقد�ة �حتة لىإقتصاد�ة تنسب ن الدورة الإأفر�دمان " و "هوتري " 

ن عرض أعت�ار إ وتعتمد هذه النظر�ات على  ، ن تحدث لولا تاثرها �غرض النقودأمراحلها الأولى لا �مكن 

نكماش �حسب العرض والطلب  �قدر على التوسع والإ، النقود في النظام المصرفي هو عرض مرن 

والعكس في حالة ، لى ز�ادة الأنشطة المختلفةإوهذا التوسع یؤدي  ، ولس�اسات النقد�ة والمال�ة المت�عة

قتصاد�ة نت�جة التغیرات في عرض النقود الذي تحدثه إحداث دورة إوقد �كون هذا سب�ا في ,ن نكماالإ

 . الأنظمة المصرف�ة الحدیثة

قتصاد متغیرات الإ�اف�ة للس�طرة على نها أدیین �الس�طرة على عرض النقود و صاوقد نادى �عض الإقت 

 1 .و�نخفاض في معدل النمو الاقتصادي الكلي و�التالي لا �مكن تفادي اثار التضخم والكساد

 تجاهات فكر�ة متعددة أهمها ما یلي:إهذه النظر�ات  وقد اخذت

سهم �ل من " میلتون فر�دمان"  أتجاه وعلى ر وقد بین أصحاب هذا الإ : ئتمان المصرفيالتغیرات في الإ  -

و�التالي تمیل نحو التوسع في الائتمان ولابد  ،تأتي من الإقراض ن معظم أر�اح المصارفأ هوتري "و" 

حیث تقوم المصارف برفع سعر الفائدة للحد من   ،من ض�طه وخاصة في حالات الرواج والانتعاش

تضخم  في ئتمان خوفا من اثار الن تخف�ض حجم الإأوفي اوقات الكساد نجد  ،ئتمان والس�طرة عل�هالإ

 2.نحساره داخلین بذلك مرحلة أخرى من الكساد�ستثمار  و وضع الرواج �عمل على تراجع الإ

علام المدرسة السو�د�ة "و�كسل"  إ شهر أوقد فرق أصحاب هذا الاتجاه ومنهم  : التغیرات في سعر الفائدة -

السعر النقدي  ىقراضها علإحیث تعتمد البنوك في  ،بین سعر الفائدة الطب�عي وسعر الفائدة النقدي

بینما السعر الطب�عي للفائدة هو العائد او الر�ح الذي �أمل  ،للفائدة والذي یتحدد �طلب السیولة وعرضها

فان هذا  ، و�التالي اذا قل السعر الطب�عي للفائدة ،المستثمر�ن الحصول عل�ه من نشاطرهم الاستثماري 

وسع في الائتمان المصرفي و�ز�د من رواج الأنشطة و منعكسا على الت ،یز�د من الطلب الاستثماري 

                                                           
 475ص  1977وكالة المطبوعات، الكویت،  النظریة الإقتاصدیة الكلیة "،أحمد صقر، " 1
   ،الأردن ،دار وائل للنشر ،" الوجیز في الفكر الاقتصادي الوضعي و الإسلامي" ،سبهاني عبد الج�ار حمد عبیدال 2

 127ص  2001
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ستثمار یتساوى مع ن الإلإ، نكماش والتراجع حتى مع تساو�همالى الإإوالعكس یؤدي  ،عمالنتعاش الإإ

 . لى الث�اتإدخار والطلب الكلي مع العرض الكلي وعندها تمیل أسعار السلع والأجور الإ

ن تكال�ف التخز�ن تؤثر �كم�ة أتجاه من و�نطلق هذا الإ : السلعيحتفاظ �المخزون سعر الفائدة و الإ -

حیث یرى " هوتري" وجود علاقة بین سعر الفائدة  و   ،لى تنش�ط عجلة الإنتاجإو�التالي   ،المخزون 

وهذا یدفع أصحاب المتاجر الى التخلص   ،رتفاع سعر الفائدة یرفع من تكال�ف التخز�نإف  ،حجم الأصول

عمال على مما س�شجع رجال الأ ،نخفاض سعر الفائدةإو تخف�ضه والعكس في حالة أمن المخزون 

 ،قتراض المال الازم وتعز�ز التوسعإمما یدفعهم الى   ،ز�ادة النسب المرغوب فیها من المخزون المب�عات

ائدة رتفاع سعر الفإوعند  ،ستمرار التوسع�ستهلاك و لى ز�ادة الدخول التي تحقق ز�ادة الإإوهذا یؤدي 

  .�حدث العكس و�بدا في الانكماش

  :التفسیرات الحدیثة للازمة المال�ةخامسا: 

زمات المال�ة منها نظر�ة " الدومینو " التي ظهرت في العقد تعددت النظر�ات المتعلقة بتفسیر الأ    

ذا �ان هناك إنه أمحتوى هذه النظر�ة هو  ،الخامس من القرن الماضي في الولا�ات المتحدة الامر�ك�ة

وهناك صف اخر من الدومینو تم وضعه   ،لى جانب �عضهما ال�عضإصفین من الدومینو  تم وضعهما 

و�عتبر ال�احث  ،�قع ال�ق�ة �رد فعل طب�عي  تتا�عي ،مام�انذا حدث ووقع الصفان الأإنه إف ، خلفهما

الرهن العقاري في  زمةفضل من نجحوا في تقد�م صورة م�سطة لأأالفرنسي "طوماس غینولي " من 

 1.زمة هو مفعول الدومینون ما �فسر الأأو�ین  , الولا�ات المتحدة الامر�ك�ة

س المالي ألقاء ظلال المسؤول�ة على النظام الر إلى الجدل القائم حول إقتصاد�ة دب�ات الإوعموما تشیر الأ

لي عامة یتسم �الهشاشة او ما س الماأن القطاع المالي في القطاع الر إفوفقا لنظر�ة "مینسكي" ف ، برمته

قتصاد ختلاف المرحلة التي �مر بها الإإ"  وتختلف هشاشة القطاع المالي �Financial Fragilityسماه "أ

قتصاد�ات زمات المال�ة في النظام الرأسمالیین منطق �ون الإككل وتدور نظر�ة "مینسكي " في تفسیر الأ

تفضل الشر�ات تمو�ل ، قتصاد �مرحلة الكسادف�عد مرور الإ  ،تمر �المراحل المعروفة للدورة الاقتصاد�ة

 .وهو ما �سمى "التمو�ل المتحوط"  ،أنشطتها �حرص وعدم تحمل مخاطرة �بیرة في تعاملها مع القطاع المالي

ومن ثم  ،التوقعات المتفائلة في الطفو على السطح وتتوقع الشر�ات ارتفاع الأر�اح أوخلال مرحلة النمو تبد

                                                           
 قتصادي عالميإنكماش إذعر وهلع وأسواق تساقطت مثل الدومینو انه�ار یؤدي الى  ،" الازمة المال�ة " ،ص�اح الجاسم 1

  25/12/2013تار�خ الاطلاع http://annabaa.org/nbanews/72/047.htm نظر الموقع، إطو�ل المدى

http://annabaa.org/nbanews/72/047.htm
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في الحصول على تمو�ل والتوسع في الاقتراض �اقتراض القدرة المستقبل�ة على سداد القروض بلا  أتبد

 .رمشكلات تذ�

قراض إالمعرضون التوسع في عمل�ة  أو�بد، لى القطاع الماليإوتنتقل عدوى التفاؤل بدورها �عد ذلك 

ولكن بناء على إمكان�ة حصول  ،سترداد القروض مجدداإو التحقق من قابل�ة أالشر�ات دون تحوط �اف 

قتصاد قد تحمل مخاطر وفي ذلك الوقت �كون الإ .تمو�ل مستقبلي لتلك الشر�ات نظرا لأر�احهم المتوقعة

أ قتصادي �بیر یبداإزمة مال�ة لك�ان او أوفي حال حدوث مشكلة ماد�ة  .�شكل معنوي في نظام الائتمان

مر الذي یؤثر بدوره على قدرة الأ ،لى قابلیته للإقراضالقطاع المالي في الإحساس �الخطر مما یؤثر ع

زمة المال�ة من منطلق عدم القدرة على ضخ أموال الأ أوتبد، لتزاماتهاإقتصاد�ة على سداد معظم الك�انات الإ

 1.قتصاد لنقطة البدا�ة مجدداقتصاد�ة تؤدي لحدوث �ساد و�عود الإإزمة ألى إوتتحول  الاقتصاد،في 

" تحت ما �عرف ب Game Theoryزمة المال�ة ما طرحته نظر�ة الم�ار�ات "الحدیثة اللأومن التفسیرات 

قتصادي وجود علاقات ذ تؤ�د أدوات التحلیل الإإ ." م�ار�ات التنسیق بین اللاعبین في الأسواق المال�ة "

فقد �كون قرار  ، ) ... المستثمرون  ،قتصاد�ة ( مضار�ون موج�ة بین القرارات التي یتخذها لاعبو الحل�ة الإ

أي قد �كون   ،ن یتخذوهأخر�ن تجاه الذي یتوقع هذا المستثمر الأتخاذ الإإالمستثمر في �ثیر من الأح�ان �

بینما  .ن له القدرة على تولید دخل مرتفعأو   ،ن ق�مة ذلك الأصل أصل ما بناء على التوقع �أقرار شراء 

حینئذ ، خر�ن �أخذ ذات القراررا لتوقعه ق�ام المستثمر�ن الأذاته نظ في أح�ان أخرى قد یتخذ المستثمر القرار

ستخدمت لتحلیل أزمات العملة مثل نموذج إكدت �عض النماذج الر�اض�ة التي أوقد  ،تبدو الصورة مختلفة

، ستقراره لفترة طو�لةإن نظام سعر الصرف الثابت قد �حتفظ �أعلى سبیل المثال . "بول �رومان" ذلك السلوك

ومن ثم  ،نخفاض سعر الصرفإخرون ن یتوقع الأأنه�ار سر�ع لمجرد عوامل قد تسبب إولكن قد �حدث له 

 2 .نه�ار فعل�انخفاض ور�ما الإالسعر في الإ أیبد

 

 

                                                           
قتصاد�ة الدول�ة زمة المال�ة الإالأ :  الملتقى العلمي الدولي حول، المفهوم والأسالیبة: زمة المال�الأ  " ،الله شحاتهبد ع 1

 5 4 ص ص ،الجزائر ،سط�ف، جامعة فرحات ع�اس  2009أكتو�ر  20/21أ�ام  ، "والحو�مة العالم�ة 
مجلة �ل�ة �غداد للعلوم ، نعكاساتها على البلدان العر��ة"إزمة المال�ة مفهومها أس�ابها و الأ "، �مال رز�قل، ر�د �ورتف 2

 8ص  9 ص 2010 ،�غداد  20العدد، قتصاد�ةالإ
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 قتصاد�ة العالم�ة والأورو��ة زمات  الإهم الأ أ :المطلب الثالث
 . 1929 زمة الكساد الكبیرأأولا: 

قواها أقتصاد العالمي و زمات المال�ة التي شهدها الإشهر الأأزمة الكساد الكبیر تعد أن االمثبت تار�خ�ا       

زمة مال�ة مست أسواق المال أرتفع سقفها من حدة المالي (�و  ،فق�اأزمة عمود�ا و متددت الأإقد و   .اثر أ

�ة عاصفة �غیر لى الص�غة العالمإمر�ك�ة نتقلت من ص�غتها الأإ�ما   الاقتصادي،لى السقف إمر�ك�ة ) الأ

 1. قتصاد�ات الدول المتقدمةإقلیل من 

شهدت فترة ما �عد  ،جتاحت معظم دول العالم خلال سنوات الحرب العالم�ة الأولىإزمة التي �عد الأ    

ستفاد المواطنین من ز�ادات في المستوى �و ، ستقرار في العلاقات النقد�ة والمال�ة الدول�ةالحرب نوعا من الإ

قتصادي عن طر�ق �عض س�اسات الإقراض المسهلة آنذاك و ذلك نت�جة للإصلاحات النقد�ة الإالمع�شي و 

حیث  1929 . زمةأنفجار إختفى مع إن أستقرار ما لبث لكن هذا الإ ،والمال�ة التي شهدتها هذه الفترة

 13مر�ك�ة بنس�ة ذ ه�طت أسعار الأسهم في سوق المال الأإزمة من بورصة "وول ستر�ت' نطلقت الأإ

متدت اثاره �شراسة على الجانب إن أنه�ارات في أسواق المال على هذا النحو ثم ما لبث ثم توالت الإ، �المئة

  .قتصاد الأمر�كيقتصاد�ة في الإنه�ار في حر�ة المعاملات الإإقتصاد الأمر�كي وما ت�عه من الحق�قي للإ

 : زمة �مراحل أهمهامرت هذه الأ

 م   1929ف�فري   24في یوم . مر�ك�ةمن بورصة "وول ستر�ت" �الولا�ات المتحدة الأ زمةنطلقت الأإ

 . زمة الولا�ات المتحدة الامر�ك�ة  و �ندا ثم أمر�كا الجنو��ةعمت الأ 1930و   1929في عام •

فر�ق�ا الشرق�ة إلمان�ا ) ثم أجزاء من أ،، فرنسالى أورو�ا (إنجلتراإزمة نتقلت الأإم  1931في عام  •

 … ال�ا�ان، سترال�اأ، لى المشرق العر�يإإضافة 

فر�ق�ة الشمال�ة منها كما عمت �اقي الدول الإ. انتقلت الى �اقي أورو�ا �استثناء روس�إم  1932في  •

 …والغر��ة 

 

                                                           
تنسیق الس�اسات المال�ة و النقد�ة زمن الازمات المال�ة " ،عصام جوادي ،لطفي مخزومي ،عق�ة عبد اللاوي  1

المجلة الجزائر�ة للتنم�ة   1929- 2008دراسة تحلیل�ة ل�عض الازمات المال�ة والاقتصاد�ة للفترة ، " والاقتصاد�ة
  174ص  2016د�سمبر 5عدد ،الاقتصاد�ة
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سمالي أقتصاد�ة في النظام الر زمة نحو الدول الأخرى �العلاقات الوث�قة بین القطاعات الإنتقال الأإ�فسر 

ن السبب الرئ�سي هو سحب الولا�ات ألا إ .من جهة والعلاقات التي تر�ط بین الأنظمة الرأسمال�ة عبر العالم

 1.زمةالمتحدة لرؤوس أموالها المستثمرة �الدول الأورو��ة وغیرها من البلدان التي لحقتها الأ

  زمةخصائص الأ: 

 :تمیزت هذه الفترة �مجموعة خصائص تمثلت في

 .ستقرار النسبي في النظام الأمر�كي �أكملهزعزعة الإ تسببت في •

 .زمة لفترة طو�لة نسب�استمرار هذه الأإ •

نخفضت الودائع لدى البنوك إ : ففي الولا�ات المتحدة مثلا ،زمة �شكل استثنائيعمق وحدة هذه الأ •

و�ان عدد البنوك التي  ،عمل�ات الخصم والإقراض مرتین نخفضتإن أكما  ،�المئة 33�مقدار

  40أي حوالي  ،بنكا 10000كثر من أ 1933حتى منتصف عام  1929فلست منذ بدا�ة عام أ

  .لى ض�اع الكثیر من مدخرات المودعینإوقد أدى هذا  ،جمالي عدد البنوك الامر�ك�ةإ�المئة  من 

�المئة في الفترة   2.6لىإنخفاض الكبیر في مستو�ات أسعار الفائدة في البنك المر�زي لنیو�ورك الإ •

 1929.�المئة سنة  5.2) مقابل 1933- 1930(

 

 ،رتفاع في أسعار الفائدة ناجما عن تزاید الطلب على النقود لسداد القروض�ان الإ ،زمةفي بدا�ة الأ        

 2.نخفضت الطل�ات على القروض �سبب ز�ادة عرض رؤوس الأموال، إزمةستمرار الأإلكن مع 

  الازمةأس�اب: 

 ستغلال إن وصلت عمل�ة أ�عد   1920منذ عام أقتصاد الأمر�كي بدن الت�اطؤ في معدلات النمو الإإ

 .لى نها�ة المطافإرضیها أ

                                                           
مذ�رة  ،)"2015- 1980(الازمات الاقتصاد�ة الدول�ة على الاقتصاد الجزائري دراسة ق�اس�ة  تأثیر، "راحي ال�حري م 1

جامعة العر�ي بن ، قتصاد ق�اسيإتخصص ، كاد�مي في العلوم الاقتصاد�ةأمكملة ضمن متطل�ات نیل شهادة ماستر 
  15ص 2017/2016، ام البواقي ،مهیدي

دیوان  ،الجزء الثاني ،)الأسواق النقد�ة والمال�ة (البورصات ومشكلاتها في العالم النقد والمال" ،روان عطون م 2
  101ص 100 ص  1993ر،الجزائ ،المطبوعات الجامع�ة
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  والزراعي لذلك تقلص الطلب الأورو�ي منذ عام  جمالي الإنتاج الاصطناعيإعودة أورو�ا �قوة في

مر�ك�ة تكسدیها في مخازنها داخل الولا�ات المتحدة الألى إمر�ك�ة والذي أدى على المنتجات الأ  1925

 1929نخفاض أسعار المواد الزراع�ة �شكل �بیر في عام إو�التالي 

  رتفع مؤشر الصناعة إلى تر�ز المؤسسات وتضخم الإنتاج قد إظهور الثورة الصناع�ة الثان�ة والتي أدت

 1929عام  179 إلى 1921�المئة في عام 10من 

 في أورو�ا نت�جة لدیون وتعو�ضات الحرب فمعظم دول  أالمدفوعات الخارج�ة الذي نش ختلال نظامإ

 57F.1أورو�ا خرجت دائنة ومدینة في نفس الوقت

 .1994ازمة المكس�ك : ثان�ا

ستثمار مثال�ة للأجانب إزمة �فرصة لقد ظهر السوق المالي المكس�كي في الحق�ة الزمن�ة التي س�قت الأ    

والتي تمثلت في خصخصة  ،قتصاد�ة الشاملة للبلدصلاحات الإأسعار الفائدة وهذا �فضل الإرتفاع إنت�جة 

 2.المؤسسات ورفع القیود على التجارة الخارج�ة ناه�ك عن إصلاحات أخرى في الس�اسة المال�ة للبلد

قتصاد�ة مر�حة تمیزت بتسجیل معدلات إقتصاد�ة التي و ضعت المكس�ك في وضع�ة صلات الإهذه الإ

 1989  بتداء من سنة إلى مستو�ات معقولة وتحت الس�طرة لاس�ما إنمو جیدة ومستقرة وعودة التضخم 

زمة ور�ط العملة ندلاع الأإقتصاد المكس�كي في السنوات التي س�قت وقد أدت �ل من الأداء الجید للإ

مر الأ ،قتصاد المكس�كيلى ز�ادة ثقة المستثمر�ن في  الإإابتة المكس�ك�ة (البیزو) �الدولار  وفق علاقة ث

خاصة مع إزالة  1993-1990س المال الى داخل البلد لاس�ما بین سنتي أالذي ساعد على تدفق �ث�ف لر 

 3،قتصاد المكس�كإطار جملة الإصلاحات اله�كل�ة التي تم إدخالها في إس المال في أمام حر�ة ر أالعوائق 

 : ساس�انأد ساعدها على تحقیق ذلك عاملان قو 

 .هو ق�امها بتخف�ف القیود التي تحد من تدفقات رؤوس الأموال الأجنب�ة الیهاو  : العامل الأول داخلي-

 .هو انخفاض سعر الفائدة في الولا�ات المتحدة الامر�ك�ة المجاورةو  : العامل الثاني خارجي-

                                                           
عمان ، مكت�ة المجتمع العر�ي للنشر والتوز�عي، الجزء الثان، "لافاق المستقبل�ةاالازمة المال�ة العالم�ة و " ،مروة احمد 1

 .51ص  50ص  2011
 ،دراسة تحلیل�ة –"السمات ولخصائص المشتر�ة  -الازمات المال�ة والمصرف�ة العالم�ة "، فایرة لعراف، بد الله خ�ا�هع 2

 69ص    2013ر،الجزائ ،جامعة �سكرة 29 العدد ،مجلة العلوم الإنسان�ة
 298 ص 297ص  2013،الجزائر، دیوان المطبوعات الجامع�ة ،" لاقتصاد النقدي والبنكي"ا، طاهر لطرشال 3
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قتصادي الذي بلغ متوسطه ستئناف النمو الإ�ونجحت هذه الخطة �الفعل في تخف�ض معدلات التضخم و  

حیث شهد هذا العام 1990 ,  وج رواجه في عامأ�ان و   1994-9198�المئة سنو�ا بین عامي   3.1

وضات المكس�ك�ة لى المكس�ك �عد جولة ناجحة من المفاإموجة من التدفقات الهائلة لرؤوس الأموال الأجنب�ة 

 1 .�شان دیونها الخارج�ة

نتخا�ات رئاس�ة في المكس�ك ) إ( ووهي سنة 1994حداث الس�اس�ة خلال سنة وقد توالت مجموعة من الأ

ففي  ،كل ثقتهمآستقرار في هذا البلد �شكل أدى الى تلتخلق الكثیر من المخاوف لدى المستثمر�ن �شان الإ

التضخم الذي لا یزال مرتفعا مقارنة �الشر�اء التجار�ین للمكس�ك لاس�ما قتصادي والمالي �ان الجانب الإ

عاملا  ،لى مستو�ات منخفضة مقارنة مع مستو�اته السا�قةإوذلك على الرغم من تخف�ضه ، الولا�ات المتحدة

  ،الوطن�ةفي تعمیق عجز الحساب الجاري للمكس�ك نظرا لإثاره السلب�ة على القدرة التنافس�ة الخارج�ة للعملة 

موجة أ س المال الذي بدألى تغیر وجهة حر�ة ر إوقد تجمعت هذه الظروف لكي تخلق مناخا ملائما دفه 

 2 .مر الذي خلق ضغوطا إضاف�ة على العملةلى خارج المكس�ك وهو الأإتدفق عكس�ة 

 

  زمة المال�ة المكس�ك�ةأس�اب الأ: 

  1995 -1994زمة المال�ة في المكس�ك سنتي الأ لى ظهورإهم الأس�اب الرئ�س�ة التي أدت أ لعل من     

  :هي �التالي

زمة عم�قة ألى إلى الداخل إیث أدى التوقف المفاجئ في تدفق رؤوس الأموال ح : ضعف النظم المال�ة -

 .ستقرار القطاعات الإنتاج�ةإلى زعزعة إمر الذي أدى الأ ،في النظم المال�ة الداخل�ة

جل والدین الخارجي قصیر الأ، رتفاع في ق�مة سعر الصرف الحق�قيدى الإأ : ترتی�ات سعر الصرف -

لى إالمتزاید وحجم العجز في الحساب الجاري ( وهي مؤشرات تعقدت نت�جة ضعف النظام المالي ) 

لى التخلي على إوأدت المضار�ة على البیزو المكس�كي   ،ممارسة ضغوط قو�ة على سوق النقد الأجنبي

ونت�جة لتخوف المستثمر�ن  1994 , د�سمبر  22ت�اع س�اسة التعو�م  بدا�ة من �و  جنب�ة أرت�اط �عملة الإ

                                                           
ص  , 2009الدار الجامع�ة الإسكندر�ة ، "النظام المالي العالمي" الازمة المال�ة و اصلاح ،براه�م عبد العز�ز النجارإ 1

32 
 298ص  ،مرجع سابق ،لطاهر لطرشا 2
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حیث تمت مهاجمة العملة من ، ت�اع س�اسة التعو�م ولضعف النظم المال�ةإستقرار �عد من حالة عدم الإ

 . نهارت أسواق الأسهم�قبل المضار�ین  وترتب عن ذلك تخف�ضات حادة قي ق�مة البیزو و 

 :حات النقد�ة والمال�ةالإصلا -

رتفاع معدلات التضخم في المكس�ك عن مثیلاتها في الولا�ات إلى إصلات النقد�ة والمال�ة أدت الإ      

لى إوفي نفس الوقت الذي مازالت العملة المكس�ك�ة نت�جة لذلك وصل عجز المیزان التجاري ، المتحدة

لى حدوث تدفق إنخفضت الثقة في البیزو المكس�ك�ة �صورة شدیدة مما أدى ، و�مستو�ات غیر مستقرة

ومن بین الأس�اب �ذلك  ،حت�اطات الدول�ةنخفاض شدید في الإ�و  ،لى الخارجإكبیر لرؤوس الأموال 

برز رمز�ن للمعارضة مما أغتیل � نتفاضة الجنوب و إندلعت إحیث ، م 1994الاحداث الس�اس�ة سنة 

 .1كومة المكس�ك�ة قوض الثقة في الح

 .س�اآزمة جنوب شرق أثالثا: 

�مبود�ا ) ، الفلیبین ،ولاوس، تایلاند، هونغ �ونغ، تایوان، مالیز�ا، سیو�ة ( إندون�س�اتعرضت النمور الأ    

ثنین قد اطلق عل�ه یوم الإ، و  1997أكتو�ر 2ثنین زمة مال�ة حادة ضر�ت الأسواق المال�ة یوم الإلأ

ذ �ان العجز في حسابها الجاري في تصاعد مستمر منذ الر�ع ، إزمة من تایلاندالأ حیث بدأت ن،المجنو 

ما جعل متعاملین   ،رتفعت الدیون الخارج�ة وأع�اء خدمتها �شكل واضحإ�ما ، 1997 الأول من سنة 

من وتزایدت عمل�ات ب�ع الأصول المال�ة وشراء الدولار ،  یتنبؤون �عمل�ات تخف�ض " ال�اهت التایلندي"

سیو�ة التي راحت تستخدم لى �اقي البلدان الأإمتدت الأوضاع إ.  السوق المحل�ة وتحو�له الى الخارج

�ما قرر ال�عض منها فرض الرقا�ة على خروج ، نه�ارحت�اطاتها من الصرف لحما�ة عملاتها من الإإ

مضعفة "ال�اهت التیلاندي" فتخلت السلطات   وهو ما هز ثقة المستثمر�ن فزادت المضار�ة 2، رؤوس الأموال

ن التعو�م أدى أغیر 1997جو�ل�ة   22عن نظام تثبیت سعر الصرف للعملة المحل�ة وسمحت بتعو�مه في 

                                                           
مجلة ، " والحلول المقترحة من طرف خوز�ه انجل جور�ا 1995الازمة المال�ة المكس�ك�ة ، "نیر نوري معمر حمديم 1

 164ص  163 ص ،2012، السنة الثالثة، العدد الثالث، جامعة الوادي، الدراسات المال�ة والمحاسب�ة
Mechél drouin," les système finacier internatiol", paris armand colin,2001,P 163 2 
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زمة المال�ة لبلدان �المئة مقابل الدولار الأمر�كي لتنفجر الأ 20نخفاض ق�مة "ال�اهت" بنس�ة تفوق إلى إ

 . 1س�اآجنوب شرق 

 :سیو�ة في النقاط التال�ةزمة الأس�اب الأو�مكن حصر أ

 جلفراط في القروض الخارج�ة قصیرة الأالإ. 

 س�ا نظام الصرف الثابتآت�اع دول جنوب شرق إ. 

  س�اآهروب رؤوس الأموال والمضار�ة على عملات دول جنوب شرق. 

 ستثمارنخفاض المدخرات المحل�ة �المقارنة �حجم الإإ. 

 المصرف�ة ضعف النظم المال�ة والرقا�ة. 

 العجز في المیزان التجاري ومواز�ن المدفوعات. 

 ضعف قطاع الاعمال.  

 النمو ذو التوجه التصدیري  سترات�ج�اتإ.  

 .زمة الرهن العقاري أرا�عا: 

�سبب فشل ملایین المقترضین لشراء  2007زمة الرهن العقاري على سطح العالم�ة في سنة أطفت      

قتصاد لى هزة قو�ة للإإمساكن وعقارات داخل الولا�ات المتحدة الامر�ك�ة عن دفع مستحقات  البنوك ما أدى 

تر�لیون دولار  14قتصاد�ات العالم�ة �حجم یبلغ كبر الإأقتصاد الأمر�كي ن الإأخلف�ة لى الأمر�كي وع

مر�ك�ة موقع مئة من حجم التجارة العالم�ة و�ما تحتل السوق المال�ة الأ�ال 10كثر من أوتشكل التجارة له 

قتصاد�ات المرت�طة نتشرت و�سرعة عاصفة �الإإزمة المال�ة ن ت�عات الاإف، الق�ادة للأسواق المال�ة العالم�ة

 . الدول�ة سیو�ة مط�حة �كبر�ات البنوك والمؤسسات المال�ةقتصاد الأمر�كي الأورو��ة منها و الآ�قوة �الإ

 �ما توقع ، نكاب  19ىلإ 2008نهارت في الولا�ات المتحدة خلال العام إوقد وصل عدد البنوك التي 

 

                                                           
الملتقى الدولي الثاني حول ، ة"الازمات المال�ة وعلاقتها �سعر الفائد "، جیلالي مغراوة ،فت�حة بن حاج، ه�ة �واشز  1

أ�ام ، ةل�انم"المر�ز الجامعي خم�س  ،والبدائل المال�ة والمصرف�ة النظام المصرفي الإسلامي نموذجاالازمة المال�ة الراهنة 
 11ص، الجزائر، 2009رأكتو�، 21/20
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وعددا من البنوك الدول�ة  1، بنكا 8400مر�ك�ة ال�الغ عددها نه�ارات الجدیدة للبنوك الأآنذاك المز�د من الإ

 : 2و�مكن حصر أس�اب الرهن العقاري في .الأخرى 

  في منح القروض العقار�ة عال�ة المخاطرالتوسع. 

 تور�ق رقا�ة العقار�ة. 

 ضعف رقا�ة السلطات النقد�ة. 

 تصن�ف و�لات التصن�ف الائتماني السندات العقار�ة تصن�ف مرتفع الأمان. 

 نفجار فقاعة أسعار المساكن�رتفاع حالات التخلف عن السداد و إ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
قتصاد�ة زمة المال�ة والأالملتقى العلمي الدولي حول الأ، " النظري للازمة المال�ة العالم�ة التأس�س"، امدي محمدح 1

 04ص  2009 أكتو�ر، /2120أ�ام  ،الدول�ة والحو�مة
زمة المال�ة الملتقى العلمي الدولي حول الأ"، الجذور والتداع�ات -2008المال�ة العالم�ة  الازمة"، اعد مرا�طس 2

  12- 10صص  2009 ،كتو�رأ 20/21، أ�ام، جامعة سط�ف الجزائر ،قتصاد�ة الدول�ة والحو�مة العالم�ةوالإ
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 :خلاصة الفصل الأول
قتصاد�ة الحاصلة وانتشار عولمة الأسواق قتصادي نت�جة حتم�ة للتطورات الإظاهرة التكامل الإتعد       

 .ارا تغیر�ة عم�قةآثجل تحمل في ط�اتها عت�اره عمل�ة تدر�ج�ة مستمرة وطو�لة الأإ و�مكن ، وتحر�ر التجارة

قتصاد�ات دول متقار�ة جغراف�ا إوهو عمل�ة تدر�ج�ة تسمح �ضم ، فرزتها ظاهرة العولمةأثار التي وهو من الآ

فراد لغاء �افة القیود والحواجز على حر�ة السلع والإإعن طر�ق ، قتصاد موحدإوذات المصالح المشتر�ة في 

 .ورؤوس الأموال

 ،ن �كون تجر�ة تكامل�ة رائدة وفر�دةاتحاد الأورو�ي ستطاع الإإخلال النصف الثاني من القرن الماضي      

تفاق�ة تأس�س" الهیئة إمنطقة في بنائها من  ،ختلافاتها وخلافاتهاإمتزجت شعوب المنطقة على الرغم من إ

تحاد النقدي قتصادي الأورو�ي الذي توج �الإتحاد الإتحاد الجمر�ي ثم الإفالإ ،الأورو��ة للفحم والفولاذ"

ن هناك من المفكر�ن ألا ، إ�ه وعلى الرغم من �ون هذه التجر�ة أص�حت منهجا جیدا �حتذى .الأورو�ي

زمات الخاصة منها نه لا �مكنه من مقاومة الأأو  ،قتصادیین ممن حذرو من وجود أخطاء في بنائهالإ

س أحدى سمات النظام الر إولان أزمات المال�ة هي  ،ولتصدق رؤ�ة هؤلاء المفكر�ن او یتم نفیها  .المال�ة

زمة تحاد النقدي الأورو�ي لأالأورو�ي وعلى وجه الخصوص الإتحاد المالي اللیبرالي فلقد تعرضت منطقة الإ

خر�ن في آوتوسعت في دائرة زمن�ة قصیرة لتشمل أعضاء  ،قتصاداإصغر دول أعضائه أمال�ة تسببت فیها 

 .يتحاد النقدالإ
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 تمهید: 
شمولیتها وعمق آثارها، حیث ظهرت  قد تعددت تسم�ات أزمة الدیون الس�اد�ة الأورو��ة نظرا لمدى     

م عندما أعلنت حكومة "جورج �ا�اندر�و" خطة الموازنة العامة للعام المالي؛ ت�غي 2009بوادرها في نوفمبر 

من خلالها تجنب الإفلاس من جهة ومن جهة أخرى توض�ح سوء تسییر وعدم شفاف�ة الحكومات السا�قة 

ائفة وخاطئة؛ فحجم الدین العام للیونان ضخم جدا ولا �مكن الوفاء وتقد�مها لأرقام ومعلومات عن الاقتصاد ز 

�ه في آجاله، الأمر الذي سلط الأنظار الدول�ة والعالم�ة على الیونان وعلى س�ادتها التي أص�حت على 

المحك من جهة. ومن جهة أخرى فإن تجاوز نس�ة الدین العام للیونان القدر المسموح �ه لعضو�ة الإتحاد 

الأورو�ي �ضعها عرضة لفكرة الإنسحاب منه، �ما وضع الدول المشابهة للخصائص الاقتصاد�ة  النقدي

للیونان مثل: إس�ان�ا والبرتغال و��طال�ا و�یرلندا وقبرص في دائرة الإفلاس. مما �شكك في قدرة البناء الأورو�ي 

في هذا البناء التكاملي للحفاظ الاقتصادي والنقدي و�وحي �فكرة تراجعه و�نه�اره. و�ستدعي إعادة النظر 

 عل�ه. لذا وجب على الإتحاد الأورو�ي ضرورة التدخل لمعالجة الوضع وتجنب إنه�ار تكامله.
من خلال هذا الفصل سنحاول دراسة الأزمة الیونان�ة وتحلیلها و�ذا س�اسات الإتحاد الأورو�ي في      

 : الأزمة من خلال ثلاث م�احث، وهي معالجة

 : ماه�ة أزمة الدیون الس�اد�ة الیونان�ة.  الأول_ الم�حث 

 . ود الإتحاد الأورو�ي للخروج منها: آثار الأزمة الیونان�ة وجهي_ الم�حث الثان

 . و�ي للقضاء على الأزمة الیونان�ة: س�اسات الإتحاد الأور _ الم�حث الثالث
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 ماه�ة أزمة الدیون الس�اد�ة الیونان�ة.ل: الم�حث الأو
تعرضت دول منطقة الوحدة النقد�ة والاقتصاد�ة الأورو��ة لأعنف أزمة لها على الإطلاق، منذ طرح      

العملة الأورو��ة الموحدة، عرفت �أزمة الدیون الس�اد�ة الأورو��ة؛ و�عود نشأة هذه الأزمة إلى وجود علاقة 

زمة جدیدة أطلق علیها إسم أزمة بین�ة من الدیون بین دول منطقة الإتحاد الأورو�ي، أدت إلى حدوث أ

الدیون الس�اد�ة الأورو��ة، والتي أدت إلى حالة من الهلع والخوف ل�س فقط في الأسواق الأورو��ة بل 

 انتشرت إلى معظم أسواق العالم.

 .أزمة الدیون الس�اد�ة الأورو��ة مفهوم: المطلب الأول
الحكومة في الق�ام �خدمة دیونها المقومة �العملات  تعرف أزمة الدیون الس�اد�ة �أنها فشل التعر�ف الأول:

الأجنب�ة لعدم قدرتها على تدبیر العملات اللازمة لسداد الإلتزامات المستحقة علیها �موجب الدین الس�ادي؛ 

وتجدر الإشارة إلى أن معظم حكومات العالم تحرص على ألا تفشل في سداد إلتزاماتها نحو دیونها الس�اد�ة، 

صا منها على الحفاظ على تصن�فها الإئتماني في سوق الإقتراض من التدهور، ذلك أن توقف و �ذلك حر 

الحكومة عن السداد أو نشوء إشارات تشیر إلى ذلك، یؤدي إلى فقدان المستثمر�ن في الأسواق الدول�ة الثقة 

، و �ذلك فإن ردة في حكومة هذه الدولة و تجنبهم الإشتراك في أي مناقصات لشراء سنداتها في المستقبل

فعل المستثمر�ن لا تقتصر على أولئك الذین �حملون سندات الدولة، و�نما �متد الذعر المالي إلى �اقي 

المستثمر�ن الأجانب في هذه الدولة و الذین لا �حملون هذه السندات. مثلا: أدت أزمة الدیون الس�اد�ة 

حب استثماراتهم من الأرجنتین مما أدى إلى حدوث م إلى ق�ام المستثمر�ن الأجانب �س2001للأرجنتین سنة 

تدفقات هائلة للنقد الأجنبي خارج الدولة ومن ثم حدوث نقص حاد في النقد الأجنبي لدى الدولة، الأمر 

 1الذي أدى �الت�ع�ة إلى نشوء أزمة للعملة الأرجنتین�ة.

مستو�ات دیونها حتى تص�ح غیر قابلة هي الحالة التي تواجه فیها الدولة تزایدا مستمرا ل :التعر�ف الثاني

للتسدید؛ و�ذلك تتوقف الدولة عن خدمة دیونها وتعلن عجزها أو إفلاسها، و�شار أن الدیون الس�اد�ة تمر 

 : 2�جملة مراحل ندرجها في مایلي

                                                           
1 bénédicte Serbini, Gestion des crises de dette souveraine vers une révision des seuls de 
vote des clauses d'action collectives, thèse de doctorat, non publiée, université du sud, 
touloun var, france, 2010, p 84. 

  :موقعاھیم السقا، "حلزون الدیون"، مجلة إقتصادیة إلكترونیة على الإبر 2
. Aleqt .com /2021/6/1 /articlr_662710. html http://www   م.2013 /03 /21بتاریخ 

http://www/
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ترتفع مستو�ات الدین القائم على الدولة نت�جة مجموعة عوامل؛ منها ضعف المال�ة  :ى_ المرحلة الأول

العامة للدولة �سبب عدم �فا�ة الإیرادات الضر�ب�ة أو إنخفاض �فاءة عمل�ة تحصیلها أو إرتفاع مستو�ات 

تحصیلها أو إرتفاع مستو�ات الإنفاق العام للدولة على نحو لا یتماشى مع قدرتها على تحصیل الضرائب 

 المحلي الإجمالي للدولة....إلخ، و�ترتب على إستمرار هذه الأوضاع تصاعد الدین �نس�ة من الناتج 

ترتفع درجة القلق في الأسواق نت�جة تفاقم مستو�ات الدین القائم على الدولة، مما یؤدي  _ المرحلة الثان�ة:

إلى إهتزاز ثقة المستثمر�ن �سندات الدولة، نظرا لتراجع الثقة �قدرتها على خدمة دیونها، الأمر الذي یدفعهم 

على سندات الدین الخاصة �الدولة لمواجهة إرتفاع مخاطر توقفها عن  إلى طلب معدلات أعلى من العائد

 خدمة دیونها، وهو ما �عني إرتفاع معدلات الفائدة على إصداراتها الجدیدة من السندات.

ترتفع تكلفة خدمة الدین نت�جة إرتفاع مستو�ات الدین القائم على الدولة من ناح�ة و�رتفاع  _ المرحلة الثالثة:

لفائدة على السندات الجدیدة من ناح�ة أخرى، ومن ثم تكون المحصلة النهائ�ة لذلك هي إرتفاع معدلات ا

 مستو�ات الإنفاق العام للدولة على نحو أكبر ومن ثم إرتفاع العجز المالي إلى الناتج في الدولة.

اقها العام من خلال یترتب عن إرتفاع تكلفة الإقتراض محاولة الدولة الس�طرة على إنف _ المرحلة الرا�عة:

محاولة ز�ادة الضرائب أو رفع �فاءة درجة التحصیل لها، أو من خلال طلب المساعدة من المؤسسات 

الدول�ة مثل صندوق النقد الدولي، أو تلجأ الدولة إلى خ�ار التقشف، حیث تقوم الدولة بتخف�ض مستو�ات 

الدین العام للدولة، غیر أن تلك الس�اسة یترتب الإنفاق بهدف الس�طرة على العجز المالي ومن ثم النمو في 

علیها إنخفاض معدلات النمو وقد تدخل الدولة في حالة �ساد، وهو ما یؤدي إلى إرتفاع نس�ة الدین إلى 

 الناتج المحلي.

ونت�جة لهذه التطورات �ص�ح من الصعب على الدولة أن تقوم �خدمة دینها القائم و�قل  _ المرحلة الخامسة:

المستثمر�ن على شراء سندات الدولة وهو ما قد یؤدي إلى توقف الدولة عن خدمة دیونها و�نتهي الأمر  إقدام

 �إعلان إفلاسها.

 .انشأة الأزمة الیونان�ة وأس�ابه ي:المطلب الثان
 : النشأة أولا:

ثلاث بلدان م، حینما تراكم الدین الحكومي في 2010م و�دا�ة عام 2009بدأت الأزمة في نها�ة عام      

من منطقة الیورو، وهي الیونان والبرتغال و�یرلندا، وهذه الأزمة ما لبثت أن إمتدت إلى عدة دول أورو��ة 

أخرى وأص�حت خطرا یهدد �الإنتشار في إ�طال�ا و�س�ان�ا، وهما �حتلان المرت�ة الثالثة والرا�عة على التوالي 
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في اختصار لأسماء مجموعة من PIIGSمة دول سمیتفي اقتصاد منطقة الیورو، وفي النها�ة شملت الأز 

 الدول "البرتغال، إیرلندا، إ�طال�ا، الیونان، إس�ان�ا، وقد إنضمت لها مؤخرا قبرص.

م، ففي 2010وتعد الیونان هي أول من دق ناقوس الخطر تجاه أزمة الدیون في منطقة الیورو سنة      

وق النقد الدولي لوحظ أن الطلب المحلي قد نما م وط�قا لإحصائ�ات صند2007م _ 2002الفترة من 

، و�رجع السبب في هذا النمو السر�ع 1نموا في منطقة الیورو �أكملها %1.8�المقارنة بنس�ة  %4.2�مقدار 

إلى لجوء الیونان إلى الإقتراض من الخارج لتمو�ل مشروعاتها التنمو�ة، دون أن تتخذ التدابیر اللازمة 

تدفقاتها النقد�ة للوفاء بتلك القروض الأمر الذي أدى إلى حدوث عجز في حسابها لضمان �فا�ة ه�كل 

م،كما بلغ العجز في المیزان�ة 2008في عام %14.4م إلى 2004عام  %5.8الجاري الذي إرتفع من 

من الناتج الداخلي الخام، وما لبث أن وصلت تلك النس�ة إلى %7.7م حوالي 2008الحكوم�ة لعام 

، و�لغ في %112م إلى 2008م، �ما وصل حجم الدین العام في الیونان عام 2010�ل في أفر 13.6%

 .2مل�ار دولار أمر�كي18م سقف  2011عام 

�ما إرتفعت نسب الفائدة على الدیون المستحقة، و�رتفع العجز الإئتماني للدیون الحكوم�ة ولا بد من      

تداع�اتها السلب�ة الخطیرة على الاقتصاد الیوناني لاعتماده الإشارة إلى أن الأزمة المال�ة العالم�ة �ان لها 

 على القطاع الخدماتي والس�احي، والتي �انت من القطاعات الشدیدة التأثر �الأزمة.

م، وجد أن هناك إخفاء للعجز في المیزان�ة في الیونان مما 2009ومع إنتخاب جورج �ا�اندر�و في أكتو�ر 

مر �ان صغیرا، غیر أن التسییر السیئ لهذه الأزمة أدى إلى تحولها إلى �عني أزمة ملاءة، غیر أن الأ

أزمة عامة فهناك ما �ش�ه الإجماع على أن تفاقم الأزمة الیونان�ة جاء لأس�اب س�اس�ة في الأساس، و�رى 

 ألف مل�ار 16عالم الاقتصاد الحاصل على جائزة نو�ل "ست�جلتز" أن الاقتصاد الأورو�ي الذي یبلغ حجمه 

دولار، �ستط�ع إست�عاب عبء الدین الیوناني �أكمله إذا توفرت الإرادة الس�اس�ة، و�مكن أن یتحقق ذلك 

عن طر�ق سندات �طرحها البنك المر�زي الأورو�ي مدعومة من �ل الحكومات الأورو��ة، توفر دعما مال�ا 

مل�ة وأقل تكلفة على المستوى للیونان �فوائد منخفضة تمكنها من التعامل مع مشكلة الدیون �شكل أكثر ع

 الاجتماعي والس�اسي.

غیر أن الإتفاق حول هذا الحل لم یتم و لقد إستمرت الیونان ضمن الدول ذات أخطر الدیون الس�اد�ة      

نظرا م، و ذلك 2012خلال الر�ع الثالث من سنة  CMAفي العالم، و �انت على رأس القائمة ضمن تقر�ر 
                                                           

1Le Fonds Monétaire International sur le lien http:// www.imf.org// 
2 Nelson ,et .al . Greece 's debt crisis: overview, Policy , Reponses,  and Implication,   
Congressional Research Service,  August ,  2011 , P. 9  .  
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طر المح�طة �الدین الیوناني و�ضطرار دائني الیونان إلى الدخول في مفاوضات لإرتفاع مستو�ات المخا

م إرتفع خطر عدم الدفع خلال خمس سنوات لدیها ل�صل 2012معها، ومع إحتلالها المر�ز الأول في سنة 

م بنس�ة خطر عدم 2014، ولقد إحتلت المرت�ة الثالثة في آخر تقر�ر منشور سنة %99و  90نس�ة ما بین 

م إحتلت المرت�ة الثان�ة مع نس�ة خطر عدم الدفع وصلت 2012، أما قبرص فسنة %62.9دفع وصلت ال

، و�حتلت المرت�ة الخامسة حسب هذا التقر�ر، %34م إنخفضت هذه النس�ة إلى 2014وفي سنة  57.3%

مع نس�ة  و�س�ان�ا المرت�ة الثامنة %36.5م مع نس�ة 2012أما البرتغال فاحتلت المرت�ة السا�عة سنة 

في نفس السنة  بینما إختف�ا من ترتیب الدول العشر ذات الدین الأكثر خطورة في العالم سنة  29.5%

 م.2014

م �انت ثاني دولة یرتفع فیها حجم الدین الحكومي العام �عد الیونان، حیث 2010أما إ�طال�ا ففي سنة      

م إلى 2012الجدول الموالي) ، وقد وصل عام من الناتج الداخلي الخام (أنظر %115وصل إلى أكثر من 

 من الناتج الداخلي الخام، وقد خفضت "ستاندرد أند بور" تصن�ف إ�طال�ا �سبب عدم قدرة%123.20نس�ة 

 .1إ�طال�ا على خفض الإنفاق العام و ض�ط أوضاعها المال�ة، خاصة في ظل توقعات النمو غیر المشجعة

ة الأولى قبل الیونان من حیث أعلى نس�ة للعجز في میزان الحسا�ات أما البرتغال فكانت في المرت�     

م وتعتبر البرتغال من أكثر الدول التي تعاني من أزمة الدیون 2010الجار�ة من الناتج الداخلي الخام سنة 

ادة الس�اد�ة، و�رجع ذلك لما �عان�ه اقتصادها من ت�اطؤ في النمو ومن إنخفاض الإنتاج�ة بها مما دفعها لز�

الإستیراد من الخارج، الأمر الذي تسبب في عجز التدفقات النقد�ة الأجنب�ة، وهو ما أدى إلى عجزها عن 

الوفاء بدیونها الس�اد�ة، وف�ما یلي جدول یوضح نس�ة الدیون والمیزان التجاري من الناتج الداخلي الخام في 

 .2م2010دول منطقة الیورو سنة 

 

 

 

 

 

 
                                                           

كلیة  ، مجلة العلوم الإنسانیة،قتصادیات الأوروبیة في مواجھة الأزمة المالیة و أزمة الدیون السیادیةالإبوعروج لمیاء،  1
 .437م، المجلد ب، ص2017، جوان 47(الجزائر)، العدد  2العلوم الإقتصادیة جامعة عبد الحمید مھري قسنطینة 

 .438بوعروج لمیاء، نفس المرجع السابق، ص   2
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ذف تتهك  الدیون الحكوم�ة والمیزان التجاري من الناتج الداخلي الإجمالي في دول منطقة نس�ة  :02ظ ئك

 م، الوحدة النس�ة المئو�ة من الناتج الداخلي الخام.2010الیورو عام 

نس�ة رصید 
المیزان 
 التجاري 

نس�ة الدین 
الحكومي 
 الاجمالي

نس�ة رصید  الدولة
المیزان 
 التجاري 

نس�ة الدین 
الحكومي 
 الإجمالي

 الدولة

 النمسا 82.40 3.36 إیرلندا 87.40 0.57
 بلج�كا 99.56 1.76 إ�طال�ا 115.29 ـ3.47
 قبرص 56.49 ـ8.97 لات�ف�ا 39.79 2.31
 أستون�ا 6.53 1.97 لو�سمبورغ 19.63 6.96
 فنلندا 46.57 2.39 مالطا 67.61 ـ5.92
 فرنسا 81.45 ـ0.83 هولندا 59 6.89

 ألمان�ا 80.25 5.69 البرتغال 96.18 ـ10.15
 الیونان 145.66 ـ10.10 تش�كوسلوفاك�ا 41.10 ـ4.73
 سلوفین�ا 37.92 ـ0.079 إس�ان�ا 60.06 ـ3.92

Source   :  International Monetary Fund, World Economic Outlook 

Database, April 2015retrieved le 24  / 02  / 2016  .  

 :الأس�اب :ثان�ا

أثناء دراسة الأزمة الیونان�ة لاحظنا تعدد أس�اب هذه الأزمة و�ختلافها فمنها ما هو داخلي ومنها ما      

 هو خارجي. 

 �ةالأس�اب الداخل : 

 : اخل�ة للأزمة الیونان�ة ف�ما یليتمثلت الأس�اب الد

الطلب  عزز خفض تكال�ف الإقتراض وتوس�ع_ إرتفاع الإنفاق العام وضعف الإیرادات الحكوم�ة: 1 

، و�دلا من الإعتراف بهذه الإیرادات المؤقتة وحفظ المكاسب GIIPSالمحلي وحفظ عائدات الضرائب في 
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غیر متوقعة عندما ت�اطأ النمو، زادت حكومات هذه الدول في الإنفاق ز�ادة �بیرة، فضلاعن سوء الإدارة 

 .1المال�ة الصارخة للمشاكل في الیونان

لإعطاء الس�اسة المال�ة مز�دا من الأهم�ة في الس�اسة الاقتصاد�ة العامة إن  _ ضعف س�اسة الموازنة:2

للدولة ت�عا للأفكار الكیینز�ة، فقد أص�حت س�اسة الموازنة تلعب دورا مهما في عمل�ة الإستقرار الاقتصادي، 

تحاد من خلال ال�حث عن تحقیق التوازن الموازني، غیر أن هذا الإخت�ار صعب في الواقع العملي، فالإ

الأورو�ي لا �ملك مر�زا للس�اسات الاقتصاد�ة قادر على توج�ه وتنسیق الس�اسة الموازن�ة لدول الإتحاد من 

خلال مراق�ة الموزانات القطر�ة، وقد صعب هذا الوضع على السلطات الاقتصاد�ة للإتحاد الأورو�ي 

 الوصول إلى إ�جاد مز�ج من الس�اسات المال�ة والنقد�ة المثلى.

�عتبر الج�ش الیوناني أكبر عددا من �ق�ة الجیوش الأورو��ة الأخرى وله : ز�ادة الإنفاق على التسلح_ 3

میزان�ة ضخمة خاصة �ه، �ما أن التجنید إج�اري في الیونان ما یز�د في حجم الإنفاق العسكري و�ثقل 

من قبرص إلى إتساع حجم  كاهل الدولة، وقد أدى النزاع العسكري بین الیونان وتر��ا أثناء إحتلال جزء

بلغت نس�ة الإنفاق العسكري للیونان  الإنفاق العسكري �شكل �بیر نس�ة إلى الناتج المحلي الإجمالي للیونان،

م 2008م _ 1988م وتعتبر أعلى معدلات الإنفاق العسكري في أورو�ا، وخلال الفترة 2007سنة  3.3%

 لتر�يا %3.4من الناتج المحلي الإجمالي مقارنة �معدل الإنفاق  %4بلغ متوسط الإنفاق العسكري للیونان 

كل من فرنسا و بر�طان�ا، و تعتبر الیونان من أكبر خمس مشتر�ن للأسلحة التقلید�ة في العالم ل %2.9و 

 .2م2009م_  2005وذلك حسب تقر�ر معهد ستكهولم للفترة 

 ؛_ ضعف التحصیل الضر�بي4

ففي إطار إتحاد اقتصادي ونقدي لا : الأورو�ي ونمو التجارة الخارج�ة_ الس�اسة الأجر�ة في الإتحاد 5

تكون ف�ه أداة سعر الصرف محل إعتماد من طرف الدول الأعضاء، فإن تطور المنافسة المرتكزة على 

قطر�ة التوافق�ة أي تأثیر الس�اسة الأجر�ة لا �مكن أن تنسجم في إطار الإتحاد إلا إذا لم �كن للأسعار ال

على مستوى التكال�ف، و�ع�ارة أخرى إذا �انت الز�ادات في الأجور تت�ع م�اشرة �الز�ادة في معدلات التضخم 

 و�المردود�ة الإنتاج�ة.

 

                                                           
1 Ur i Daudush and Others", paradigm Lost The Euro In Crisis"  , Carnegie endowment , p 
8. 

م 2012، الكویت، جویلیة 98مجلة إتحاد مصارف الكویت، العدد " محاولات إنقاذ الیونان إلى أین "، أحمد منیر النجار، 2
 . 68، ص
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 ؛دعن الاقتصا _ عدم وجود مصداق�ة وشفاف�ة على مستوى الأرقام المعط�ات6

 ؛_ الفساد الاقتصادي7

لم تلتزم الیونان �ما إتفق عل�ه في معاهدة "ماستر�خت"  :معاییر الوحدة النقد�ة الأورو��ة_ عدم إحترام 8

من الناتج المحلي الإجمالي و�ذلك �النس�ة لحجم  %3التي تنص �عدم تجاوز العجز المتعلق �الموازنة 

 من الناتج المحلي الإجمالي. %60الدین العام أي لا یتجاوز 

 الأس�اب الخارج�ة: 

 :يرج�ة للأزمة الیونان�ة في مایلوتمثلت الأس�اب الخا

 ؛م2007_ الأزمة المال�ة العالم�ة 1

فور الإعلان عن بوادر الأزمة قامت مؤسسات التصن�ف  ف السیئ لو�الات التصن�ف الدول�ة:_ التصن�2

الدول الأورو��ة الإئتماني بتخف�ض التصن�ف الإئتماني للیونان وصفتها �أنها خردة و�ذلك فعلت مع �عض 

 .1الأخرى �البرتغال مما زاد عمق الأزمة

 ؛ولجانب السلبي للإنضمام إلى الیور _ ا3

عدم الإستقرار في أسواق الدیون الیونان�ة وغیرها من الأسواق المال�ة زاد من : _ الأسواق المال�ة الدول�ة4

 .2ضتداول المشتقات الأخرى، والمعروفة �اسم مقا�ضة العجز عن سداد القر 

لقد لعب الإعلام الدولي دور سلبي في طرح أزمة الدیون : السلبي لوسائل الإعلام العالم�ة _ الدور5

 .3الس�اد�ة ما خلق حالة شدیدة من الفزع والقلق ولم تنجح الحكومات في محاصرة هذه الأزمة

 .ة إلى �اقي دول الإتحاد الأورو�يعدوى الأزمة الیونان� ث:المطلب الثال
ترتب على الأزمة الأورو��ة عجزا مال�ا غیر مسبوق أدى إلى إرتفاع مستو�ات الدیون الس�اد�ة في تلك      

إستجا�ة  الدول إلى مستو�ات حرجة، وتحاول تلك الدول أن تجعل الدین العام فیها تحت الس�طرة، غیر أن
التوقف عن السداد،  فاع مخاطرالأسواق لهذه المحاولات مازالت ضع�فة، وذلك في ظل التوقعات السائدة �ارت

و�الرغم من أن الیونان هي مر�ز الهزة الت�ضر�ت الإتحاد الأورو�ي ، PIIGS خاصة في مجموعة ال
 ومنطقة الیورو، إلا أن عدواها مست عدة دول ما جعل الإتحاد الأورو�ي �سارع لمواجهة إرتداداتها.

 
                                                           

 الدروس المستفادة لدول" الدیون الیونانیة وأزمة الیورو: التقریر الإقتصادي الصادر عن مجلس الغرفة السعودیة، 1
  .16م، ص 2010، جویلیة 19لعربیة السعودیة، العدد ، المملكة ا" مجلس التعاون الخلیجي

، أطروحة مقدمة دور الإتحاد الأوروبي في معالجة الأزمات الإقتصادیة الأوروبیة " أزمة الیونان نموذجا "طویل حدة،  2
التسییر، جامعة لنیل شھادة دكتوراه في العلوم الإقتصادیة، تخصص إقتصاد دولي، كلیة العلوم الإقتصادیة والتجاریة وعلوم 

 .  193م، ص 2018م/ 2017محمد خیضر "بسكرة"، السنة الدراسیة 
 .193طویل حدة، نفس المرجع السابق، ص  3
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 :أزمة الدیون الس�اد�ة في إیرلندا :أولا

إیرلندا خلال العقود الأر�عة الأخیرة التحول من بلد زراعي فقیر إلى بلد أورو�ي ینعم �الرخاء نجحت      

والحر�ة الاقتصاد�ة، وقد زاد الدخل القومي لإیرلندا عن الدخل القومي لبر�طان�ا وألمان�ا، �ما حققت إیرلندا 

دمت لذلك س�اسات ضر�ب�ة طفرة اقتصاد�ة وصناع�ة �بیرة خلال التسعینات من القرن الماضي و�ستخ

منخفضة جاذ�ة للإستثمارات الأجنب�ة، حیث رفضت إیرلندا �عض المطالب الأورو��ة برفع نس�ة الضرائب 

 على الشر�ات الأجنب�ة خوفا من خسارة إستثمارات هذه الشر�ات محل�ا.

لبنوك الإیرلند�ة منذ وأشار �عض ال�احثین إلى أن جذور الأزمة الإیرلند�ة المال�ة تعود إلى ق�ام ا     

م �التوسع الكبیر في عمل�ات الإقتراض، وقد راهنت هذه البنوك 1999إنضمام إیرلندا إلى منطقة الیورو عام 

بدرجة �بیرة على إزدهار السوق العقار�ة في إیرلندا و الكثیر من دول الإتحاد الأورو�ي وأمر�كا ودول أخرى 

م، 2008�ة من تحقیق أر�اح �بیرة في السوق العقار�ة حتى عام في العالم، و قد تمكنت البنوك الإیرلند

م، قام هذا البنك مع 2008حینما إندلعت الأزمة المال�ة العالم�ة، و�عد إفلاس بنك أنغلو أیرش في سبتمبر 

بنوك إیرلند�ة أخرى �إقناع المسؤولین الإیرلندیین �أن أزمة السیولة هي أزمة مؤقتة ولا تعبر عن إنه�ار 

ي ناتج عن الأزمة المال�ة العالم�ة، وفي ضوء ذلك تم الإعلان �أن الحكومة الإیرلند�ة ستقوم بتأمین مال

جم�ع الودائع و �ذلك تأمین قروض البنوك من المستثمر�ن في الخارج ضد أي إفلاس أو انه�ار مالي أو 

 مل�ار یورو. 50اقتصادي، وقد أدى هذا القرار إلى تحمل إیرلندا تكال�ف �اهظة تجاوزت مبلغ 

تتهك ذفظ   م). 2012م ـ 2007هم مؤشرات الاقتصاد الإیرلندي خلال الفترة (أ :03ئك

2012 2011 2010 2009 2008 2007  
الناتج المحلي  5.6 ـ3.5 ـ7.6 ـ1 0.6 1.9

 الاجمالي
توازن المیزان�ة  ـ1.8 ـ7.4 ـ12 ـ30.3 ـ9.2 ـ8.5

 العامة معدل دوري 
 ال�طالة 4.6 6.3 11.9 13.7 14.6 14

 إجمالي الدیون  25 44.4 65.6 96.2 112 117.9
Winter.Eurpean Econommic Forecast, European Commission : 14 .16 

    

أعلنت الحكومة الإیرلند�ة آنذاك أن حزمة إنقاذ القطاع المصرفي هي أرخص حزمة إنقاذ في التار�خ، و   

تؤثر في دافعي الضرائب الإیرلندیین، وأن الأموال والقروض ستعود وتمت الإشارة إلى أن هذه الحزمة لن 
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إلى إیرلندا بتكال�ف قلیلة، لكن حزمة إنقاذ ودعم القطاع المصرفي الإیرلندي لم تنجح في تحقیق أهدافها، 

 .  1حیث تم �عد عامین تأم�م بنك أیرش و�نوك أخرى إیرلند�ة

 :  زمة الدیون الس�اد�ة في البرتغالأثان�ا: 

تعد البرتغال من أضعف الدول في منطقة الیورو من الناح�ة الاقتصاد�ة، فأزمتها ل�ست ولیدة اللحظة      

و�نما ترجع إلى عقود من الضعف والت�اطؤ في النمو الاقتصادي مقارنة مع �ق�ة دول المنطقة، لكن المشكل 

لعقاري، إنما ما �عان�ه الاقتصاد الأساسي لم �كن في القطاع المصرفي ولا حدوث فقاعة في القطاع ا

م، 2011تم الكشف عن حدة هذه الأزمة وتفاقمها في أوائل أفر�ل  ،2البرتغالي �ان ع�ارة عن مشاكل ه�كل�ة

من خلال إعلان الحكومة البرتغال�ة عن حاجتها الماسة إلى مساعدة مال�ة عاجلة وضرور�ة من الإتحاد 

م أعلن صندوق النقد الدولي أن البرتغال 8/4/2011غالي، وفي الأورو�ي للمحافظة على الاقتصاد البرت

 تقدم له �طلب رسمي للحصول على مساعدة مال�ة لإنقاذها من أزمة الدیون الس�اد�ة التي تعترضها.

فقد بلغت المتغیرات الاقتصاد�ة للبرتغال وضعا حرجا، إذ أن معدل النمو المتوسط للناتج المحلي      

، و�عد السبب الرئ�سي في ذلك هو إ�عاد الصناعة %1م لم �صل حتى 2010م و 2000الإجمالي بین 

البرتغال�ة من طرف المنافسة الدول�ة التي تزایدت مع توسع الإتحاد الأورو�ي شرقا وتخف�ف القیود التجار�ة 

صاد�ة ، وفي هذا الصدد أعلن المفوض الأورو�ي للشؤون الاقت3المفروضة على العلاقات التجار�ة مع آس�ا

والنقد�ة "جواكین ألمون�ا " أن البرتغال واحدة من الدول التي أثبتت فقدانا دائما للتنافس�ة منذ إنضمامها 

 ي.تحاد النقدي والإقتصادي الأورو�للإ

 :زمة الدیون الس�اد�ة في إ�طال�اأ :ثالثا

قو�ة بین الصناعات الإ�طال�ة شهد الاقتصاد الإ�طالي نموا منذ أواخر التسعینات، وقد �انت المنافسة      
م، تأثر الاقتصاد الإ�طالي 2007و الصناعات الآسیو�ة، و لما بدأت بوادر الأزمة المال�ة العالم�ة في عام 

، و �شكل الاقتصاد الإ�طالي ثقلا اقتصاد�ا مؤثرا ضمن %6بذلك حیث عانى من انكماش تجاوز 
ه الاقتصاد�ات والثامن على المستوى العالمي، وقد اقتصاد�ات منطقة الیورو، فهو ثالث اقتصاد ضمن هذ

                                                           
، مذكرة مقدمة إستكمالا أزمة الدیون السیادیة الأوروبیة وتداعیاتھا على الإقتصاد الجزائري سارة بوحبل، نادیة بلال، 1

لمتطلبات نیل شھادة ماستر في العلوم الإقتصادیة، تخصص نقود ومالیة دولیة، كلیة العلوم الإقتصادیة والتجاریة وعلوم 
ص  70م، ص 2016م /  5201التسییر، قسم العلوم الإقتصادیة، جامعة محمد الصدیق بن یحي "جیجل"، السنة الدراسیة 

71. 
، رسالة ماجستیر في العلوم أزمة الدیون السیادیة على واقع ومستقبل الوحدة النقدیة الأوروبیة آثرخالد رواق،  2

 .89م، ص 2013الإقتصادیة، كلیة العلوم الإقتصادیة، جامعة بسكرة، الجزائر، 
راسة حالة "دأزمة الدیون السیادیة الأوروبیة وإنعكاساتھا على موازین مدفوعات دول المغرب العربيخالد أحمیمة،  3

ذكرة مقدمة لنیل شھادة الماجستیر في العلوم الإقتصادیة، تخصص إقتصاد دولي، جامعة "، م 2011 /2005 –الجزائر 
 .48ص، 2012/2013محمد خیضر "بسكرة"،
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من الناتج  %119مل�ار دولار، أما الدین العام  2.1م حوالي 2010بلغ الناتج المحلي الإجمالي سنة 
المحلي الإجمالي، وهذا ما جعل الدیون الس�اد�ة الإ�طال�ة الأعلى في الإتحاد الأورو�ي، و�ما أنها أكبر 

إصدار السندات فإن أي عجز عن سداد دیونها سیؤدي إلى إرتفاع تكال�ف  سوق في العالم من حیث
على �عض السندات، وهو ضعف سعر الفائدة ق�اسا %5.77الإقتراض، فقد وصلت أسعار الفائدة حوالي 

سنوات) وهذا سبب التخف�ضات المستمرة التي  10بنفس النوع من السندات في ألمان�ا (سندات لأجل 
 .1الإ�طال�ة من قبل و�الات التصن�ف الإئتمان�ة العالم�ة تتعرض لها الدیون 

إن تخف�ض التصن�ف الإئتماني لإ�طال�ا أدى إلى إرتفاع أسعار الفائدة، ومن ثم إضعاف قدرة إ�طال�ا      
م أنه لا بد من تحقیق معدلات 2011على سداد دیونها الضخمة، حیث أشارت تقار�ر مال�ة صادرة سنة 

اض حاد في معدلات نمو مرتفعة نسب�ا لمواجهة تردي الأوضاع المال�ة والاقتصاد�ة، إذ تعاني من إنخف
النمو الاقتصادي وتفشي المشاكل المال�ة و الاقتصاد�ة الصع�ة، وأشارت نفس التقار�ر أن الدین الس�ادي 

ترلیون یورو، وهو بذلك �حتل المرت�ة الثان�ة �عد الیونان في مجال الدیون الس�اد�ة مقارنة  1.9الإ�طالي بلغ 
م / 2007یوضح �عض المؤشرات الاقتصاد�ة الإ�طال�ة (�الناتج المحلي الإجمالي، والجدول التالي 

 م). 2011
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .  72سارة بوحبل، نادیة بلال، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 م). 2011م /2007�عض المؤشرات الاقتصاد�ة لإ�طال�ا خلال الفترة ( :04الجدول رقم 

Source :  the international monetaryfund (IMF).World Economic Outloot 

Database   , 09 / 2011. 

 : 1أزمة الدیون الس�اد�ة في إس�ان�ا :را�عا

و��طال�ا، لكن الأزمة عصفت بها �شكل تعتبر إس�ان�ا را�ع اقتصاد في منطقة الیورو �عد ألمان�ا وفرنسا      

عن�ف، فالمصارف الإس�ان�ة تعاني قدرا هائلا من الأصول المسمومة والناجمة عن فقاعة سوق العقار 

الإس�اني، وهي القصة نفسها التي عاشها السوق العقار الأمر�كي والتي نجمت من عمل�ات تور�ق الدیون، 

ف بتجم�ع القروض العقار�ة التي تمنحها لعملائها المختلفین في وذلك الابتكار المالي الذي �سمح للمصار 

حزم، ثم ب�ع هذه الحزم في أسواق المال في صورة أوراق مال�ة للإستثمار، �طلق علیها الأوراق المال�ة 

المغطاة �الرهون العقار�ة، والتي �شتر�ها المستثمرون دون أدنى علم �طب�عة الغطاء الذي تحتو�ه تلك 

ولا �مكنهم �أي حال تحدید مستو�ات المخاطرة التي تحملها سوى من خلال تصن�ف محدد تمنحه  الأوراق،

إحدى المؤسسات التصن�ف الإئتماني لهذه الأوراق والذي أثبت التجر�ة أنه �مكن شراؤه �سهولة، وتعد جذور 

                                                           
 .  88 ص 87خالد رواق، مرجع سبق ذكره، ص  1

2011 2010 2009 2008 2007  
الناتج المحلي الاجمالي  2.119 2.307 2.117 2.055 2.246

 (ترلیون دولار) 
الدین العام (مل�ار  1.602 1.667 1.764 1.843 1.924

 دولار)
الدین العام (نس�ة  103.6 106.3 116.1 119 121.1

للناتج المحلي 
 الاجمالي)

میزان الحسا�ات الجار�ة  51.7 ـ67.7 ـ44.1 ـ67.6 ـ2.78
من الناتج  (نس�ة

 المحلي الاجمالي)  
اجمالي الاستثمارات  21.9 21.2 18.9 20.2 19.9

(نس�ة من الناتج 
 المحلي الاجمالي) 
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ل یتزاید على شراء العقارات أزمة العقار الإس�ان�ة �الذات إلى نها�ة تسعینات القرن الماضي، حیث بدا الإق�ا

في إس�ان�ا سواء من قبل السكان المحلیین و الس�اح الأجانب، وفرض هذا الطلب المتزاید إرتفاع صاروخي 

في شر�ات المقاولات و البناء التي جلبت عددا �بیرا من العمال، و�سبب ضغوط إتفاق�ة ماستر�خت وجدت 

ض متدرج لأسعار الفائدة على هذه العقارات، نتج عنه تشج�ع إس�ان�ا نفسها مرغمة خلال التسعینات على خف

أعداد �بیرة من الإس�ان على شراء الشقق و المنازل و �ذلك تأس�س الشر�ات فازدهر الاقتصاد، و�كفي 

من الید العاملة في إس�ان�ا، والاقتصاد  %13م �شغل 2006القول هنا أن قطاع البناء �ان حتى نها�ة 

 وذ على أكثر من ثلث فرص الشغل المتوفرة في المنطقة الأورو��ة. الإس�اني �ان �ستح

م الذي شهد إنفجار فقاعة الإسكان الإس�ان�ة مع بدا�ة الكساد في الیونان إنكشفت 2008ومنذ سبتمبر      

نقاط ضعف الاقتصاد الإس�اني، فمع إنخفاض الضرائب �أر�اح قطاع الإسكان تأجج وضع المیزان�ة 

من الناتج المحلي الإجمالي لعام  %15.5كل درامات�كي من فائض �س�ط إلى عجز بلغ الإس�ان�ة �ش

�عد الأزمة، والملفت للنظر  %20قبل الأزمة إلى  %10م. وفي الوقت نفسه تراوحت ال�طالة بین 2009

أن الصدمة التي تلقاها سوق الإسكان أوضحت شدة الإرت�اط بین المصارف الإس�ان�ة عموما و"صنادیق 

خصوصا �قطاع الإسكان المتهاوي، وتقدر رهون البناء التي قدمتها المصارف الإس�ان�ة ذات ق�مة 1اخا"ك

من إجمالي الناتج الوطني و الإرت�اط أدى إلى فزع المصارف الأجنب�ة و توقفها فعل�ا عن  %45تصل إلى 

س�ان�ة �ق�ادة "خوس�ه إقراض الشر�ات و المصارف الإس�ان�ة، في ظل هذه الأوضاع أعلنت الحكومة الإ

لو�س ثا�اتیرو" إعلان إجراءات تقشف صارمة للحد من ز�ادة العجز في الموازنة وات�عت لذلك مخطط ق�اس 

سنوات، وللإشارة فإن ق�مة الدین العام حسب إحصائ�ات البنك الإس�اني  3مل�ار یورو خلال 50متوقعة 

 ترلیون دولار).  1.0286مل�ار یورو ( 800م بلغت  2011سبتمبر  14الصادرة في 

 

 

 

 

 

                                                           
" صنادیق كاخا " ، و تسمى مصارف بانیكا : ھي مجموعة مندمجة تضم سبعة مصارف إدخار محلیة إسبانیة تم إنشاؤھا 

م، باندماج ھذه المجموعة تحولت بانیكا إلى ثالث أكبر المصارف  الإسبانیة  من حیث حجم الأصول و رابع  2010سنة 
% 10جموعة مالیة ضخمة یستحوذ على حصة سوقیة تقدر بنحو أكبر مصرف من حیث عدد العملاء و من ثم فإنھ یشكل م

 من سوق الخدمات المصرفیة الإسبانیة.  
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 .اج منهآثار الأزمة الیونان�ة وجهود الإتحاد الأورو�ي للخرو ي: الم�حث الثان
لقد �ان لأزمة الدیون الس�اد�ة أ�عاد وآثار واضحة على �ل من الإتحاد الاقتصادي والإتحاد النقدي      

فامتزجت بین حلول قطر�ة إعتمدت س�اسات الأورو�ي، ونظرا لهذا تعددت الحلول المطروحة لحل هذه الأزمة 

 تقشف�ة وحلول إتحاد�ة قدمت برامج تمو�ل�ة، ومن خلال هذا الم�حث نحاول الإلمام بها.

 : آثار الأزمة الیونان�ة على الإتحاد الاقتصادي الأورو�ي. لالمطلب الأو
دول الأعضاء حیث أوجدت أثرت أزمة الدیون الس�اد�ة الیونان�ة على الإتحاد الاقتصادي على مستوى ال

خلافات حادة خاصة بین فرنسا وألمان�ا وطرحت فكرة خروج بر�طان�ا من الإتحاد الاقتصادي الأورو�ي �ما 

 أثرت على المؤشرات الاقتصاد�ة الكل�ة للإتحاد.

 :دظهور خلافات بین دول الإتحا :أولا

 :قد تمثلت نقاط الإختلاف ف�ما یليل

إن مقترح ت�ادل سندات الدین تقضي �فرض نس�ة فائدة وس�طة  :الأورو��ة المشتر�ةصدار السندات _ إ1

، ما �جعل ألمان�ا تدفع على سنداتها للمستثمر�ن الذین �كتتبون بها %4و %2على السندات تتراوح بین 

 .%1.51أع�اء أكبر على اعت�ار أن الفائدة على سندات الدیون الألمان�ة لا تتعدى

لفتت أزمة الیورو إلى طب�عة دور البنك المر�زي الأورو�ي  :البنك المر�زي الأورو�يب�عة دور _ ط2

: "�منع على البنك المر�زي 104ومسؤول�اته، فقد نصت معاهدة ماستر�خت في الفقرة الأولى من المادة 

والسلطات  الأورو�ي والبنوك المر�ز�ة للدول الأعضاء منح مساعدات لمؤسسات الإتحاد والإدارات المر�ز�ة

المحل�ة والشر�ات العامة والخاصة للدول الأعضاء". إضافة أنه توجد نصوص أخرى متشابهة في میثاق 

الإستقرار والنمو تحرم �شكل قطعي أ�ة مساعدة لدولة أورو��ة تهدف إلى سد العجز المالي. إن المصادقة 

نه لك�ح إرتفاع معدلات فوائد الإقتراض م سع�ا م2010على قرار شراء البنك المر�زي للدیون الس�اد�ة ر��ع 

الیونان�ة، إنتقد من طرف الألمان الذین إعتبروه إنحرافا عن مهامه الأصل�ة المو�لة له وهي محار�ة التضخم 

 .2وتعر�ض إستقلالیته للخطر

م 2011طرحت فرنسا سنة  :لإستقرار المالي إلى مؤسسة مال�ة_ تحو�ل صندوق التسهیلات الأورو�ي ل3

اح یهدف إلى منح صندوق التسهیلات الأورو�ي الإستقرار المالي صفة المصرف، له ما لدى المصارف إقتر 

                                                           
، أوت 383، العدد مجلة إتحاد المصارف العربیة، "الأزمة في أوروبا: تحدیات إنشاء مصرفي أوروبي"مازن حمود،  1

 .36م، ص2012
 .52م، ص 2011، دیسمبر 373، العدد الأوروبیة""صندوق النقد الدولي والأزمة إتحاد المصارف العربیة، 2
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التجار�ة من مزا�ا، والهدف هو تمكین الصندوق التزو�د �السیولة من البنك المر�زي الأورو�ي حاله في ذلك 

على الواج�ات المكلف حال �اقي المصارف، وعارضت ألمان�ا هذا المقترح �شدة، حیث رأت فیهإلتفافا 

بتنفیذها المصرف المر�زي الأورو�ي، فنظامه الداخلي �منع منعا �اتا تمو�ل الدیون الس�اد�ة. والموافقة على 

هذا المقترح �عني تزو�د الدول المتعثرة �السیولة المطلو�ة عبر صندوق التسهیلات الأورو�ي للإستقرار 

خزانة الصادرة من دول منطقة الیورو ذلك لأن مخاطر المالي من جهة ومن جهة أخرى شراء سندات ال

 .1البرنامج قد تكون �ارث�ة �النس�ة للمهمة الرئ�س�ة المكلف بها البنك المر�زي الأورو�ي

 : ا من الإتحاد الاقتصادي الأورو�يخروج بر�طان�ثان�ا: 

داعمة لتأس�سه منذ و�دا�اته الأولى لقد �ان لبر�طان�ا مع الإتحاد الأورو�ي خلافات قد�مة فهي لم تكن      

م، رغم محاولتها 1958بدءا �إتفاق�ة روما التي تأسست �موجبها الجماعة الاقتصاد�ة الأورو��ة عام 

لكن فرنسا عارضت إنضمامها. و�نضمت في وقت متأخر سنة  م1967م و1963الإنضمام في عامي 

حول مواصلة الإنضمام في عضو�ة الإتحاد م غیر أنها و�عد سنتین من الإنضمام أجرت إستفتاء 1973

 .2الأورو�ي و�نتهى �استمرار بر�طان�ا في الإتحاد الأورو�ي

فبر�طان�ا تر�د أن تضع قدما داخل الإتحاد الأورو�ي والقدم الأخرى خارجه فالإتحاد الأورو�ي لم �عد السوق 

م�ش نت�جة إستخدامها عملتها م، �ما أن بر�طان�ا تشعر �الته1973الاقتصادي المزدهر �ما �ان سنة 

الخاصة مقابل الدول الأورو��ة المستخدمة للعملة الموحدة إضافة إلى مشاكل أخرى من بینها بر�طان�ا 

 ترفض فكرة دستور أورو�ي موحد.

م رفضت بر�طان�ا المصادقة على المیثاق الأورو�ي الجدید إلا �مجموعة من 2012وفي مارس      

 :3الضمانات تتمثل في

أن أي نقل للسلطة من جهة تنظ�م�ة وطن�ة إلى جهة تنظ�م�ة تا�عة للإتحاد الأورو�ي �شأن الخدمات  _

 المال�ة تخضع للفیتو.

 _ �جب على البنوك مواجهة متطل�ات ز�ادة رأس المال.

                                                           
 مجلة إتحاد المصارف، "إجتماع القمة الأوروبیة في مرسیلیا: قضایا كبیرة ونتائج متواضعة"عدنان عباس علي،  1

 .  54م، ص 2012، فیفري 99، العدد الكویت
 ، متاحة على الموقع: المجھول""خروج بریطانیا من الإتحاد الأوروبي ... قفزة إلى محمد نجیب السعید،  2

http//:alwatan.com/details /102662  م.2017فیفري 21تاریخ الإطلاع 
3 http//: www.guardian.co.u k/business/ 2011/ dec/09/ eurozone- countries ـtreaty  ـexclude  ـ 
birtain م.2017فیفري  21تاریخ الإطلاع :   
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�انت هناك إقتراحات أن یتكرس ذلك في الأمن و _ ین�غي أن تظل السلطة المصرف�ة الأورو��ة في لندن، 

 الأورو�ي وهیئة السوق في �ار�س.

_ رفض محاولات تحكم البنك المر�زي الأورو�ي المعاملات المال�ة المقومة �الیورو التي تتم داخل منطقة 

 الیورو.

صرح "د�فد �میرون" أن: فكرة فرض ضر��ة أورو��ة جدیدة في وقت لن تسري ف�ه تلك الضر��ة في      

أماكن أخرى لا أعتقد أنها معقولة لذا سوف أمنعها، ما لم یتفق العالم �أسره في نفس الوقت على أن نفرض 

قد تؤدي إلى هروب جم�عا ضر��ة ما فإننا لن نمضي قدما في ذلك". وتتخوف بر�طان�ا من �ون الضر��ة 

 رؤوس الأموال إلى المناطق الأقل تكلفة أي التي لا تستخدم هذا النوع من الضرائب. 

لكن ��ف لهذه الضر��ة المفروضة على المعاملات المال�ة معالجة المشاكل التي تعاني منها منطقة الیورو، 

یورو فقط سنو�ا وهو مبلغ زهید مل�ار  50فإحصائ�ات المفوض�ة الأورو��ة تشیر إلى أنه �مكن جمع نحو 

مقارنة بدیون المنطقة وعجزها، ولن �كون �اف�ا إطلاقا لتمو�ل مرفق الإنقاذ الدائم في أورو�ا أو آل�ة الإستقرار 

مل�ار یورو، والمفوض�ة ت�الغ في تقدیر الم�الغ المرتق�ة من وراء  500الأورو�ي والتي �فترض تمو�لها بـ 

 هذه الضر��ة. 

م أجرت المملكة المتحدة استفتاء حول �قاء المملكة عضو في الإتحاد الأورو�ي 2016جوان  23وفي      

لصالح قرار مغادرة الإتحاد، وعلى الرغم من مطال�ة  %51.89أو مغادرة الإتحاد وقد تم التصو�ت بنس�ة 

إنسحاب أي دولة من من معاهدة لشبونة المتعلقة بترتی�ات  50الإتحاد الأورو�ي بر�طان�ا بتفعیل المادة 

الإتحاد الأورو�ي لتجنیب أي إر�اك قد �صیب الوحدة الأورو��ة، غیر أن بر�طان�ا غیر جاهزة لهذا الإنفصال 

فهي تواجه صعو�ات على المستوى المالي والاقتصادي وهو ما �عني تأجیل قرار الإنفصال حتى سنة 

 م.  2020انفي . لتغادر الإتحاد الأورو�ي �شكل رسمي في نها�ة ج1م2019

 

 

 

 

 

                                                           
    : م، متاح على الموقع2019عباءة الإتحاد الأوروبي إلى ریطانیا تؤجل الخروج من ب 1

https://www. alaraby.Co.uk /economy/2016 / 8/ 14   : م. 2017 /02 /26ـتم الإطلاع علیھ  
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 : الاقتصاد الكلي للإتحاد الأورو�يثار الأزمة على متغیرات آ: ثالثا

تسببت عجوزات المال�ة العامة و الدیون العامة المرتفعة و�نخفاض الناتج المحلي  النمو الاقتصادي: _

الإجمالي والتوترات المتصاعدة في الأسواق المال�ة إلى إثقال �اهل النمو الاقتصادي في معظم دول الإتحاد 

العالم�ة  م تحت تأثیر الأزمة2008سنة  %0.4الأورو�ي، فقد بلغ معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

و  %ـ4.5م حین سجل نمو الناتج المحلي الإجمالي معدل تحت الصفر 2009لیزداد الأمر تعقیدا سنة 

�عود السبب في ذلك دخول الإتحاد الأورو�ي أزمة دیون س�اد�ة خانقة تعثرت فیها المؤسسات المال�ة و 

 الإنتاج�ة وخسرت الكثیر من أر�احها و وصلت مرحلة الإفلاس. 

م شهد نمو الناتج المحلي الإجمالي 2013مكتب الإحصاء الأورو�ي أن الر�ع الرا�ع من عام  صرح     

في الإتحاد الأورو�ي و إستمر الإرتفاع خلال الر�ع الأول  %0.4في منطقة الیورو و بنس�ة  %0.3بنس�ة 

م حیث إرتفع الناتج المحلي الإجمالي المعدل موسم�ا في دول الإتحاد الأورو�ي بواقع 2014من عام 

أما ألمان�ا و المملكة المتحدة %0.9، فقد سجلت الدنمارك نموا بواقع %0.2و في دول الیورو بواقع  0.3%

و إنخفض  %1.4�المئة على حد سواء في حین تراجع النمو في هولندا بنس�ة  %0.8بواقع فقد سجلتا نموا 

�ما سجلت قبرص و البرتغال تراجع في نمو الناتج المحلي الإجمالي بواقع  %1.2كذلك في إستون�ا بواقع 

 على حد سواء.  0.7%

مو یذ�ر ب�ان مكتب الإحصاء وف�ما یتعلق �مكونات الناتج المحلي الإجمالي والمساهمات في الن     

في %0.1م إرتفع الإنفاق الإستهلاكي للقطاع المنزلي بنس�ة 2014الأورو�ي أنه خلال الر�ع الأول من عام 

في دول الإتحاد الأورو�ي، وزاد إجمالي تكو�ن رأس المال الثابت بنس�ة  %0.2منطقة الیورو و�نس�ة 

في  %0.9تحاد الأورو�ي، وذلك �عد ز�ادة بنس�ة في دول الإ %0.6في منطقة الیورو و�نس�ة  0.3%

في الإتحاد الأورو�ي خلال الر�ع السابق. �ما إرتفعت الصادرات بنس�ة  %1منطقة الیورو وز�ادة بنس�ة 

في  %0.8في منطقة الإتحاد الأورو�ي وزادت الواردات بنس�ة  %0.4في منطقة الیورو و�نس�ة 0.3%

قة الإتحاد الأورو�ي. وساهم الإنفاق الإستهلاكي النهائي للقطاع في منط %1.1منطقة الیورو و�نس�ة 

في منطقة الیورو والإتحاد الأورو�ي،  %0.1المنزلي �شكل إ�جابي في نمو الناتج المحلي الإجمالي بواقع 

في �لا المنطقتین، و�انت مساهمة المیزان  %0.1في حین ساهم إجمالي تكو�ن رأس المال الثابت بواقع 

في منطقة  %0.2في نمو الناتج المحلي الإجمالي سلب�ة حیث سجل إنخفاض سلبي قدر بـ  الخارجي
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م إلى 2014عام  %0.9في منطقة الإتحاد الأورو�ي. �ما إرتفع معدل النمو السنوي من  %0.3الیوروو 

 .1م للمنطقة2015سنة  1.5%

خلال أزمة الرهون العقار�ة فأعلى نس�ة لقد ت�اینت معدلات ال�طالة بین دول الإتحاد الأورو�ي  _ ال�طالة:

م 2008و هذا خلال عام  %7.7ثم الیونان بـ  %7.8تلتها سلوفاك�ا بـ  %11.5سجلت في إس�ان�ا بـ 

م 2011و�ستمرت ال�طالة �الإرتفاع خلال السنوات المقبلة وزادت حدتها مع الإنكماش الاقتصادي خلال سنة 

تلتها الیونان بـ  %25سجلت إس�ان�ا مرة أخرى أعلى نس�ة قدرت بـ  الذي سببته أزمة الدیون الس�اد�ة حیث

م، في حین ظلت مستقرة ال�طالة في �ل من فرنسا ولو�سمبورغ و مالطا، أما ألمان�ا 2012خلال سنة 24%

في الر�ع  %5.4فعلى الرغم من تراجع معدلات النمو الاقتصادي فإن ال�طالة �قیت منخفضة حیث سجلت 

س السنة أما بر�طان�ا فهي الأخرى عانت من إرتفاع مستوى ال�طالة فقد بلغ عدد العاطلین عن الثاني من نف

 .2�المئة من نفس السنة 7.9م �ما إرتفع معدل ال�طالة إلى 2010ملیون شخص في أكتو�ر  2.5العمل 

را و�متد صرحت المفوض�ة الأورو��ة أن الوضع الاقتصادي في الإتحاد الأورو�ي شهد تحسنا مستم     

الإنتعاش الاقتصادي إلى معظم الدول الأعضاء مع التحسن المطرد في أغلب القطاعات، مع تراجع معدل 

م، و�لغ معدل 2015م ـ 2013ملیون فرصة عمل خلال الفترة  2.7ال�طالة بین الش�اب حیث تم توفیر 

م، 2014في ف�فري %10.5 مقارنة بـ %9.8م نس�ة 2015ال�طالة في دول الإتحاد الأورو�ي خلال ف�فري 

 12م، ومع ذلك تضل التحد�ات متمثلة في وجود أكثر من 2016شهر جانفي %9.9بینما بلغت النس�ة 

ملیون عاطل عن العمل وت�قى ال�طالة �معدلات عال�ة في �عض الدول مثل : الیونان؛ إس�ان�ا؛ �روات�ا؛ 

 .3البرتغال؛ إ�طال�ا وقبرص

دول، و�انت أدنى  8م معدلات سنو�ة سلب�ة في 2014الأورو��ة خلال لقد سجلت المفوض�ة  :_ التضخم

وتلتها سلوفان�ا، أما أعلى المعدلات السنو�ة فقد سجلت في  %ـ1.4والیونان  %ـ1.7المعدلات في قبرص 

و�نخفضت معدلات التضخم السنو�ة في إثنتین من الدول  %1.2ولات�ف�ا  %1.3رومان�ا ومالطا بنس�ة 

مستقرة في ثلاث دول و�انت أكثر التأثیرات في معدل التضخم متأت�ة من الإرتفاعات  الأعضاء و�قیت

 .%0.074، الت�غ %0.08، المقاهي والمطاعم %0.09المسجلة في أسعار الخضر 
                                                           

 ، متاحة على الموقع :%0.3إرتفاع الناتج المحلي الإجمالي في دول الإتحاد الأوروبي  1
http// :www.alhayat.Com/Articles/2773167 م.2017 /04 /18تاریخ الإطلاع :   

 .   221ص  220طویل حدة، مرجع سبق ذكره، ص  2
ملیون عاطل"، متاح على الموقع:  24عبد الله مصطفى، "تراجع معدلات البطالة في أوروبا .... لكن تبقى مرتفعة بـ  3

http//: aawsat.Com/ home/ article/ 336221 م. 2017 /02 /27طلاع علیھ : تم الإ 
 : "أوروبا تتنفس الصعداء بعد إنقشاع غیوم إنكماش الأسعار"، متاحة على الموقع 4

http//:asswsat.com/home/article/386106   : م2017 /03 /14تاریخ الإطلاع . 
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م بینما تراجع المعدل 2016في أوت  %0.2و�ستمر ضعف التضخم في منطقة الیورو و�ستقر عند 

م �مساعدة أسعار 2018عام  %1.8ك المر�زي أن یرتفع التضخم إلى و یتوقع البن %0.8الأساسي إلى 

.الأمر الذي 2%1النفط الثابتة، إلا أنه لا �حقق الهدف المنشود للبنك المر�زي الأورو�ي و هو بلوغ معدل 

دفع البنك المر�زي الأورو�ي تنفیذ برنامج لشراء الأصول �ما فیها السندات الس�اد�ة لمعالجة مشكل التضخم 

غیر أن  %2المنخفض من خلال ضخ سیولة في الاقتصاد لرفع الأسعار من أجل ض�طها عند حدود 

 .2التضخم مازال منخفضا في منطقة الیورو خاصة �فعل هبوط أسعار النفط

إن إزد�اد الضغوط �شأن تقل�ص حجم الدیون على البنوك الأورو��ة  :_ عزوف المستثمر�ن عن المخاطرة

اع تكال�ف التمو�ل وتدهور جودة الأصول المصرف�ة، وز�ادة المخاوف من مخاطر م، مع إرتف2011سنة 

عدم القدرة على السداد في ظل إنخفاض �فا�ة رأس المال. بدأت البنوك الأورو��ة تحد من قروضها في 

 .3م2011النصف الثاني من سنة 

الممنوحة للقطاع الخاص �معدل  و وفقا لتقر�ر المفوض�ة الأورو��ة فقد إنخفضت معدلات نمو القروض     

جوان من نفس السنة أ�ضا، %ـ0.6جو�ل�ة من نفس السنة و  %ـ0.9م، مقابل 2012خلال أوت  %ـ1.2

�ما تراجعت القروض الممنوحة  %1حیث بلغ معدل النمو السنوي للقروض الممنوحة للقطاع العائلي 

أثر على مختلف الإستثمارات حیث م. وهذا ما 2012خلال سنة  %0.5للمؤسسات غیر المال�ة بنحو 

م، �ما إنخفضت تدفقات الإستثمار الوافدة 2011عرفت تراجعا سر�عا بدول الإتحاد الأورو�ي منذ ص�ف 

م خاصة ألمان�ا؛ بلج�كا؛ الیونان؛ إ�طال�ا؛ 2012ملیون دولار عام  150لدول الإتحاد الأورو�ي بنحو 

ستثمار�ة قد عوض عنها السیولة النقد�ة التي تم ضخها من قبل البرتغال و�س�ان�ا. إلا أن هذه التدفقات الإ

 .4النظام المالي الأورو�ي

 

 

 

                                                           
 
م، 2016سبتمبر  22العربیة السعودیة، ، المملكة الدائرة الإقتصادیة مجموعة سامبا المالیةالنشرة الإقتصادیة "سامبا"،  1

 .7ص 
 .222طویل حدة، مرجع سبق ذكره، ص 2
 .1م، ص2012، جویلیة "آفاق الإقتصاد العالمي،إدارة النمو في عالم متقلب"البنك الدولي،  3
 ، سلسلةروبیة""الإستقرار المالي العالمي : التحدیات و الآفاق في ظل أزمة الدیون السیادیة الأویاسمین أسامة أنور،  4

ص 17م، ص 2014أوراق بحثیة،إدارة البحوث التوعویة، المعھد المصرفي المصري، البنك المركزي المصري، مصر، 
18.    
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 : آثار الأزمة الیونان�ة على الإتحاد النقدي الأورو�ي.  يالمطلب الثان
 :الأورو�ي في مایلي تجلت تداع�ات الأزمة الیونان�ة على الإتحاد النقدي

 :الیورواع�ات الأزمة على سعر صرف تد :أولا

م في الأسواق المال�ة لدول منطقة الیورو و بدأ العمل �ه عام 1999دخل الیورو حیز التداول عام      

 340تداوله و مل�ار یورو،  1000م ما �قارب 2015م و بلغت الكتلة النقد�ة المتداولة منه عام 2002

الیورو، وعند بدء التداول �ان سعر دولة من الإتحاد الأورو�ي ممثلة بذلك منطقة  19ملیون أورو�ي في 

 0.8252دولار للیورو الواحد لكنه ما لبث أن إنخفض إلى  1.1743صرف الیورو مقابل الدولار الأمر�كي 

 م، ومع إندلاع أزمة2008دولار للیورو الواحد سنة  1.6دولار للیورو في أقل من سنتین ل�عود و یلامس 

دهور وتؤول إلى الإنخفاض أمام العملات الإرتكاز�ة الأخرى، وقد الدیون الس�اد�ة بدأت أوضاع الیورو تت

وذلك مقابل سلة  %9.5م بنس�ة 2010تدهورت ق�مة الیورو �صورة حادة حیث تدنت ق�مته في ماي 

ي نها�ة أفر�ل من نفس ف %4.3مرجحة تجار�ا من عملات الشر�ات التجار�ة الرئ�س�ة في المنطقة، و�نس�ة 

على التوالي، %7.7و  %14.4لیورو مقابل الدولار بنس�ة أكبر حیث تراجع بنس�ة وجاء هبوط ا السنة،

و�شیر ضعف الیورو مقابل الدولار والإرتفاع في أسعار سندات الخزانة الأمر�ك�ة �أن المستثمر�ن دأبوا على 

ى ولو لم تكن شراء الدولار والأصول الأمنة المسعرة �الدولار في الأوقات التي تسود فیها أجواء الحذر حت

م 2012وخلال الفترة الممتدة من نها�ة مارس و�دا�ة جو�ل�ة  المعط�ات الأساس�ة للاقتصاد الأمر�كي قو�ة.

تدنى سعر الصرف الفعلي للیورو وسط مخاوف من تصعید الوضع في بلدان منطقة الیورو. حیث تدنت 

ة و ذلك مقابل سلة مرجحة تجار�ا إنطلاقا من أفر�ل من نفس السن%4.3م بنس�ة 2012ق�مته في جو�ل�ة 

م. 2012عن مستواه في نها�ة مارس %3.6من عملات الشر�ات التجار�ة الرئ�س�ة في المنطقة، و�نس�ة 

م. و على مدى الأشهر الثلاثة إنخفضت ق�مة 2011عن مستواه في المتوسط من عام  %6.4و�نس�ة 

م 2012جو�ل�ة  4م و 2012مارس 30الیورو على نطاق واسع ضد معظم العملات الإرتكاز�ة بین 

، و أمام %8.5، وأمام الین ال�ا�اني بنس�ة %6إنخفض الیورو �شكل �بیر أمام الدولار الأمر�كي بنس�ة 

وقد إستمر إنخفاض سعر  .%0.31و�نخفض أمام الفرنك السو�سري بنس�ة  %3.7الجن�ه الإسترلیني بنس�ة 

 م.2015 صرف الیورو مقابل الدولار الأمر�كي حتى سنة

                                                           
1 European Central Bank Monthly Bulletin, 4 July 2012, p:  11. 
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م ل�صل إلى أعلى مستوى 2016لقد شهد سعر صرف الیورو إرتفاعا في الأساب�ع الأولى من عام       

یورو في أوائل شهر ف�فري، غیر أن هذا 1.13له مقابل الدولار الأمر�كي ف�ما �قارب خمسة أشهر متجاوزا 

الأورو�ي بتنفیذ المز�د من تدابیر التسییر الكمي الإرتفاع لم ی�قى طو�لا نت�جة التوقعات �ق�ام البنك المر�زي 

م عند 2016ما أدى إلى تراجع سعر صرف الأورو ل�ص�ح تقر��ا متعادلا مع الدولار الأمر�كي في د�سمبر 

ل�عود سعر صرف الیورو مقابل الدولار  للإنخفاض مجددا حیث سجل  ،1یورو 1.06دولار =  1مستوى 

 لار أمر�كي. دو  1.10یورو = 1م  2023في ماي 

 :ورو في البنوك المر�ز�ة العالم�ةإحت�اطي الی :ثان�ا

�عد الیورو أحد أهم العملات النقد�ة وأكثرها تداولا في العالم، حیث �حتل المرت�ة الثان�ة على مستوى 

م 1999إحت�اطات المصارف المر�ز�ة من النقد الأجنبي �عد الدولار الأمر�كي، �انت بدا�ات الیورو عام 

دولة من الإتحاد الأورو�ي و خلال فترة قصیرة إستطاع الیورو أن یثبت إستقراره وقوته  17ن إعتمدته أی

و�زداد الإعتماد عل�ه �عملة وطن�ة لدول أخرى من الإتحاد الأورو�ي، �ما فضلته العدید من الدول في 

من  %17.7شكل ما نسبته  تعاملاتها التجار�ة والنقد�ة، فلقد بدأ الیورو بدا�ة موفقة عند ظهوره حیث

م، 2009سنة %27.3إجمالي الإحت�اطات الدول�ة ثم إرتفعت هذه النس�ة إلى أن وصلت إلى ما �قارب 

في الدول الصناع�ة  %24.8إلى %18من إحت�اطات الدول النام�ة، ومن  %30.1إلى %17.5ومن 

م عام صعود عالمي للیورو �إحت�اطي 2009مقلصا بذلك حجم الإحت�اطات الدول�ة من الدولار، و�عد عام 

مل�ار دولار، وقد تصاعدت النداءات  7500عالمي، حیث بلغ الإحت�اطي منه في البنوك المر�ز�ة الدول�ة 

�عد أن �ان  %62الأمر�كي الذي تراجع إلى حوالي  �استخدام الیورو �عملة إحت�اط عالم�ة بدلا من الدولار

 ،و�مكن إعادة قوة الأورو إلى الأس�اب التال�ة : 2%71.1م یبلغ نس�ة 2000سنة 

_ الت�اطؤ للإقتصاد الأمر�كي �سبب الأزمة المال�ة المترت�ة عن القروض العقار�ة أین لجأت السلطات 

 النقد�ة الأمر�ك�ة إلى خفض أسعار الفائدة.

ق�ال العدید من البنوك على تنو�ع إحت�اطاتها من العملات القابلة لتحول على حساب الدولار الأمر�كي _ إ

 مثل دول الخل�ج وروس�ا والصین.

                                                           
، ص شركة الخبیر المالیةم، 2016ول دابیر البنك المركزي الأوروبي التحفیزیة الإضافیة، تقریر مستجدات الربع الأت 1

15. 
الدیون الیونانیة وأزمة الیورو الدروس المستفادة لدول التقریر الإقتصادي (یصدر عن مجلس الغرفة السعودیة)، " 2

 .15م، ص  2010، جویلیة 19، المملكة العربیة السعودیة، العدد مجلس التعاون الخلیجي"
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_ تزاید حدة أزمة السیولة في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة مع تفاقم عجز الموازنة الأمر�ك�ة الأمر الذي دفع 

 إلى الإستدانة من الخارج.

ق الإستثمارات الوطن�ة الأمر�ك�ة إلى السوق الأورو��ة (السندات) �عد أن أص�حت أكثر جاذب�ة �النس�ة _ تدف

 للمستثمر الأمر�كي.

 _ تخلي الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة عن س�اسة الدولار القوي لتخف�ض عجز الموازنة.

�ة أثرت على حجم إحت�اطات م وما حملته في ط�اتها من مشاكل الدیون الس�اد2010غیر أن سنة      

و  %24.7م على التوالي 2012م و2011و�ستمر الإنخفاض سنتي  %26الیورو حیث إنخفضت إلى 

و�عود ذلك إلى التحسن الطف�ف للوضع�ة الإقتصاد�ة لدول  %24.4م إلى 2013لترتفع سنة  23.9%

 منطقة الیورو و دول الإتحاد الأورو�ي.

مل�ار  1462م أكثر من 2016دول�ة من الیورو في الر�ع الأول من عام هذا وقد بلغ حجم الإحت�اطات ال

من إجمالي الإحت�اطات الموزعة على البنوك المر�ز�ة الدول�ة  %20دولار أمر�كي وهو بذلك �مثل نس�ة 

مما یدل على إنتكاسة الإحت�اطات الدول�ة للیورو وهذا �سبب إنخفاض الطلب عل�ه لاستمرار الصدمات 

ق الیورو حتى أص�ح ینظر إل�ه �تجر�ة مملوءة �الثغرات والأخطاء من جهة وتحسن الأوضاع التي تلاح

 . 1الإقتصاد�ة الأمر�ك�ة و�ستقرارها مقارنة بدول منطقة الیورو من جهة أخرى 

 : ك الأورو��ة على الدیون الس�اد�ةالإنكشاف المالي للبنو  :ثالثا

م�اشرة على أسعار الفائدة على السندات لدول منطقة الیورو أین إرتفعت إنعكستأزمة الدیون الس�اد�ة الیونان�ة 

نسب الفائدة علیها خاصة الیونان�ة؛ الإ�طال�ة؛ الفرنس�ة والإس�ان�ة مع هبوط في الق�مة السوق�ة ببلایین 

هم الدولارات لتلك السندات والتي تمسك بها مصارف أورو��ة رأسمالها ضئیل. نت�جة لذلك ه�طت أسعار أس

المصارف الأورو��ة �شكل حاد. ومع الإلت�اس المتصاعد �خصوص السیولة والقدرة على إ�فاء جم�ع الدیون 

للمصارف الأورو��ة، زادت صعو�ات إدارة الدین المتنامي فقد أدت المخاوف �شأن السیولة البنك�ة إلى رفع 

ذه الدول ت�اطأ النمو في منطقة الیورو كلفة الإقراض والإقتراض. ومع الس�اسات التقشف�ة المت�عة من قبل ه

 .2�ما فیها ألمان�ا

تر�لیون دولار أمر�كي حیث  1.4لقد إحتلت إ�طال�ا المر�ز الأول من حیث حجم الدیون إذ بلغت نحو      

من  %37مل�ار دولار أمر�كي ما �عادل 511تشكل فرنسا المقرض الأول لإ�طال�ا �ق�مة قروض بلغت 

                                                           
 .228طویل حدة، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .229طویل حدة، مرجع سبق ذكره، ص  2



 أزمة الیونان وسیاسات الاتحاد الأوروبي في معالجتھا                             الفصل الثاني
 

77 
 

مل�ار دولار أمر�كي  77مل�ار و 190ألمان�ا و�ر�طان�ا فقد بلغت حجم قروضها لإ�طال�ا دیون إ�طال�ا، أما 

 على التوالي. 

من إجمالي دیون  %6مل�ار دولار أمر�كي أي ما �عادل  236أما �النس�ة للیونان فقد بلغت دیونها      

تر�لیون دولار  3.9مجموعة الدول الخمسة (إ�طال�ا؛ الیونان؛ إیرلندا؛ البرتغال و�س�ان�ا) والتي بلغت نحو 

مل�ار دولار أمر�كي تلیها ألمان�ا  75أمر�كي، حیث أن فرنسا هي المقرض الأكبر للیونان �ق�مة قروض 

مل�ار دولار أمر�كي على التوالي، ومنه فإن  15ومل�ار دولار أمر�كي 45و�ر�طان�ا �ق�مة قروض بلغت 

 من إجمالي دیون الیونان تعود إلى فرنسا و�ر�طان�ا وألمان�ا.  57%

تر�لیون دولار  1.1أما إس�ان�ا و هي الدولة الثان�ة �عد إ�طال�ا من حیث حجم المدیون�ة التي بلغت      

أ�ضا تشكل ألمان�ا و فرنسا و بر�طان�ا الحامل من الناتج المحلي الإجمالي،  %75أمر�كي أو ما �عادل 

مل�ار دولار أمر�كي  238الأكبر لسندات الحكومة الإس�ان�ة إذ یتوجب على إس�ان�ا دفع ق�مة قروض قدرها 

مل�ار دولار أمر�كي، �ما بلغ  114مل�ار دولار أمر�كي لفرنسا ثم بر�طان�ا بـ  220إلى ألمان�ا و مبلغ 

مل�ار دولار أمر�كي حیث تعتبر بر�طان�ا أكبر دولة مقرضة لإیرلندا  �ق�مة  867إجمالي دیون إیرلندا 

 مل�ار دولار أمر�كي.  184مل�ار دولار أمر�كي تلیها م�اشرة ألمان�ا بـ  188قروض بلغت 
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 م.2010حجم مصدر دیون منطقة الیورو سنة  :05الجدول رقم 

 

 الدول الأورو��ة المقترضة.

 

 

 

 

 

الجهات 

  .المقرضة

 

 

 

 

 

 

 بنك المشروعات الدول�ة. :رالمصد

 

: الجهود المبذولة من طرف دول الأزمة والإتحاد الأورو�ي للخروج من الأزمة ثالمطلب الثال

 الیونان�ة.
 :یليام هذه الأزمة، حیث تمثلت فيتعددت الحلول المطروحة لحل 

جاء في �لمة رئ�س حكومة الیونان: "لا بد من التوجه نحو نموذج جدید : جهود الحكومة الیونان�ة أولا:

للتنم�ة، لكن قبل ذلك ین�غي ترتیب أوضاع المنزل من الداخل، فنحن لا نستط�ع أن نسمح لأنفسنا �عدم 

. 1إقتصادا غیر منتج ودولة مبددة وغیر فاعلة"معالجة المشاكل البنیو�ة الخطیرة التي نعانیها، والتي خلقت 

                                                           
1 Raymond J. Ahearn, James K.  Jackson,"The Future of the Eurozone and U. S.  Intereste, 
" Congressional Research Service,January 2012,  P: 17 18ـ  . 

مل�ار دولار  الیونان إ�طال�ا البرتغال إس�ان�ا إیرلندا
 أمر�كي

 ألمان�ا 45 190 47 238 184
 فرنسا 75 511 45 220 60

 بر�طان�ا 15 77 24 114 188
 الیونان ـ 1 0 0 1

 إ�طال�ا 7 ـ 7 31 18
 البرتغال 10 5 ـ 28 22
 إس�ان�ا 1 47 86 ـ 16

 إیرلندا 9 46 5 30 ـ
 المجموع 161 877 214 661 489
 اجمالي الدیون  236 1400 286 1100 867
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وعلى إثر ذلك أعلن صفقة غیر مسبوقة تهدف إلى دعم المال�ة العامة، بتدابیر حاسمة وفور�ة تهدف إلى 

خفض العجز من خلال خفض النفقات العامة ورفع الإیرادات العامة، وف�ما یلي أهم العناصر في مجموعة 

 :  1كومة الیونان�ةالإصلاحات المقررة من قبل الح

من إجمالي الناتج المحلي على %11ض�ط أوضاع المال�ة العامة �ما �عادل  :_ س�اسات المال�ة العامة1

م أین 2009إنطلاقا من سنة %3مدار ثلاث سنوات بهدف الوصول �عجز الحكومة العامة إلى أقل من 

 .%13.6كان العجز قدره 

من إجمالي الناتج المحلي حتى نها�ة  %5.25وفرات قدرها تم وضع هدف تحقیق : _ الإنفاق العام2

م، وسیتم تخف�ض الأجور ومعاشات التقاعد وتجمیدها لمدة ثلاث سنوات، مع إلغاء العلاوات المعتاد 2013

صرفها للقوى العاملة �مناس�ة أع�اد المیلاد وعید الفصح وفصل الص�ف، وحما�ة العاملین الذین یتقاضون 

 أدنى الأجور.

من إجمالي  %4هدفت التدابیر المتخذة في هذا الشأن إلى تحقیق إیرادات بنس�ة : إیرادات الحكومة _3

م من خلال ز�ادة الضر��ة على الق�مة المضافة، ز�ادة الضرائب على 2013الناتج المحلي حتى نها�ة 

 السلع الكمال�ة وعلى الت�غ والكحول �الإضافة إلى سلع أخرى.

تعمل الحكومة الیونان�ة على تحسین التحصیل الضر�بي وز�ادة مساهمة : وض�ط النفقات _ إدارة الإیرادات4

من لم یتحملوا نصی�ا عادلا من العبء الضر�بي، �ما تحرص على حما�ة الإیرادات من مخالفات ��ار 

 دافعي الضرائب.

وق النقد الدولي، طلب المساعدة من المفوض�ة الأورو��ة والبنك المر�زي وصند: _ الإستقرار المالي5

و�جراء م�احثات معهم تهدف إلى إقامة صندوق للإستقرار المالي بتمو�ل من برنامج التمو�ل الخارجي لتأمین 

 مستوى �اف من رأس المال المصرفي.

یتم تقل�ص المستحقات الحكوم�ة، حیث تخفض �عض مزا�ا الضمان : _ برنامج المستحقات الحكوم�ة6

 ما �قدم منها لأفقر الشرائح السكان�ة. الإجتماعي مع الحفاظ على

 إصلاح شامل لنظام التقاعد �شمل تخف�ض التقاعد الم�كر.: د_ إصلاح نظام التقاع7

ستعمل الحكومة على تحدیث الإدارة العامة وتدع�م أسواق العمل وس�اسات الدخل  :_ الس�اسات اله�كل�ة8

 وتحسین مناخ الأعمال وخوصصة المؤسسات العامة.

                                                           
والصندوق یتفقان مع الیونان على خطة "إتفاق على مستوى خبراء الصندوق ـ أوروبا نشرة صندوق النقد الدولي،  1

 .4ص  3م، ص 2010ماي  2، واشنطن، ملیار یورو ـ"110تمویلیة بقیمة 
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 تتوقع الخطة خفضا ملحوظا للإنفاق العسكري خلال الفترة المستهدفة. الإنفاق العسكري:_ 9

 ثان�ا: جهود الحكومة الإیرلند�ة:

 :1تمثلت في الإجراءات التال�ة      

من إجمالي الناتج المحلي في مسعى یهدف إلى خفض عجز الموازنة  %3_ تخف�ض عجز الموازنة بنس�ة 

من الناتج المحلي الإجمالي، من خلال خفض الإنفاق على برامج الرعا�ة  %11.5إلى %14.3من 

ألف موظف  25، وتسر�ح %15و %5الصح�ة وخفض مرت�ات العاملین �القطاع العام بنسب تتراوح ما بین 

 في القطاع العام. 

ضافة من _ ز�ادة الضر��ة على الدخل وفرض ضر��ة جدیدة على الملك�ة، ورفع الضر��ة على الق�مة الم

 .%22إلى 21%

 _ ضخ م�الغ من الأموال العامة في المصارف.

 مل�ار یورو حسب الإتفاق�ات الأورو��ة التي تسمح بذلك. 50_ إصدار نقدي ق�مته 

 _ إعادة ه�كلة النظام المصرفي.

  جهود الحكومة الإس�ان�ة: ثالثا:

م على أثر ما خلفته أزمة الرهون 2008جوان كانت أولى س�اسات التقشف التي إت�عتها إس�ان�ا أواخر       

ملیون یورو، ومن أهم  250بند حاولت فیها الحكومة الإس�ان�ة توفیر  21العقار�ة الأمر�ك�ة والمتكونة من 

 304من عروض العمل �القطاع الخاص، وتجمید مرت�ات  %70الإجراءات التي جاءت فیها هي خفض 

 س الحكومة.من ��ار الموظفین ومن بینهم راتب رئ�

 : 2وعلى إثر أزمة الدیون الس�اد�ة تبنت إس�ان�ا إصلاحات اقتصاد�ة أخرى تمثلت في

 _ إصلاح سوق العمل الذي شمل �شكل أساسي التقل�ص من حقوق العمال.1

 :نفقات �القطاع العام والذي �شمل_ خفض ال2

 _ تقل�ص عدد الشر�ات والوظائف الحكوم�ة.

 قطاع الصحة وقطاع التعل�م.ل: الحكوم�ة مثنفقات �عض القطاعات _ خفض 

 _ عدم صرف علاوة رأس السنة للموظفین الحكومیین والعمال إضافة إلى الحد من العطل الخاصة. 

                                                           
 .235طویل حدة، مرجع سبق ذكره، ص  1
 :متاحة على الموقع  ،م2014م ـ 2008سبانیة قتصادیة الإزمة الإالأ 2
/https//:ar.Wikipedia.org/ wiki  : م2017/  30/05تم الإطلاع علیھ 
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 _ تقلیل عدد نواب البلد�ة وتعیین الكفاءات من قبل مجالس النواب الحكوم�ة.

م على الرغم 2013في عام  %21ى إل%18_ التصر�ح بز�ادة ضرائب الق�مة المضافة على المستهلك من 

 م. 2012من أنه تم تطب�قها ابتداء من سنة 

في محاولة لوقف أزمة الدیون، إعتمدت الحكومة الإ�طال�ة إنطلاقا من  :را�عا: جهود الحكومة الإ�طال�ة

مل�ار یورو على مدار ثلاث سنوات، حیث تمثلت أهم  48م خطة تقشف صارمة لتوفیر 2011سنة 

 :1ي مایليإجراءاتها ف

ألف  90على مدار عامین لأصحاب الدخول المرتفعة التي تتجاوز  %5_ فرض ضر��ة تضامن قدرها 

ألف یورو سنو�ا، إضافة إلى فرض ضر��ة  150على أصحاب المداخیل التي تتخطى  %10یورو سنو�ا،و 

 ألف یورو سنو�ا. 150على النواب الذین تتجاوز رواتبهم  %20قدرها 

 المحافظات والبلد�ات._ دمج عدد من 

 ألف منصب للمسؤولین. 50_ تقل�ص النفقات الس�اس�ة و�لغاء 

م 2011لقد أقرت الحكومة البرتغال�ة إجراءات تقشف�ة متوال�ة خلال سنة : ةجهود الحكومة البرتغال� خامسا:

حكوم�ة مل�ار یورو تخص النفقات ال 1.2�غرض تقل�ص عجز موازنتها العامة، وتهدف إلى توفیر مبلغ 

 و�دائل في القطاع العام والخدمات الإجتماع�ة والضمان الإجتماعي وقطاعات أخرى. 

و�نه�ار  من أهم الحلول التي �ادر بها الإتحاد الأورو�ي لمنع �ارثة تفككه :سادسا: جهود الإتحاد الأورو�ي

 :العملة الموحدة ما یلي

الأزمة دخلت منطقة الیورو في إجتماعات مكثفة �غ�ة إ�جاد حلول سر�عة و�حتواء : _ القمم الأورو��ة1

 لقاء. 60بین قمم لرؤساء الوزراء وأخرى لوزراء المال�ة ووزراء الخارج�ة تعدت 

_ صندوق الإستقرار الاورو�ي 2(EFSF)هو ع�ارة عن مؤسسة تم إنشاؤها وفق قواعد إنشاء مؤسسة :  

دولة عضو في منطقة الیورو،  17م بین 2010جوان  7تجار�ة في قانون لكسمبورغ، وفق عقد مبرم في 

. 2مل�ار أورو 440مخصص لتمو�ل هذه الدول �ضمان الدول الأعضاء في منطقة الیورو �مبلغ إجمالي 

                                                           
 :متاحة على الموقع  ،وروبا"أزمة الدیون في أستمرار المخاوف من توسع عدوى إ" ،د الله مصطفىعب1

http//: archive.aawsat.com/details.asp- section =6&article = 635827& issueno 
=11948.ws19VNw6_ IU م. 30/05/2017في : طلاع علیھ تم الإ 

 ، الملتقى الدولي الثاني"مستقبل الإتحاد الأوروبي في ظل أزمة الدیون الأوروبیة"عبد الكریم عبیدات، علي بوعمامة،  2
 .13م، ص2012فیفري  26/27حول واقع التكتلات الإقتصادیة زمن الأزمات، المركز الجامعي الوادي، یومي 
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والهدف من إنشائه هو دعم الإستقرار المالي في منطقة الیورو من خلال تقد�م مساعدات مال�ة مؤقتة إلى 

 : 1�ة، ومنحت للصندوق صلاح�ات تمثلت في مایليالدول الأعضاء المثقلة �الدیون الس�اد

 _ إقراض أي دولة �شكل إحترازي قبل أن تحدث فیها إضطرا�ات �سبب وضعها المالي.

 _شراء سندات س�اد�ة لدول منطقة الیورو التي تعاني من المشكلات.

المستحقة على دول _ توفیر تمو�ل للدول التي تسعى لإعادة رسملة بنو�ها المتضررة و�تم شطب قروضها 

 تعاني أزمة دیون.

إن صندوق الإستقرار الأورو�ي هو آل�ة مؤقتة لمساعدة دول منطقة الیورو في حل أزماتها، ولن �قدم 

م 2015مساعدات مال�ة لأي دولة أخرى، فبرنامج المساعدة النهائي �ان للیونان وتم تمدیده إلى غا�ة جوان 

مل�ار یورو. ورغم ذلك س�ستمر الصندوق للعمل  141.8ها حیث تحصلت الیونان على مساعدات ق�مت

 :2على

 المستفیدة. _ الحصول على تسدیدات القروض من الدول

 _ تقد�م فائدة ودفعات أساس�ة لحاملي سندات الصندوق. 

_ إنشاء آل�ة الإستقرار المالي 3 (ESM) أعلنت منطقة الیورو رسم�ا آل�ة الإستقرار الأورو��ة �وسیلة:  

م، وذلك �عد المصادقة على معاهدة جدیدة 2012دائمة للتعامل مع الأزمات المال�ة لدول المنطقة في ف�فري 

للإنض�اط المالي الأورو�ي في قمة المجلس الأورو�ي غرضها وضع قواعد أكثر صرامة لضمان الإنض�اط 

 م.2013المالي لدول منطقة الیورو. ودخلت المعاهدة حیز التنفیذ الفعلي في جانفي 

مل�ار یورو، وهو من ضمن الإسترات�ج�ة  500آل�ة الإستقرار الأورو�ي صندوق جدید لإنقاذ الیورو رأسماله 

الشاملة للإتحاد الأورو�ي، هدفها الحفاظ على الإستقرار المالي للمنطقة من خلال توفیر مساعدات مال�ة 

�ي الذي ت�قى لهمسؤول�ة إدارة وتسدید للدول الأعضاء في منطقة الیورو عوض صندوق الإستقرار الأورو 

الدیون المستحقة، أي أنها ست�قى الآل�ة الوحیدة و الدائمة العاملة على الإستجا�ة للطل�ات الجدیدة المتعلقة 

�المساعدات المال�ة للدول الأعضاء في منطقة الیورو، و ذلك �جمع الأموال عن طر�ق إصدار السندات 

 .3سنة 30�ذلك دیون متوسطة و طو�لة الأجل ذات أجال إستحقاق تصل إلى وأدوات مال�ة في سوق المال 

                                                           
1  European Financial Stability Facility , EFSF,  July 2012. 
2 European Financial Stability Facility:http//:www.efse.Europa.eu/about/ index .htm,  le 
06/06/2017. 
3 European Stability Mechanism,http//:www.esm.Europa.eu/about/index.htm,  le 13/ 06/ 
2015  .  
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م إلى أوت 2015وفي إطار آل�ة الإستقرار الأورو�ي تم إقرار البرنامج الثالث لإنقاذ الیونان �متد من أوت 

ار مل� 26مل�ار یورو، تم منح الحزمة الأولى وال�الغة مقدار  86م الحجم المالي لبرنامج الإنقاذ 2018

 :1یورو على النحو التالي

 م.2015أوت  20مل�ار یورو في  13_ 

 م.2015نوفمبر  24مل�ار یورو في  2_ 

 م.2015د�سمبر  23مل�ار یورو في  1_ 

 مل�ار یورو. 5.4مل�ار یورو إحت�اطي لإعادة رسملة البنوك، تم صرف منه  10_ 

شراء الأصول " السندات الس�اد�ة  _ برنامجSMP4م 2010ماي  10أعلن عن هذا البرنامج في " :  

م)، وقد نتج عن 2008�عد سلسلة أحداث هامة بدأت من الیونان التي تأثرت �شدة �الأزمة المال�ة العالم�ة (

ذلك إرتفاع في العائد على السندات الأورو��ة و �الت�ع�ة على سندات الیونان هذا �جانب ضعف الإرت�اط 

الأورو��ة و مثیلاتها الیونان�ة �عد أن �انت الأخیرة تت�عها لعقود، أي أص�حت بین العائد على السندات 

السندات الیونان�ة تسیر في إتجاه منفصل عن السندات الأورو��ة، لذا طرح البنك المر�زي الأورو�ي هذا 

(العائد  البرنامج في الأسواق لاحتواء وتهدئة المخاوف في الأسواق والهدف الأساسي خفض تكلفة الإقتراض

 . 2على السندات الس�اد�ة) �التوازي مع تفعیل صندوق الإستقرار المالي الأورو�ي

مل�ار أورو) لذا فهو لم یتمكن من تحقیق الهدف المراد منه  210إلا أن هذا البرنامج �ان محدود الق�مة (

الأورو�ي  المر�زي وهو خفض تكلفة الإقتراض للدول المتعثرة، �ما �ان �ه �عض العیوب حیث وضع البنك 

في موقعه الأفضل�ة والإمت�از مع �اقي الدائنین وهذا �عني دخول البنك المر�زي الأورو�ي في السوق الثانوي 

للسندات وتحصیل حقوقه حال إفلاس دولة ما قبل الدائنین الأمر الذي ��ح المستثمر�ن في الدخول في 

أما من حیث الشفاف�ة فقد �ان البرنامج غیر متاح له  عمل�ة الشراء وهو ما زاد من شدة المخاطر المحتملة،

ب�انات دق�قة و�شكل دوري �مكن محللي الأسواق من الحصول على معلومات مثل وقت التدخل في الأسواق، 

 �افة حسا�اته وأرصدته إلى البرنامج الجدید م تم وقف هذا البرنامج و تحو�ل2012سبتمبر  6وفي 

)3(OMTS : تطبیقهو أحد أدواتOMTS 5 برنامج شراء السندات الس�اد�ة "التعاملات النقد�ة _

 الم�اشرة 
                                                           

1 European Stability Mechanism,ESM/EFSF Programmes for Greece ,http//: 
www.esm.Europa.eu/about/index.htm,  le 24/ 01/ 2016. 

متاحة على  ، "برنامج شراء السندات الأوروبي: ھل ھو برنامج إنقاذ حقیقي أم مجرد شراء للوقت"،محمد جلال 2
 م. 20/07/2017تم الإطلاع علیھ في :  : http//:alphabeta.argaam.com/article/detail /89618الموقع

 .243طویل حدة، مرجع سبق ذكره، ص3
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الس�اسة النقد�ة الخاصة �البنك المر�زي الأورو�ي (یندرج تحت الس�اسة الكم�ة وهو نوع من أنواع عمل�ات 

ملات السوق المفتوحة) و�عني حقوق الشراء م�اشرة من السوق الثانوي و بدون قیود و �طلق عل�ه "التعا

النقد�ة الم�اشرة" وهو ع�ارة عن برنامج لشراء السندات الس�اد�ة من دول منطقة الیورو في السوق الثانوي 

بهدف خفض تكلفة الإقتراض أو معدل العائد على السندات الس�اد�ة في السوق الثانوي، و�ستهدف البرنامج 

السندات طو�لة الأجل التي �قي من شراء السندات ذات أجل إستحقاق من سنة إلى ثلاث سنوات، و �ذا 

عمرها ثلاث سنوات فأقل، في حین هذا البرنامج غیر محدد الق�مة والبنك المر�زي الأورو�ي أقر �عمل�ات 

شراء غیر محدودة للسندات. �ما أن البنك المر�زي الأورو�ي هو الوحید صاحب القرار النهائي ف�ما یتعلق 

�ة السندات لدولة ما والحق في إلغاء عمل�ة الشراء ووقف أو تعلیق البرنامج �إدارة البرنامج وق�مة الشراء وت�ع

 .1كل�ا

ولتفعیل البرنامج �جب على الدولة التي تحتاجه أن تتقدم �شكل رسمي لطلب المساعدة من "صندوق      

�قوم البنك  الإستقرار المالي الأورو�ي / آل�ة الإستقرار المالي الأورو�ي"، و�عد أن تحصل على الموافقة

المر�زي بتفعیل البرنامج وشراء سندات تلك الدولة، و�شترط أن تخضع الدولة إلى إصلاحات مال�ة جادة 

(خفض الدین العام وعجز الموازنة) وأن تلتزم بتلك الإصلاحات وفي حالة التقاعس �حق للبنك إ�قاف 

 البرنامج على الفور.

�امل �النس�ة للدول التي حصلت  اقتصاديإصلاح مالي و  یهدف البرنامج إلى تحقیق جانبین الأول     

�الفعل على مساعدات من صندوق الإستقرار الأورو�ي على غرار الیونان؛ البرتغال و�یرلندا، أما الجانب 

الثاني فهو أقل في الشروط من البرنامج الوقائي أي أقل صرامة من البرنامج الأول، ومنذ الإعلان عن 

 .2ائد على السندات �شكل تدر�جي لاس�ما على السندات الإ�طال�ة والإس�ان�ةالبرنامج تراجع الع

 _ عمل�ات إعادة التمو�ل طو�لة الأجل "LTRO2 6م أقام البنك المر�زي 2012ف�فري  29في 

شهر ضمن عمل�ات إعادة التمو�ل طو�لة الأجل التي تندرج  36الأورو�ي المزاد المتعلق �القروض لأجل 

الكم�ة للبنك وأحد عمل�ات السوق المفتوحة و�أتي هذا المزاد ضمن جهود البنك المر�زي تحت الس�اسة 

الأورو�ي في دعم بنوك المنطقة بتقد�م قروض ذات تكلفة منخفضة و�أجل ثلاث أعوام، وهذه الخطوة تأتي 

 .3م2011�عد نجاح الموجة الأولى التي تم الإعلان عنها في نها�ة عام 

                                                           
 محمد جلال، مرجع سبق ذكره.1
 .244طویل حدة، مرجع سبق ذكره، ص2
 .17م، ص2011، ، تقریر النشاطوكالة الخزینة الفرنسیة 3
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أشار إلى أن إستخدام هذا النوع من عمل�ات الإقراض للبنوك �ان �مثا�ة أداة حاسمة  و�ان البنك قد     

أ�ضا ساعدت البنوك على إ�جاد مصادر تمو�ل و �ذا توفیر السیولة و   في مواجهة ضعف عمل�ات الإئتمان

 في الأسواق، لذا ساهمت تلك القروض في تجنب أزمة إئتمان جدیدة.
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 س�اسات الإتحاد الأورو�ي للقضاء على الأزمة الیونان�ة. :ثالم�حث الثال
من شدة أزمة الیورو ومنعها من الإنتشار إلى الدول بذل الإتحاد الأورو�ي جهود �بیرة من أجل الحد      

 :وذلك من خلال الس�اسات التال�ة الإتحاد�ة

رقاب�ة للبنك المر�زي الأورو�ي على البنوك الراف�ة و الإستشس�اسات ال :لالمطلب الأو

 الأورو��ة.
المز�د من م تم إتخاذ أهم قرار من قبل قادة منطقة الأورو وهو إعطاء 2012د�سمبر  12في      

الصلاح�ات للبنك المر�زي الأورو�ي، وذلك �السماح له �الإشراف على بنوك منطقة الیورو، و�شمل ذلك 

من الناتج  %20مل�ار أورو أو ق�مة الأصول تتخطى نس�ة  30البنوك التي تبلغ ق�مة أصولها أكثر من 

�د عدد البنوك التي تمتلك هذه م. و�ز 2013المحلي الإجمالي للدولة التي ینتمي إلیها البنك في عام 

بنك، وهذا الإجراء مجرد خطوة تمهد الطر�ق نحو توسع البنك المر�زي في  150المواصفات ما لا �قل عن 

 بنك. و�أتي الدور الرقابي �فعل تكر�س الوحدة المصرف�ة، حیث وافق قادة الإتحاد 6000الإشراف على 

 :الأورو�ي على ثلاث مقترحات وهي

 :ة المراق�ة_ إنشاء آل� .1

م، و�موجبها أص�ح البنك المر�زي الأورو�ي یتمتع �سلطة 2014أص�حت سار�ة المفعول منذ نوفمبر 

الإشراف الم�اشر على �امل المصارف العاملة �منطقة الیورو، وقد أص�ح البنك المر�زي الأورو�ي یتحمل 

ات الإئتمان�ة في �ل دول منطقة العدید من المسؤول�ات الإشراف�ة وصلاح�ات إتخاذ القرار على المؤسس

مثل: مكافحة غسیل الأموال، حما�ة  2013/1024الیورو وهذا حسب لائحة مجلس الإتحاد الأورو�ي رقم 

 المستهلك.

وقد صنف البنك المر�زي الأورو�ي البنوك في منطقة الیورو إلى بنوك هامة وغیر هامة، من البنوك       

الأورو�ي، أما الستر ورابو�نك "، والرقا�ة تكون من طرف البنك المر�زي  ؛AIB؛ KBC ؛PTSBالهامة: 

 . 1البنوك الغیر هامة فهي تعمل تحت إشراف م�اشر لفر�ق الرقا�ة للبنوك المر�ز�ة للدول الأعضاء في الیورو

  :                            _ إنشاء آل�ة الحل الواحد .2

الذي قد یتعرض له أي مصرف، وهي تخضع لآل�ة المراق�ة الواحدة، یتمثل دورها في مواجهة خطر الإفلاس 

وتتكون من "مجلس الحل الواحد" و "صندوق الحل الواحد"، فأي صعو�ة یبلغ بها أي مصرف تقع على 

                                                           
1 European commission, Banking  union: restoring  financial  stability  in the Eurozone,   

MEMO,   Brussels,   15 April. 
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مل�ار یورو على  55عاتق المجلس مسؤول�ة إتخاذ القرار المناسب لإ�جاد الحل، وقد تم تدع�م الصندوق بـ 

نوات �شارك ف�ه جم�ع دول الإتحاد المصرفي الأورو�ي، وهناك إمكان�ة للجوء هذا الصندوق إمتداد ثماني س

 . 1إلى الإقتراض في حالات معینة

وذلك لتجنب الت�این في درجة صرامة القواعد الحاكمة لعمل من بلد لآخر : ف�ة_ توحید التشر�عات المصر 3

بنك�ة. وقد تضمن هذا التوحید عدد من القواعد الأعضاء، ومحاولة تجنب حدوث أزمات  28في البلدان 

والأسس المشتر�ة منها: أسس تخص حجم رأس المال المصرفي والسیولة المتوافرة ونسب الإحت�اطي 

المطلو�ة، إضافة إلى اللجوء إلى آل�ات أخرى متعلقة بتسییر المؤسسات المصرف�ة، تشمل الحرص على 

دات صارمة على المكافآت الممنوحة للإدار�ین في تلك التنوع في المراكز الإدار�ة مع وضع محد

 . 2المؤسسات

�جري البنك المر�زي الأورو�ي تقی�ما شاملا على بنوك منطقة الیورو، و�ن �انت العمل�ة قد بدأت فعلا      

م وتعرف �اسم "إستعراض جود الأصول "وتتضمن هذه العمل�ة إضافة إلى تقی�م المیزان�ات 2013في 

تقی�ما رقاب�ا للمخاطر و�خت�ارات للقدرة على تحمل الضغوط تتم على مستوى الإتحاد الأورو�ي العموم�ة 

 .3وتتولى تنس�قها الهیئة المصرف�ة الأورو��ة

 

 قتصاد�ات منطقة الأزمة.تمو�ل�ة لإالس�اسات ال: لمطلب الثانيا
إتخذ البنك المر�زي الأورو�ي جملة من الإجراءات مستهدفا بها ز�ادة السیولة في إقتصاد منطقة      

الیورومن خلال الحفاظ على تدفق الأموال الأورو��ة عن طر�ق خفض أسعار الفائدة ف�ما بین البنوك 

ا �الإضافة إلى ق�ام الأورو��ة وتوج�ه القروض منخفضة التكلفة للبنوك الضع�فة الأكثر تأثرا �الأزمة. هذ

البنك المر�زي الأورو�ي �التدخل في عمل�ات السوق المفتوحة من خلال شراء و��ع الأوراق المال�ة الحكوم�ة 

و�ذا الخاصة �القطاع الخاص، مما �سهل توفیر السیولة، وفي هذا الإطار أعلن البنك المر�زي الأورو�ي 

راق المال�ة، المستهدف خفض أسعار الفائدة على م عن إصداره لبرنامج أسواق الأو 10/05/2010في 

م عن إستعداده للق�ام 2012القروض وتسهیل عمل�ات منح الإئتمان. �ما أعلن البنك المر�زي في أوت 

                                                           
 ، الملتقى الدولي الثامن حول: إدارة"الإتحاد النقدي الأوروبي: أصولھ ـ أدائھ ـ ومشكلاتھ"عبد الحمید مرغیت،  1

م 1955أوت  20الأزمات المالیة، كلیة العلوم الإقتصادیة وتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الإتحادات النقدیة في ظل 
 .12م، ص 2013ماي  7/8سكیكدة، الجزائر، یومي 

 .13عبد الحمید مرغیت، نفس المرجع السابق، ص  2
م، 2014ن، العدد مارس ، مجلة التنمیة ولتمویل، صندوق النقد الدولي، واشنط"أوروبا تحولات جذریة"نیكولا فیرون،  3

 .    19ص 
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�عمل�ات الصرف في �ل من أسواق السندات والأسواق الثانو�ة، و�موجب هذه الآل�ة �قوم البنك المر�زي 

�ة عند طلب الحكومات، وذلك �فترات إستحقاق تتراوح ما بین السنة إلى الأورو�ي �شراء السندات الحكوم

ثلاث سنوات، والجدیر �الذ�ر أن الهدف من الإجراءات مساعدة الدول الأورو��ة على خفض معدلات العائد 

على السندات الحكوم�ة، و�التالي خفض تكلفة الإقتراض لحكومات الدول المتأثرة �الأزمة مثل: إ�طال�ا 

�ان�ا مما قد �عید ثقة المستثمر�ن في الأسواق الأورو��ة. وجاء هذا الإجراء إلى جانب عمل�ات إعادة و�س

م �غرض توفیر 2008التمو�ل طو�لة الأجل والتي بدأ البنك المر�زي الأورو�ي في إنتهاجها منذ مارس 

م إستطاع البنك 2012ام القروض للبنوك الأورو��ة بتكلفة منخفضة، ووفقا لتقر�ر الإستقرار المالي لع

من إجمالي الدیون المستحقة على  %60تمو�ل أكثر من 2LTROالمر�زي الأورو�ي بواسطة عمل�ات 

م إضافة إلى ذلك قام البنك المر�زي الأورو�ي بز�ادة القروض لمشروعات 2012البنوك الأورو��ة في عام 

 .1البن�ة التحت�ة لدول الإتحاد

المالي الجیدة فقد إتفق زعماء أورو�ا على سلسلة من التدابیر الرام�ة إلى تنسیق أما معاهدة الإستقرار      

م على إنشاء 2011أفضل و ز�ادة الرقا�ة على الس�اسة المال�ة للدول الأعضاء، فتم الإتفاق في د�سمبر 

جب أن میثاق مال�ة جدید،�عتمد أساسا على أن تكون المیزان�ات الحكوم�ة في حالة توازن أو فائض، و�

 : 2تعدل دساتیر الدول الموقعة لتبني هذه القاعدة، ومن أهم الإصلاحات المدرجة ما یلي

 _ إدراج القاعدة المال�ة في دستور الدولة الموقعة على المعاهدة؛

 _ إعتماد عقو�ات محكمة العدل الدول�ة؛ 

 _ إنشاء إتحاد مصرفي أورو�ي مشترك. 

 . رر الأورو�ي في دفع عجلة الإستثما: س�اسات بنك الإستثماالمطلب الثالث
�ان ضرور�ا على قادة الإتحاد الأورو�ي إحداث إنقلا�ا للإنخفاض الحاد الذي إتسم �ه معدل      

الإستثمارات العامة والخاصة. وهي نت�جة حتم�ة لتراكم الدیون الس�اد�ة ولجوء �ل من الحكومات إلى 

الإقراض. لأجل ذلك تم رفع رأسمال بنك الإستثمار الأورو�ي س�اسات التقشف والبنوك إلى تقل�ص عمل�ات 

وقد إستفاد من قروض  ،  م2015م و 2013مل�ار یورو في الفترة ما بین  20لتعز�ز عمل�ة الإقراض �مبلغ 

ألف شر�ة، لكنه  290م إلى 2014ألف شر�ة، بینما وصل الرقم سنة  230م ما �قارب 2013البنك سنة 

                                                           
 .26ص 25یاسمین أسامة أنور، مرجع سبق ذكره، ص  1
مجلة إقتصاد المال "، دور الإتحاد الأوروبي في معالجة أزمة الدیون السیادیة الیونانیةكافي فریدة، طویل حدة،  2

   .82م، ص 2019، دیسمبر 2، العدد 4والأعمال"، جامعة الشھید حمھ لخضر بالوادي الجزائر _، المجلد رقم 
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اللازمة للإستثمار لعدد من الأس�اب أهمها إنخفاض الطلب المحلي. الأمر الذي  فشل في إحداث الدفعة

جعل المفوض�ة الأورو��ة تعمل على تقد�م إقتراح إنشاء "الصندوق الأورو�ي للإستثمارات الإسترات�ج�ة" 

عام. . هدفه دعم النمو وخلق وظائف بدون ز�ادة في الدین ال1�عمل تحت وصا�ة بنك الإستثمار الأورو�ي

م على لائحة تنظ�م�ة 2015مارس  10وقد صادق مجلس الشؤون الاقتصاد�ة والمال�ة للإتحاد الأورو�ي في 

مل�ار یورو،  315تتعلق �إنشاء ما �سمى "الصندوق الأورو�ي للإستثمار الإسترات�جي" �غلاف مالي قدره 

. وأعلن بنك رورو�ي للإستثماورو�ي والبنك الأمل�ار یورو �ضمانات من میزان�ة الإتحاد الأ 21منها 

الإستثمار الأورو�ي عن حزمة من المشروعات ستنفذ في إطار هذا الصندوق، بناء على خطة تقدمت بها 

المفوض�ة الأورو��ة تهدف إلى تقو�ة الإبتكار؛ الرعا�ة الصح�ة؛ النقل؛ الصناعة وجم�ع القطاعات الحیو�ة 

حفیز الإستثمارات الجدیدة والمشار�ع الضرور�ة لتعز�ز التنافس�ة، للنمو الاقتصادي في أورو�ا �ما تهدف إلى ت

ومن بین المشار�ع المقترحة مشار�ع في مجال أ�حاث الرعا�ة الصح�ة في إس�ان�ا، وتوس�ع أحد المطارات 

مر�ز جدید للرعا�ة الصح�ة في إیرلندا، ودعم الإبتكار الصناعي في  14الرئ�س�ة في �روات�ا، و�نشاء 

ملیون یورو قروضا لمشروعات ستمول من  300. �ما وافق بنك الإستثمار الأورو�ي على منح إ�طال�ا

ملیون یورو لمشروعات  850جانب صندوق الإستثمار الأورو�ي الإسترات�جي، ودعم الإستثمار الكلي بنحو 

 .2تتوزع بین القطاعین العام والخاص

لإستثمار في الأعمال التجار�ة خلال الر�ع الثاني وأعلن مكتب الإحصاء الأورو�ي عن ز�ادة معدل ا     

في الر�ع الأول من نفس السنة، وقد �انت حصة الأر�اح  %22مقارنة مع  %22.3م لیبلغ 2015من عام 

م، �ما أعلن المكتب أن 2015في الر�ع الثاني من سنة %40التجار�ة في منطقة الیورو قد بلغت نس�ة 

م، وذلك 2014م مقارنة مع نفس الفترة من عام 2015اعا في أوت نس�ة الإنتاج الصناعي شهدت إرتف

 . 3في مجمل دول الإتحاد %1.9في منطقة الیورو و�نس�ة  %0.9بنس�ة 

وهذا ما �عني بدا�ةإستجا�ة الاقتصاد الأورو�ي لمحاولات الدفع التي تتبنها خطة الصندوق الأورو�ي 

للاستثمارات الإسترات�ج�ة، وفي تقر�ر لبنك الإستثمار الأورو�ي ورد أن الخطة الإستثمار�ة مبرمجة لثلاث 

. الأمر الذي تفاءل �ه مل�ار یورو وهو ثلث ما خطط له 104.75سنوات، حیث جذبت في عامها الأول 
                                                           

 متاحة على الموقع:  "زیادة الإستثمار تعید أوروبا إلى الحیاة مرة أخرى"،فولفجانج موناشو،  1
http//:www.aleqt.com /2014/07/01/article-863106.html 

متاحة على الموقع: "، عاما 14ملیار یورو فقط لقطاع التعلیم خلال  31"بنك الإستثمار الأوروبي: بد الله مصطفى، ع 2
:http :  www. imlebanon. org/ 2015/ 5/ 3/ european   ـinvestment ـbank  31ـ  billion ـ euros  ـ

only  ـfor  ـthe  ـeducationـ       sector  ـin  ـ  14ـyears : م.2017 /6 /7تم الاطلاع علیھ في 
م "، متاحة على الموقع 2015لمنطقة الیورو في الربع الثاني من سنة عبد الله مصطفى، "زیادة معدلات الإستثمار التجاري 3
:https//:aawsat.com/home/article/476506  : م.2017 /6 /9تم الاطلاع علیھ في 
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صناع القرار في الإتحاد الأورو�ي، وعزموا على مواصلة دعم هذا الصندوق من خلال ز�ادة ضمان الإتحاد 

 مل�ار یورو.   10الأورو�ي للقروض الإستثمار�ة إلى 

: س�اسة إعادة ص�اغة تشر�عات ونصوص تضمن البناء النقدي الأورو�ي و المطلب الرا�ع

 إستقراره.
یتمثل التحدي الأكبر للإتحاد الأورو�ي في المحافظة على البناء الاقتصادي والنقدي وجعله أكثر قوة      

وصلا�ة �حیث �ستط�ع مواجهة صدمات المستقبل، ولا تتحول ف�ه الصدمات القطر�ة المحدودة إلى صدمات 

س�اد�ة الأورو��ة إعادة تقی�م تمس النظام العام للإتحاد الأورو�ي، لقد إستدعى التغلب على أزمة الدیون ال

البن�ان الاقتصادي والنقدي الذي ترتكز عل�ه منطقة الیورو و�ذا ضرورة تحقیق المز�د من التكامل و�قامة 

 . 1مؤسسات فوق قوم�ة أقوى 

لقد عمل المجلس الأورو�ي على مواجهة الأزمة و الحفاظ على الوحدة النقد�ة، حیث مهد خلال القمة      

م الطر�ق لإجراء تغییر محدود في معاهدة عمل الإتحاد الأورو�ي 2010د�سمبر  18و  17ي المنعقدة ف

  :من المعاهدة تنص على أن 136لتطبیق م�كانیزم أورو�ي للإستقرار، و ذلك �إضافة فقرة ثالثة للمادة 

"الدول الأعضاء في عملة الیورو �مكن أن تطبق م�كانیزم للإستقرار الذي �شتغل عند الضرورة لحما�ة 

الإستقرار في منطقة الیورو في مجملها. حیث المساعدة الممنوحة تحت را�ة الم�كانیزم ستخضع إلى شروط 

 م.2011القرار رسم�ا في مارس  ، وقد إعتمد هذا2المتضمنة "لا الإنقاذ" 125صارمة"، دون المساس �الفقرة 

إن هذا الإجراء لحل الأزمة والذي �مثل تجاوز لم�ادئ معاهدة "ماستر�خت" أوجد نوع من التوافق      

الس�اسي �حقق التوازن الصح�ح بین الس�ادة الوطن�ة والدور الذي تؤد�ه أجهزة الإتحاد الأورو�ي، الهدف 

 منه دعم وتقو�ة التكامل الاقتصادي.

 

 

 

                                                           
 .  248ص  247ویل حدة، مرجع سبق ذكره، صط 1

2 Conclusions du Conseil européen) Bruxelles,29 Octobre2010, (sur le lien :   
www.diplomatie.gouv.fr/fr/article_ imprim.php3 id_ article =87093_ consulté le:31/ 
10/2011. 
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 : الفصل الثاني خلاصة
لقد قمنا في هذا الفصل بدراسة أزمة الدیون الس�اد�ة الیونان�ة وس�اسات الإتحاد الأورو�ي في مواجهة     

حیث ظهرت الشرارة الأولى لهذه  م،2009هذه الأزمة التي إنفجرت في منطقة الیورو بدا�ة من نها�ة عام 

الأزمة في منطقة الیورو لعدم قدرة الیونان على تسدید إلتزاماتها إتجاه الدائنین من بنوك ومؤسسات مال�ة 

م، والتي إنتشرت إلى �ل من البرتغال؛ إیرلندا؛ إ�طال�ا و�س�ان�ا، قبل أن 2010و�زدادت حدتها في سنة 

 م. 2008ال�ة اللازمة �عد الأزمة العالم�ة لسنة تتمكن منطقة الیورو من إكتساب الفع

وعلى الرغم من وجود میثاق الإستقرار والنمو والذي �عتبر دلیلا لمتا�عة وضع �ل دولة في منطقة الیورو    

إلا أن هذه الأزمة قد �شفت عن خلل �بیر في التمكن من الس�طرة والتحكم في الأوضاع المال�ة والنقد�ة 

لنقص الشفاف�ة والمصداق�ة في الأرقام والإحصائ�ات المقدمة إذ لا تعكس الوضع  في المنطقة، وذلك

الحق�قي للاقتصاد �ما حدث في الیونان. ولم تكن الیونان الدولة الوحیدة في الإتحاد الاقتصادي والنقدي 

مستقبل منطقة الأورو�ي التي تجاوزت الحدود في المدیون�ة وعجز المیزان�ة ما جعل الأزمة الیونان�ة تهدد 

 الیورو �الإنه�ار. 

وعل�ه سارعت دول الإتحاد الأورو�ي �ق�ادة فرنسا وألمان�ا اللتان �قیتا في منأى عن هذه الأزمة �التدخل    

إعتمادا على أجهزتها �المفوض�ة الأورو��ة والبنك المر�زي الأورو�ي...إلخ للحد من إنتشار هذه الأزمة 

ضل س�اسات الإتحاد الصارمة التي �انت رقاب�ة و�شراف�ة إضافة إلى س�اسة أكثر، حیث �ان هذا التدخل �ف

التمو�ل وذلك �ضخ السیولة في الاقتصاد الیوناني مقابل شروط قاس�ة، وس�اسة تعدیل التشر�عات. غیر أن 

 جهود الإتحاد الأورو�ي ما تزال �عیدة عن حل الأزمة من جذورها.
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للتطورات ورو�ي، وذلك نت�جة قتصادي الدافع الأساسي لبناء تكامل الإتحاد الأالإ التكامل �عتبر      

عت�اره عمل�ة تدر�ج�ة مستمرة وطو�لة إ سواق وتحر�ر التجارة، و�مكن قتصاد�ة الحاصلة و�نتشار عولمة الأالإ

ل النصف . حیث خلافرزتها ظاهرة العولمةأثار التي ثارا تغییر�ة عم�قة وهو من الآآجل تحمل في ط�اتها الأ

ة وفر�دة، امتزجت شعوب �كون تجر�ة تكامل�ة رائدتحاد الاورو�ي أن ستطاع الإإالثاني من القرن الماضي 

بتأس�س ورو�ي الذي توج قتصادي الأالإتحاد تحاد الجمر�ي ثم الإعتمادا على مراحل بدا�ة �الإإ المنطقة 

�مكنه  نه لاإلا أ ص�ح �قتدى بها،أغم من أن هذه التجر�ة التكامل�ة وعلى الر  .والعملة الموحدة وهي الیور 

عضاء خاصة مارسة غیر سل�مة من طرف الدول الأي مأزمات المال�ة، حیث اصة الأزمات وخمقاومة الأ

ضعفت أو  ،عت في مأزق حق�قي هدد هذا البناءتحاد وضالخارجي للإ فرازات المح�طإلى إضافة إالیونان، 

 .مكانة الیورو الدول�ة

حیث ظهرت هذه  ،م2009عام واخر أنفجرت في الیونان في إزمة الدیون الس�اد�ة التي أكدته أوهذا م      

قراض نظرا للثقة التي نخفاض تكلفة الإسواق المال نت�جة لإأقتراض من فراط الیونان في الإإزمة �سبب الأ

ن ثم معاملة الدین لى عزوفهم عن المطال�ة �علاوات المخاطر ومإدى أحتها عملة الیورو للمستثمر�ن ما من

ورو�ي ومنطقة تحاد الأفلاس، ووضعت الإرفت الیونان على الإشألماني. و س�اني �الدین الأالیوناني والإ

قة الیورو على تسدید دینها الیورو على المحك وساهمت �شكل �بیر في التشك�ك في قدرة �عض دول منط

لى دول جنوب إزمة ورو�ي مما ساهم في توسع هذه الأثغرات عدیدة في النظام النقدي الأ، �اشفة بذلك العام

قتصادي ورو�ي الإتحاد الأستوجب على الإإس�ان�ا؛ البرتغال. وهذا ما إ�طال�ا؛ إیرلندا؛ إل من ورو�ا لتشمل �أ

 .نه�اره�التدخل السر�ع لتفادي تفككه و  والنقدي

 فرض�ات:ال صحة مدى ار�ختإ

 قتصادها،إحصائ�ات خاطئة ومز�فة عن إقدمت  ،م2000یونان في عضو�ة الیورو سنة _ حتى تدخل ال

جمالي الناتج المحلي، ولم تتوقف إلى إموازنة العامة ومیزان المدفوعات تزو�ر نسب العجز في التمثلت في 

ي ألیل الناخبین في الداخل وتفادي خفاء حق�قة المشاكل التي تعاني منها لتضإالمراوغة بل واصلت  عن

خفت أعملاقة بنوك  لاع�ات قمت بها الیونان مع عدة، وتم الكشف عن تضغوطات خارج�ة مع شر�ائها

ذه الحق�قة ن هإ .لذلكمن خلالها حجم الدین الحق�قي للیونان مقابل مئات الملایین من الدولارات �رسوم 

حصائ�ات نعدام الشفاف�ة للب�انات والإإزمة أزمة الدیون الس�اد�ة هي أن أولى القائلة �تثبت صحة الفرض�ة الأ

 .ورو�يتحاد الأقتصاد�ة المقدمة للإالإ
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اتج فقط من الن %2.6قة الیورو، والتي تشكل الیونان �الرغم من صغر حجمها ضمن دول منط ن تعثرإ_ 

فقد الثقة في العملة الموحدة أة عو�صة لمنطقة الیورو �ونه مشكلثل ن تعثرها مألا إ ،جمالي للمنطقةالإ

 ؛�طال�اإلى إة زممتدت الأ�ئص من حیث المدیون�ة والمیزان�ة، و وخلق ضغوط على الدول المتشابهة الخصا

ثار أئتمان العقاري، مما كثافة خلال فقاعة الإ� قتراض هذه الدولإعت�ار إ یرلندا على إ ؛س�ان�اإ ؛البرتغال

لى تنفیذ برامج تقشف�ة إلدول المجاورة فسارعت هذه الدول زمة الیونان لأمتداد إمخاوف المستثمر�ن من 

 .هو ما یثبت صحة الفرض�ة الثان�ة. و صارمة

من  �قضي �إعطاء المز�د عضاء منطقة الیوروأ تحاد قرار من قبل إم تم 2012نطلاقا من سنة إ_ 

لى بنوك منطقة عالسماح له �الإشراف والمراق�ة  ساسا فيأورو�ي تمثلت الصلاح�ات للبنك المر�زي الأ

تصدرها الحكومات  التيدوات الدین أورو�ي �شراء سة النقد�ة قام البنك المر�زي الأطار الس�اإالیورو، وفي 

عادة التمو�ل طو�لة إ عادة التمو�ل الرئ�سي وعمل�ات إ ات لى عمل�إضافة إزمة الدین الس�ادي، المتعرضة لأ

جل سلامة البناء النقدي أر في سوق الدیون الس�اد�ة. و من خیقد �ان للبنك دور مقرض الملاذ الأو  ،جلالأ

ذلك من خلال ، و ستقرارورو�ي بهدف خلق الإتحاد الأالإجراء تعدیل محدود في معاهدة عمل إورو�ي تم الأ

ن أعضاء في عملة الیورو �مكن ن: "الدول الأأمن المعاهدة التي تنص على  136ة ضافة فقرة ثالثة للمادإ

دون  ستقرار في منطقة الیورو في مجملهلذي �شتغل عند الضرورة لحما�ة الإستقرار اتطبق م�كانیزم  للإ

 .الثالثة ، وهو ما یثبت صحة الفرض�ةم2011عتماده في مارس إ حیث تم  125المساس �الفقرة 

ن الیونان لا تزال تعاني من ألا إزمة الیونان، أورو�ي لحل تحاد الأ_ رغم الجهود المبذولة من طرف الإ

ن الیونان أمل�ار أورو، خاصة و  325نطقة الیورو �حجم مشكلة ثقل الدیون حیث سجلت أعلى معدل في م

هو ما یثبت صحة و  ،وصندوق النقد الدولي عادة ه�كلة دیونها مع دول منطقة الیوروإ ما تزال تفاوض حول 

 . الفرض�ة الرا�عة

  على ما سبق توصلت دراستنا إلى النتائج التال�ة:بناءً 

طور علاقاتها لي وتتقتصادي دو إفي أغلب الحالات في صورة تعاون  قتصاد�ة الدول�ةتبدأ التكاملات الإ_ 

واق لى توس�ع حجم الأسإقتصاد�ات الأعضاء في مابینها، هادفة نصهار الإإندماج وتنتهي �إلتص�ح أكثر 

تنو�ع وتوس�ع القاعدة   .قتصادي للدول المتكاملةرفع معدلات النمو الإو  ،أمام منتجات الدول المتكاملة

 . صناعات القائمة في مختلف مراحلهاقتصاد�ة حما�ة للنتاج�ة، �ما توفر هذه التكاملات الإالإ

قتصادي مرحلة مهمة من مراحل التكامل الإقتصادي في صورته القائمة حال�ا تحاد الأورو�ي الإ_ �مثل الإ

عتمادها � لى تعم�مها لكل الدول الأعضاء و إنشاء الوحدة النقد�ة وسع�ه �الدولي، وعلى الرغم من تطوره و 
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المشاكل والثغرات المتواجدة في البناء النقدي تتمثل أساسا في عدم توافر ن هناك �عض ألا إالدولي الواسع. 

 .تها نظر�ة "منطقة العملة المثلى"منطقة الیورو على �امل المعاییر اللازمة التي حدد

فراط في الدیون �حت سمة ملازمة للنطام الرأسمالي، و�عتبر الإصأزمات التي _ لقد تفاقمت ظاهرة الأ

ذا �ان هذا التمو�ل لا �ستخدم إ شرا في حدوث أزمات الدین الس�ادي، خاصةسب�ا م�ا ،للحكومات�النس�ة 

وتفشي نفاقها العام �غ�اب الرقا�ة والشفاف�ة إتصف إنتاج�ة جدیدة، �ما حدث في الیونان حیث إلبناء طاقات 

 .ظواهر الرشوة والمحسو��ة

ثم عدم وجود  تحاد الأورو�ي أولانضمام للإحترام معاییر الإإلس�اد�ة الیونان�ة هي نتائج عدم _ أزمة الدیون ا

 .ولبنوك المر�ز�ة لدول منطقة الیور شراف الم�اشر للبنك المر�زي الأورو�ي على انظام للمراق�ة والإ

غم من ضخامة حجم دیونها قتصاد�ة المقدمة له �الر صلاحات الإیرلندي بدأ �ستجیب للإقتصاد الإن الإإ_ 

ض�ط نتهاجها أسلوب التقشف من جهة أخرى �غرض إللترشید الجید لنفقاتها من جهة  عود ذلك، و�الس�اد�ة

، في ستقرار الماليطار الآل�ة الأورو��ة للإإلى القروض التي تحصلت علیها في إضافة إالمیزان�ة العامة، 

 قتصاد�ة حادة.إدول جنوب أورو�ا تعاني من مشاكل حین ما تزال �ق�ة 

عادة ص�اغة �عض التشر�عات إ تحاد الأورو�ي �عید النظر في الدیون الس�اد�ة جعلت من الإأزمة ن إ_ 

 .اء النقدي الأورو�ي لضمان سلامتهالمتعلقة �البن

لمفوض�ة الأورو��ة دور تمو�لي تحاد الأورو�ي دورا هاما من خلال البنك المر�زي الأورو�ي وا_ لعب الإ

 . ستقرار الماليالأورو��ة للإاني من خلال الآل�ة قتصاد الیونللإ

القرار المتخذ �شأن خروجها من تحاد الأورو�ي و ل الإحداث خلافات بین بر�طان�ا ودو إلى إ_ أدت الأزمة 

حتمال�ة تفككه إتحاد الأورو�ي و ستمرار�ة الإإلى ظهور عدة سنار�وهات حول إتحاد الأورو�ي، والذي أدى الإ

 .نه�ارهإو 

 :تقتراحامالتوص�ات وال

  اءً على نتائج المتوصل إلیها �مكن ص�اغة التوص�ات والمقترحات التال�ة:بن

لتتو�ج �مرحلة تحاد الجمر�ي والسوق المشتر�ة لى الإإلتكاملي من منطقة التجارة الحرة _ ضرورة التدرج ا

 . صدار العملة الموحدة�الوحدة النقد�ة و 

 .عضاءوحراكیتها بین الدول الأ لعاملةنتاج خاصة قوة الید اعوامل الإ_ ضرورة مرونة 

تحاد قتصاد�ات المشار�ة في الإدم التماثل الذي قد تصیب احدى الإ�جاد آل�ة لمعالجة صدمات عإلزام�ة إ_ 

 . دون غیرها
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تصادي والمالي قستقرار الإكبر من المصداق�ة لتحقیق الإأطر للمال�ة العامة تتسم �قدر أ_ �جب وضع 

 .والنقدي للمنطقة

شفاف�ة والمصداق�ة بین الدول لتزام ال�قتصادي في أي مرحلة، و قواعد التكامل الإو سس أحترام إ_ ضرورة 

 .عضاءالأ

 :آفاق الدراسة

حداث أورو�ي �شهد تطورات و تحاد الأن الإأضاف�ة �غیرها من الدراسات خاصة إتحتاج هذه الدراسة جهودا 

 : التال�ةالمواض�ع تت�ادر عندنا مجموعة من  ،خرى أقتصاد�ة إزمات أحتمال�ة بروز إوفي ظل ، عة داخلهسر�

 .ورو�يتحاد الأقتصاد�ا على الإإخروج بر�طان�ا أثر _ 

 .مستقبل الإتحاد الأورو�ي �عد أزمة الیوروإستشراف _ 

  .النام�ة الدول قتصاد�اتالإ علىورو��ة العر��ة قتصاد�ة الأطور العلاقات الإتدور _ 
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