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  :الملخص
م، و تركت كل أزمة آثارا متفاوتة الحدة 19تعددت الأزمات المالیة التي أصابت الاقتصاد العالمي مند القرن 

مكانة هامة في الفكر الاقتصادي مثل أزمة واحتلت بعض الأزمات ...بین الركود و تباطؤ النمو و تفشي المدیونیة
التي أفرزت میلاد نظریات اقتصادیة جدیدة لتفسیر ظاهرة الأزمات، ثم جاء مؤتمر بریتون وودز م العالمیة 1929

عرفت الأسواق المالیة بعد ذلك انتشارا  و. لیصبح الدولار العملة الدولیة القائدة ائیا عن قاعدة الذهبهمعلنا التخلي ن
الخام  مقتصرا على الأوراق المالیة بل تعداه إلى المواد الأولیة و موارد الطاقةفیها سعا كبیرا، و لم یعد التداول و تو 

، )منتجین(من عارضین  الذي یعتبر سلعة ذات خصوصیات فالسوق العالمي للنفط یتكون و على رأسها النفط
لا یملكون النفط  )مستهلكین(یتحكمون في الصناعة النفطیة في معظم الأحیان، و طالبین  لاو  یملكون المادة الخام،

  .لدیهم صناعات متطورة تتطلب ضخ المزید من موارد الطاقة وبالمقابل
،و الدول الأسعار و أمام تضارب المصالح بین الدول النفطیة التي تسعى لتعظیم الریع من خلال البیع بأعلى

عملت الأولى على التكتل تحت لواء منظمة الدول تسعى للحصول على النفط بأقل الأسعار الصناعیة التي 
لدول المستهلكة شركات عالمیة عملاقة عابرة للقارات للسیطرة على افي حین أنشأت   - أوبیب- المصدرة للنفط

ة منظمة الأوبیب و تمكنت من ذلك في ظل تراجع حص. وللضغط على الأسعار نحو الانخفاض .الصناعة النفطیة
لكن هذا التوسع في العرض العالمي لم یكن السبب .قي السوق العالمي بسبب ظهور منتجین جدد خارج المنظمة

المالیة للدول المتطورة سرعان  الأسواقهر في ظالمالیة المتكررة التي ت الأزماتالوحید لانهیار أسعار النفط بل إن 
الاقتصادي العالمي مما یخلق أزمات  وفتؤدي إلى تراجع الطلب العالمي، و تراجع النم ،شر و تصبح عالمیةتما تن

ز حدتها أحیانا الأزمة في البلد الذي ظهرت به أصلا بسبب ربط مالیة و اقتصادیة بالدول النفطیة قد تتجاو 
  .اقتصادیاتها بسعر برمیل النفط،

ه الوضعیة، فأزمة منتصف الثمانینات تركت آثارا مالیة وتعد الجزائر إحدى الدول التي عانى اقتصادها من هذ
ها المدیونیة، ثم تكرر الوضع في سنوات التسعینات، لتعیش الجزائر أزمة حالیة نشأت بفعل ز بر أو اقتصادیة وخیمة 

  .2014تراجع أسعار النفط منذ النصف الثاني من سنة 
سعر النفط فإن آثارها على البلدان النفطیة تتكرر  تدهورو مهما اختلف نوع الأزمات العالمیة التي تؤدي إلى 

، و ظهور العجز في موازین المدفوعات بها، النقدیة احتیاطاتها تقلصمن حیث إفلاس صنادیق الثروة السیادیة، و 
  .وتراجع معدلات النمو

ة المختلفة التي إن الجزائر تسعى للتقلیل من التبعیة المفرطة لسعر النفط، و ظهر ذلك من خلال برامج التنمی
ائري تفرض إیجاد حلول ز سطرتها لكنها لم تأتي بالنتائج المرغوبة، و الأزمة الحالیة التي یعاني منها الاقتصاد الج

مثل كتنویع الاقتصاد الوطني، والاستثمار في القطاعات المنتجة التي تحقق تنمیة مستدامة جذریة، لیست مؤقتة 
شراك القطاع و قبل ذلك كله ترشید استعمال . الخاص بقوة في عملیة التنمیة الاقتصادیة الفلاحة و السیاحة، وإ

عائداتها النفطیة لأن النفط ثروة ناضبة، یجب المحافظة علیها و التفكیر في مصیر الأجیال القادمة اقتداء بالنموذج 
  .النرویجي الذي یعد رائدا في هذا المجال

  .نفطیة، نمو، طاقةأزمة مالیة ، نفط، دول : كلمات مفتاحیة
  

  



  
 

Summarize 

Many financial crises which have hit the global economy since the 19th century, have 
spawned various effects of recession intensity and slowing down of growth and debts... and 
that have left an impact in  economic thinking such as the global crisis of 1929, which gave 
birth to new economic theories to explain the phenomenon of the crisis,. Then the Bretton 
Woods Conference that declared the permanent abandonment of gold at the expense of 
dollar which has become the first international currency. The financial markets were then 
widely spread and expanded. Trading is no longer confined to securities, but rather to raw 
materials and raw energy resources, especially oil, which is considered a commodity. The 
global oil market consists of two parts: (producers) owner of raw materials without 
controlling oil industry in most cases, and (consumers) who don't have oil but have 
developed industries that require pumping more energy resources. 

Faced with a conflict of interest between oil-producing countries seeking to maximize 
revenue and industrialized countries seeking oil at the lowest prices, the first block under the 
banner of the Organization of Petroleum Exporting Countries OPEC While the consuming 
countries, have created the intercontinental international firms in order to Control the oil 
industry. And to bring down prices with the decline OPEC‘s market share due to the 
emergence of new producers outside this organization. This expansion of the global supply 
was not the only reason for the collapse of oil prices, but the recurring financial crises that 
appear on the financial markets of developed countries were spread and have become 
rapidly global, and have led to a decline in global demand and in economic growth too, and 
causing financial crises in the oil countries and sometimes beyond one country, because of 
the oil economy link. 

Algeria is one of the countries whose economy has suffered from this situation, the crisis of 
the mid-eighties have caused many financial and economic consequences characterized by 
the debt, the situation in the nineteen was repeated. Algeria is leaving a current crisis caused 
by the decline in oil prices since the second half of 2014. Its effects on the oil countries are 
shown in terms of the bankruptcy of sovereign wealth and the decline in growth rates. 
Algeria is seeking to reduce excessive dependence on the price of oil, and this is reflected 
through the various development programs that have been set up but they haven't achieved 
the desired results, and the current crisis affecting  

The Algerian economy imposes long-term radical solutions, such as economic 
diversification in order to achieve sustainable development in productive sectors such as 
agriculture and tourism, and strongly involve the private sector in economic development. 
And above all, rationalizing the use of oil revenues because oil is a rich wealth, that must be 
preserved and follow the Norwegian model by thinking to the future generations 

keywords: financial crisis ,oil, country tanker, growth, energy 



Résumé 

De nombreuses crises financières ont frappé l'économie mondiale depuis le 19ème siècle, 
ont causé  des effets d'intensité de la récession et  un ralentissement des épidémies de 
croissance et de la dette .certaines de ces crises ont occupé une place importante dans la 
pensée économique, comme la crise mondiale de 1929 qui a produit la naissance de 
nouvelles théories économiques pour expliquer ce phénomène .A cet effet la Conférence de 
Bretton Woods, au début des années 70, a déclaré l'abandon définitif de la base d'or pour que 
le dollar deviendra la première monnaie internationale. Depuis les marchés financiers  sont 
devenus envahissants et ont connu des aspects de l’expansion monétaire.  Parmi ces aspects : 
des titres monétaires, des matières premières et de ressources énergétiques brutes comme le 
pétrole. 

Cette ressource est devenue un conflit d'intérêts entre les pays producteurs de pétrole(OPEP) 
qui cherchent à maximiser les revenus grâce à la vente des prix les plus élevés, et les pays 
consommateurs (importateurs) qui cherchent à obtenir cette ressource aux prix les plus bas. 
Or, Les conséquences de la chute des cours seront nécessairement différentes d'un pays à 
l'autre, mais certains points communs se dégagent : les pays importateurs (consommateurs), 
parmi les pays avancés et surtout parmi les pays émergents, devraient profiter d'une 
augmentation du revenu des ménages, d'une réduction des coûts de production et d'une 
amélioration de leur situation extérieure. Les pays exportateurs (producteurs) engrangeront 
moins de recettes : leurs budgets et leurs soldes extérieurs seront mis à mal. Les risques pour 
la stabilité financière se sont accentués mais restent maîtrisés. Les tensions sur les monnaies 
se sont pour l'instant limitées à un petit nombre de pays producteurs. Compte tenu des liens 
financiers qui sillonnent la planète, cette situation appelle une vigilance accrue et 
systématique. 

La chute a un effet évidemment négatif et répétitif  sur l'économie algérienne, une situation 
qui existe depuis l'indépendance malgré les différents plans de développement qui ont été 
mis en place. L'économie n’est pas diversifiée et dépend aux hydrocarbures d une manière 
quasi totale. 

A priori, pour éviter le scénario dramatique des impacts de la baisse du cours du pétrole des 
années 1986, la solution la plus durable  est d’avoir une vision stratégique afin d’asseoir une 
économie diversifiée basée sur les secteurs productifs comme le tourisme et agriculture et 
surtout rationnaliser la rente pétrolière et penser aux futurs générations en suivant le modèle 
norvégien, l'un des plus performant modèles dans le monde. 

 

Mots clés: crise financière, Pétrole, Pays pétrolier, Croissance, énergie 
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   :العــامة ةــلمقدما

المبادلات الاقتصادیة بهدف إشباع حاجة الفرد من السلع الزراعیة والصناعیة المختلفة، ثم  نشأت
ظهرت الخدمات بمكوناتها النقدیة والمالیة كمكمل لهذه المبادلات، حیث تسیرها وتسهلها، وتطور الجهاز 

غرافیة ولا الزمانیة، النقدي والمالي بتطور المصارف وأسواق رأس المال التي أصبحت لا تعترف بالحدود الج
فأدى التوسع في الاقتراض ومنح الائتمان إلى حدوث فجوة بین القطاع السلعي والقطاع المالي، وأصبح 
الإنتاج العیني لا یمثل إلا جزءا صغیرا من حجم المبادلات العالمیة، وساهمت العولمة المالیة في توسیع هذه 

وبما . قابلة للتداول في السوق المالي في شكل أوراق مالیة كل السلع والمواد الأولیةالفجوة، حیث أصبحت 
یتوسع بمعدلات متسارعة لا تتماشى مع معدلات التوسع في الاقتصاد السلعي، تحول  أن القطاع المالي

  .القطاع المالي إلى فقاعة كبیرة داخل الاقتصاد یؤدي انفجارها إلى الوقوع في أزمة مالیة
ي ثنایاها ظاهرة الأزمات المالیة، إلا أن هذه الأخیرة لبست ثوب ورغم أن الرأسمالیة حملت ف

فبعد أن كانت تقتصر على سوق معین أو منطقة جغرافیة محددة؛ أصبحت تتعدى السوق المالي . العالمیة
إلى أسواق السلع والمواد الأولیة، لتشمل بذلك سوق الطاقة العالمي؛ الذي یشكل فیه النفط الحلقة الأهم، هذه 

مادة التي اكتسبت أهمیتها من كونها تتواجد في بعض المناطق الجغرافیة دون الأخرى، وكذا طبیعتها كثروة ال
ناضبة غیر قابلة للتجدید، ومحرك الصناعة في العالم، كلها خصائص أدت إلى ظهور مستهلكین عالمیین 

  .یحصلون على هذا المورد من منتجین شكلوا الدول المصدرة للنفط
ادلات النفطیة بتطور النظام المالي العالمي، حتى أصبح یتداول في شكل برامیل بالم وتطور شكل

مما جعله عرضة للتأثر بالصدمات والأزمات المالیة  قود آجلةعفي شكل  ورقیة في الأسواق المالیة،
  .العالمیة

في سوق  وباعتبار الجزائر إحدى الدول المنتجة والمصدرة للنفط، فإنها لیست بمنأى عما یحدث 
دها المرتبط بشكل كبیر بهذا المورد یجعلها أكثر عرضة لتلقي الصدمات اصتالنفط العالمي، بل إن طبیعة اق

، و انتقالها إلى الناجمة عن تدهور سعره في السوق العالمي بسبب وقوع أزمات في القطاع المالي العالمي
عیة المفرطة لسعر البرمیل من النفط، و في ظل فشل الاقتصاد الجزائري في الحد من التب .سوق الطاقة

ارتباط حجم عائداته المالیة بسعر هذا الأخیر إضافة إلى ضعف منظمة الدول المصدرة للنفط في السنوات 
بسبب ظهور منتجین جدد، و تطویر طاقات أخرى منافسة الأخیرة و تراجع حصتها في السوق العالمیة، 

رت على الاقتصاد الجزائري جراء الصدمات و الأزمات  أدت إلى تكرار وقوع كلها عواملللنفط،  التي أثّ
  .، منذ ثمانینات القرن الماضيتراجع سعر النفط في السوق العالمي

   



  

                                     العــامة ةــلمقدما 
 
 

  ت
 

  

   :الآتیةشكالیة قمنا بصیاغة الإ، قسب ماانطلاقا م

  :مشكلة الدراسة

  ، وما هو موقع ماهي الآثار المختلفة للأزمات المالیة على الدول النفطیة
  الاقتصاد الجزائري من ذلك باعتباره اقتصادا قائما على النفط؟

  

  :ئلة الفرعیة التالیةسالأ ولتوضیح الإشكالیة قمنا بطرح
  

  الأسئلة الفرعیة

 هل تتعدد أسباب ظهور الأزمات المالیة وتختلف من أزمة لأخرى؟ 

 ما هي طبیعة العلاقة الموجودة بین الأزمات المالیة وسوق النفط العالمي؟ 

 هل تتأثر كل الدول المصدرة للنفظ بالأزمات المالیة العالمیة بنفس الدرجة؟ 

 فیما تكمن أهم الاختلالات والآثار التي تركتها هذه الأزمات في كل مرة على الاقتصاد الجزائري؟ 

 ماهي الحلول الممكنة أمام الاقتصاد الجزائري، و ما فرص نجاحها؟ 
 

 :التالیة صیاغة الفرضیاتب نا قمالأسئلة السابقة للإجابة عن و 

  
  :بحثفرضیات ال

 یرتبط ظهور كل أزمة مالیة جدیدة بطبیعة النظام المالي العالمي في كل فترة. 

 تنتقل الأزمة المالیة من السوق المالي إلى سوق النفط بسبب العدوى بین الأسواق. 

  ارتباط اقتصادها بالنفطتتأثر كل الدول المصدرة للنفط بالأزمات المالیة العالمیة حسب درجة 

 تكرار الصدمات النفطیة یؤدي إلى تكرار نفس النتائج على الاقتصاد الجزائري. 

  الممكنة للحد من آثار الأزمات المالیة على الاقتصاد الجزائري مرهونة بتقلیص تبعیته نجاعة الحلول
 تجاه الموارد النفطیة
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ɸالموضوع ميةأ:   

العلاقة الموجودة بین الأزمات المالیة العالمیة وكذا سوق النفط العالمي، ومن ن أهمیة الدراسة في تحدید تكم

ثم إسقاطها على الاقتصاد الجزائري من خلال إبراز مواطن الخلل التي یعاني منها هذا الأخیر جراء 

  .انخفاض أسعار النفط بعد حدوث الأزمات المالیة العالمیة

   :الدراسةأهداف 

العالمیـة والاقتصـادیات  الأزمـات المالیـة الوصول إلـى حقیقـة الارتبـاط الموجـود بـینهذه الدراسة إلى ف هدت
، والجزائر بصفة خاصة، ومن ثم تقدیم الحلـول الممكنـة للتقلیـل مـن الآثـار السـلبیة لتـدهور النفطیة بصفة عامة

  .الوطني دسعر النفط بفعل أزمات خارجیة على الاقتصا
  

  :دوافع ومبررات اختیار الموضوع

  تكرر ظاهرة الأزمات المالیة في العالم، وانعكاسها على الإقتصاد الجزائري في كل مرة جراء تدهور
 .أسعار النفط

 
 و اقتصاد -اقتصادیات المالیة – الرغبة الشخصیة في دراسة موضوع یربط بین تخصص الدكتوراه ،

 .المحروقات التي تم إعداد مذكرة الماجستیر حوله
  

  
  البحث حدود

  ترتكز دراستنا على ثلاث متغیرات هي الأزمات المالیة، الأزمات النفطیة لدى الدول المصدرة سوف
للنفط، و محاولة إیجاد العلاقة التي تربط بین وقوع الأزمة المالیة في السوق المالي في دول غیر 

 .نفطیة، و انتقالها إلى الدول المصدرة للنفط
 

 تنا بالنسبة للأزمات المالیة العالمیة تلك التي حدثت منذ أما من الناحیة الزمنیة، فقد غطت دراس
رت  إلى غایة الوقت الراهن مرورا بتلك التي حدثت في القرن العشرین القرن التاسع عشر و التي أثّ

و بالنسبة للإقتصاد الجزائري فقد  ، و أحدثت ركودا في الاقتصاد العالميفي النظام المالي العالمي
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بسبب  جراء تراجع أسعار النفط في السوق العالميتلف الأزمات التي مر بها مختناولنا بالدراسة 
وقوع تلك الأزمات المالیة مؤدیة إلى تراجع الطلب العالمي ككل، و بالتالي تراجع الطلب على 

زمة الرهن ، و أ)1998-1997(  ، و هي أزمة منتصف الثمانینات، و الأزمة المالیة الآسیویةالنفط
، و 2008و  2007یكي التي تحولت إلى أزمة مالیة و اقتصادیة عالمیة بین سنتي العقاري الأمر 

، و الناجمة عن تراجع 2014أخیرا الأزمة الحالیة التي یعرفها الاقتصاد الجزائري منذ منتصف سنة 
 .سعر النفط في السوق العالمي

  

  
 : بحثال المستخدم في جـــهـمنال

التحلیلي لعرض وتحلیل الإطار النظري للأزمات المالیة، وكذا تحلیل قمنا باستخدام المنهج الوصفي   
عرض الأزمات المالیة  العلاقة بین الأزمات المالیة وسوق النفط العالمي، كما استخدمنا المنهج التاریخي في

  .منذ الاستقلال إلى یومنا هذا دراسة مراحل التنمیة التي مر بها الاقتصاد الجزائري المختلفة،و

  

  : سابقةالدراسات ال

الأزمات المالیة العالمیة أو الاقتصادیات النفطیة، سابقة تناولت أحد شقي الموضوع، إما دراسات هناك 
 :وحسب اطلاعنا نورد أهمها وهي

  تنمیة البلدان النفطیة في ظل العولمة مع التركیز على حالة الدول عبد الغاني عكة(دراسة ،

تناول الباحث إشكالیة التنمیة في البلدان العربیة في ظل ارتباط  ):2010،أطروحة دكتوراه، العربیة

مواردها المالیة بسعر النفط، و هو نفسه مصدر للأزمات خاصة بالنسبة لدول الخلیج العربي، و 

 الجزائر

  تقلبات أسعار النفط على قرارات السیاسة الاقتصادیةالجزائریة ،عیة عبد الرحمان(دراسة ،

إلى أهم التطورات التي مست الاقتصاد دراسته  فيالباحث  طرقو ت ):2015،اطروحة دكتوراه

وعلاقتها مع عوائد النفط التي یتمیز سغرها بالتقلب  2012-1962:الجزائري في الفترة

 .المستمر،و ردود فعل الحكومات المتعاقبة
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  أسعار النفط  ، سیاسات الحد من الآثار الاقتصادیة غیر المرغوبة لتقلباتبلقلة ابراهیم(دراسة

 أطروحةعلى الموازنة العامة في الدول المصدرة للنفط مع الإشارة إلى حالة الجزائر،

و عالج الباحث من خلال اشكالیة بحثه موضوع تحیید آثار التذبذب و  ):2015،دكتوراه

اللایقین بالنسبة للإیرادات النفطیة على الموازنة العامة عن طریق برامج الإصلاح،و تبني 

أسعار منخفضة لسعر البرمیل عند إعداد الموازنات العامة للدولة،و انشاء صنادیق لاستقرار 

 .قتصادعائدات النفط، و تنویع الا

  المتجددة، الجزائر بین إشكالیات أسواق النفط و الإنتقال لاقتصاد الطاقة ،سعد االله داود(دراسة 

و عالج الباحث من خلال دراسته إشكالیة تبعیة الاقتصاد الجزائري ):2016أطروحة دكتوراه،

للنفط في ظل تطور مصادر الطاقات المتجددة من جهة،و من جهة أخرى تلبیة الطلب 

ستقبلي في ظل توقعات المنظمة العالمیة للطاقة بارتفاع الأسعار مستقبلا، لكن حالة عدم الم

الیقین التي تسود سوق النفط العالمي قد تؤدي إلى ركود الإستثمارات،و بالتالي أمكانیة تدهور 

 .الأسعار

 الي أما بالنسبة لمساهمتنا في إثراء الموضوع فهي تكمن في محاولة الربط بین الوضع الم

في ظل سیادة  العالمي في وضعیة الأزمات و حال سوق النفط العالمي أثناء و بعد الأزمة

الدولار كعملة دولیة للمعاملات النفطیة العالمیة، إضافة إلى تسلیط الضوء على نقاط التشابه 

 .بین الأسباب التي تؤدي إلى انهیار سعر النفط في كل أزمة

 : البحث هیكل

  :التالي النحو على بهذا الموضوع، فقد تم تقسیمه إلى أربعة فصولللإلمام أكثر  
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مفاهیم الأزمات المالیة،و  تناول هذا الفصل عرضا لمختلفیو  للبحثمدخـل  ویعد بمثابة :الفصـل الأول 

النظریات الاقتصادیة الخاصة بها، وعرض أهم الأزمات من حیث أسبابها وآثارها المالیة و الاقتصادیة 

  :من خلال المباحث الثلاثة التي سیتم عرضها كما یلي وذلك. محلیا و عالمیا
  

 المبحث الأول(  وثهامفهوم الأزمات المالیة، تصنیفاتها، النظریات المفسرة لها و مؤشرات حد(،  
 المبحث الثاني( أهم الأزمات المالیة قبل القرن الواحد و العشرین( ،   
 ثالثالمبحث ال( أزمة الرهن العقاري الأمریكي و تحولها إلى أزمة عالمیة(. 

  
  سوق النفط العالمي وعلاقته بالأزمات المالیة العالمیة : الفصـل الثـاني

النفط العالمي،و الأزمات التي تؤثر على سعر النفط، و كذا محاولة  و تطرقنا فیه إلى خصوصیات سوق
  :وهذا حسب التقسیم التالي إیجاد العلاقة التي تربط بین الأزمات المالیة و سعر النفط

 

 ،؛)المبحث الأول( العرض و الطلب العالميسعر النفط في العالم، مدخل للنفط، الاحتیاطات العالمیة 
  ؛)المبحث الثاني(إلى تراجع سعر النفط عالمیا  أدتالأزمات التي أهم  
  حسب درجة تبعیة الدول النفطیة  تصنیف ، معتحلیل العلاقة بین الأزمات المالیة وسعر النفط

 ).ثالثالمبحث ال(اقتصادها للنفط 
  
  مكانة النفط في الاقتصاد الجزائري و العالمي وآفاق تطویرها : الفصـل الثـالث

مكانة النفط في برامج التنمیة المختلفة و آثار ربط الاقتصاد بالنفط، في هذا الفصل سنقوم بدراسة و 
 ةثلاثالمن خلال المباحث  وذلككما سندرس امكانیات الجزائر الطاقویة من نفط و غاز، و آفاقها المستقبلیة، 

  :التي سیتم عرضها كما یلي
  

 ؛)المبحث الأول( مراحل التنمیة في الاقتصاد الجزائري 

  ؛)المبحث الثاني(مكانة الجزائر الطاقویة في السوق العالمي وآفاق تطورها 

 ثالثالمبحث ال(آفاق تطویر امكانیات الجزائر الحالیة من النفط و الغازو الطاقات المتجددة( 
 

 
  ة للحد منهاو الحلول الممكن أثر الأزمات المالیة المتكررة على الاقتصاد الجزائري: الفصـل الرابـع
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آثار كل أزمة بما فیها وفي هذا الفصل سنربط الأزمات التي تمت دراستها سابقا بالاقتصاد الجزائري، و 
مات المالیة على ز طي في الأخیر جملة من الحلول التي من شأنه تقلیل آثار الأعالأزمة الراهنة، لن

  .الاقتصاد
  :التالیة الأربعة وذلك من خلال المباحث

 

 ؛)المبحث الأول( الاختلالات المالیة التي تكرر لدى الدول النفطیة بشكل عام جراء الأزمات المالیة 
  المبحث ( أثر الأزمات التي تمت دراستها في الفصل الثاني من البحث على الاقتصاد الجزائري

 ؛)الثاني
  على بفعل تراجع الأسعار  -2014مند منتصف سنة-الأزمة الحالیة التي تعیشها الدول النفطیةأثر

  ؛)لثالمبحث الثا(، وتوقعات استمرارهاالاقتصاد الجزائري
 رابعالمبحث ال( الحلول الممكنة للحد من آثار الأزمات المالیة المتكررة على الاقتصاد الجزائري(. 

   

للوصول في الأخیر إلى خلاصة شاملة للموضوع، مع إعطاء بعض التوصیات التي من شأنها المساهمة 
   .فتح المجال أمام أبحاث أخرى ذات صلة بالموضوعفي 



  

  

   
  
  
  
  
  
  
 

 
  

  

  
 

 

 

 

  :כول الفصلࡧ
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                               : تمهید

ن كانــت تتفــاوت فــي درجــة عالم ، إلا تهــاییتعــرض النظــام العــالمي باســتمرار لأزمــات مالیــة، وإ
. التـي ظهــرت بهــا أنهـا تلحــق أضـرارا بالبنیــان المـالي الــدولي بصـفة عامــة، وبصـفة خاصــة فـي الــدول

ولقـــد توصـــل الاقتصـــادیون  إلـــى وضـــع نظریـــات مفســـرة للأزمـــات المالیـــة حســـب تصـــنیفاتها وتكـــرار 
حدوثها، لكن هذه الأخیرة تأتي عـادة بعـد ظهـور الأزمـة وتفشـیها، ممـا دفـع إلـى البحـث عـن مؤشـرات 

شـارها، والتقلیـل مـن اقتصادیة توحي بوقوع أزمات مالیة من أجـل تفادیهـا، أو علـى الأقـل الحـد مـن انت
  .نتائجها

المفســـرة لهـــا، وكــــذا  تســـنحاول فـــي هـــذا الفصــــل التعـــرض لمفهـــوم الأزمـــات المالیــــة والنظریـــا
مؤشـرات حـدوها ونتائجهـا، وذلـك فـي المبحـث الأول منـه؛ فـي حـین سـنتطرق فـي المبحـث الثـاني إلـى 

مـــة الكســـاد الكبیـــر، ثـــم أهـــم الأزمـــات المالیـــة التـــي وقعـــت قبـــل بدایـــة القـــرن الحـــالي وعلـــى رأســـها أز 
الأزمــات التــي عرفهــا النظــام المــالي العــالمي فــي نهایــة القــرن الماضــي، لنصــل بالتحلیــل فــي المبحــث 

اد العــالمي منــذ حلــول القــرن الحــالي، وهــي أزمــة الــرهن صــالثالــث إلــى أهــم أزمــة مالیــة ضــربت الاقت
علــــى أســـباب وقوعهــــا، العقـــاري الأمریكـــي وكیــــف تحولـــت إلـــى أزمــــة عالمیـــة، كمــــا سنســـلط الضـــوء 

  .والعوامل المفسرة  لذلك، والنقاط المشتركة بینها وبین أزمة الكساد الكبیر

  :وذلك من خلال المباحث الثلاثة التالیة

 النظریات المفسرة لها، ومؤشرات  الأزمات المالیة، تصنیفاتها، مفهوم: المبحث الأول
  حدوثها

 القرن الواحد و العشرینأهم الأزمات المالیة قبل : المبحث الثاني 

 أزمة الرهن العقاري الأمریكي، و تحولها إلى أزمة مالیة عالمیة :المبحث الثالث      
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  ومؤشرات حدوثها ات المفسرة لهاالنظری مفهوم الأزمات المالیة، تصنیفاتها، :المبحث الأول

 تاریخ الفكریعتبر موضوع الأزمات المالیة من المواضیع التي أخذت حیزا مهما في 
  الاقتصادي، فقد ارتبط تطور الاقتصاد الرأسمالي بظاهرة الأزمات المالیة

   تصنیفاتهامفهوم الأزمات المالیة و : المطلب الأول

في  و سنحاول حصرها تصنیفاتها في الأدبیات الاقتصادیة،، و تعددت مفاهیم الأزمات المالیة
  . هذا المطلب

   : المالیةمفهوم الأزمات : الفرع الأول

  :قدمت العدید من التعاریف للأزمات المالیة نستعرض أهمها فیما یلي

 ل الأزمة المالیة تدهور أو انخفاض مفاجئ في طلب المستثمر  على الأصول : التعریف الأوَ
في سعر  ،الناتج عن ذلك الانخفاضو ، المالیة التي تلعب دورا هاما في الاقتصاد القومي

مباشرة من خلال تأثیره على قرارات المستهلكین من  النشاط الاقتصادي الكليل من الأصول یقلَ 
  . 1 بشكل غیر مباشر من خلال  تأثیره على أسعار باقي الأصول الأخرى و الشركاتو  ،الأفراد

 ض له  ةعبار  هي الأزمة المالیة :التعریف الثاني صاحب  الدولة، ویستشعرعن موقف تتعرَ
و یتَسم هذا التهدید  ،و القیم الجوهریة للدولة ،للمصالح ، من التهدید درجة عالیةالقرار فیها 

و أنه یجب  ؛ر بضیق الوقت المتاح للتفكیر فیهو عدم التوقع من صانع القرار،فیشع، بالمفاجأة
ر ذلك الموقف على نحو ، المناسب بصدده یتخذ القرارأن  –في نفس الوقت  –علیه  قبل تغیَ

 .2تصعب السیطرة علیه 

 ف الاقتصادي  :الثالث التعریف الأزمة المالیة بأنها التوسع في الائتمان المحلَي " منسكي"عرَ
مما یؤدَي إلى حدوث  المصحوب بزیادة الطلب على النقود في ظلَ أسعار صرف ثابتة،

                                 
دار الفكر  العولمة المالیة و إمكانیات التحكم، عدوى الأزمات المالیة،عبد الحكیم مصطفي الشرقاوي،  1

  .32، ص 2005الجامعي، الإسكندریة 
، 2009، الدار الجامعیة، الإسكندریة، النظام المالي العالميالأزمة المالیة و إصلاح إبراهیم عبد العزیز النجَار،  2

  18ص 
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، وعندها كبیر في حجم الاحتیاطیات الدولیةو انخفاض ، مضاربات حادَة في العملة المحلیة
تضطر الحكومات إلى التخلي عن أسعار الصرف الثابتة لعملتها المحلیة لعدم قدرتها على 

  . 1الدفاع عنها عند مستوى ثابت 

 ي  من فشل النظام المصرفي تشمل الأزمة المالیة كل الحوادث المالیة،: الرابع التعریف المحلَ
ي ككلو انهیار مؤشرات الاقتصاد ا ،عن أداء مهامه الرئیسیة من أبرزها تدهور كبیر في  .لكلَ

ا ینجم عنه آثار سلبیة في قطاع الإنتاج و العمالة،، و أسعار الأسهمقیمة العملة المحلیة   ، ممَ
  2عنها إعادة توزیع الدخل، و الثروة بین الأسواق المالیة ینتجو 

  :تصنیف الأزمات المالیة :الفرع الثاني

زهناك عدَة معاییر معتمدة في تصنیف  أنواع بین أربع  الاقتصادیون الأزمات المالیة، ویمیَ
  : للأزمة المالیة

نتیجة  هذه الأزمة وتحدث، " أزمة سعر الصرف"و یطلق علیها أیضا اسم  :أزمات العملة -1
في أسعار الصرف، بشكل یؤثر على قدرة العملة على أداء وظیفتها كوسیط  للتغیر المفاجئ

للتبادل، أو مخزن للقیمة، لذلك تسمى هذه الأزمة أیضا بأزمة میزان المدفوعات، وعند اتخاذ 
 .    السلطات لقرار خفض  العملة، قد یحدث انهیار في سعر تلك العملة

الأموال إلى الداخل مع  سو تدفق الكبیر لرؤ كما قد یحدث هذا النوع من الأزمات نتیجة ال
توسع كبیر في منح الائتمان، ویزید بذلك حجم القروض المشكوك في تحصیلها لدى البنوك 
المحلیة، وعندها یحدث انخفاض اسمي في قیمة العملة الوطنیة تجاه العملات الأجنبیة إلى أن 

ؤدیا إلى حدوث موجة من یصبح سعر الصرف الحقیقي أقرب إلى سعر العملة المنخفض م
 .التدفقات الرأسمالیة للخارج، بسبب تدهور قیمة العملة المحلیة

فهناك مؤشر یقیس تدهور العملة، ، وعن مقدار تدهور العملة الكفیل بالوصول إلى الأزمة
، و یتم بناء هذا المؤشر بمزج تغیر سعر 3فإننا أمام أزمة عملة، %25فإذا بلغ تدهور قیمة العملة 

                                 
ان  العولمة و المنظمات الدولیة المالیة،شیماء عبد الستار،  1  .190، ص 2010دار أیلة للنشر و التوزیع، عمَ

2 De Boissieu Christian , Les systèmes financiers, mutation , crises et régulation, 2eme 
Édition, Economica, Paris, 2006, P 88.  

  .192شیماء عبد الستار، مرجع سبق ذكره، ص  3
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على فرض أنهما یعبران ، و معدلات الفائدة، العملة بتغیر مستویات الاحتیاطیات الرسمیة صرف
و تظهر بدایة هذه الأزمة في توجَه الأفراد . عن مدى دفاع السلطة النقدیة عن سعر صرف العملة

هور و المؤسسات نحو تحویل موجوداتهم المالیة من العملة المحلیة إلى العملة الأجنبیة لتجنب التد
تصبح و ختلالات في الاقتصاد الكلي، وهو الأمر الذي یؤدَي إلى ا حلیة،المتوقع في قیمة العملة الم

 . السلطات غیر قادرة على الدفاع عن السعر الثابت للعملة المحلیة

سبب ارتفاع أسعار الأسهم بشكل كبیر،  تحدث هذه الأزمة :أزمات سوق رأس المال -2
ر  ".الفقاعة المالیة"هذا الارتفاع، و هذه الظاهرة یطلق علیها اسم  ومبالغ فیه بدون أسباب تبرَ

و یحدث الارتفاع المبالغ فیه لأسعار الأسهم عندما یكون الدافع وراء شراء الأسهم هو 
. و لیس البحث عن الدخل الذي یحققه هذا الأصل، تحقیق الربح الناتج عن ارتفاع أسعار الأصول

         فتبدأ الأسعار بالتراجع، ا یتهافت حملة الأسهم على بیعهاأزمة أسواق المال عندم وتظهر
و قد تنتقل إلى قطاعات أخرى غیر ، و تحدث حالة من الانهیار في الأسواق المالیة، الهبوطو 

  .1القطاع المالي

تحدث الأزمة المصرفیة عندما یؤدَي اندفاع فعلي أو محتمل إلى : الأزمات المصرفیة -3
أو  .لیة التزاماتها الداخلیة للتحویلأحد البنوك أو إخفاق البنوك في إیقاف قابسحب الودائع من 

بتقدیم دعم مالي واسع النطاق إلى البنوك لمنع حدوث ، إلى إرغام الحكومة على التدخل لمنع ذلك
 .2آثار واسعة النطاق في الدولة 

التي " المصرفیة العادیةالأزمة "أولهما : 3و یمكن التمییز بین نوعین من الأزمات المصرفیة
عثرة تتحدث بسبب عدم قدرة البنوك على الوفاء بالتزاماتها،و تتأثر ملاءتها نتیجة لزیادة الأصول الم

 ،و التي تحدث في النظام المصرفي ككل، "الأزمة المصرفیة المنظومیة" و ثانیهما.في میزانیاتها

                                 
، أسبابها، تداعیاتها، إجراءاتها أحداثها، الأزمة المالیة الاقتصادیة العالمیة الراهنة،، علي عبد الفتاح أبو شرار 1

انالمكتبة الوطنیة   .36ص ، 2011، ، عمَ
 ، 54-53 العددان ،مجلة بحوث اقتصادیة عربیة ،و آلیات انتقالها الرهن العقاري عدواها،أزمة  ، نادیة العقون 2

  . 91ص ، 2011، بیروت ، مركز دراسات الوحدة العربیة
، دار الشروق، القاهرة، الجذور و الآلیات و الدروس المستفادة: أزمة النمور الآسیویةعمرو محي الدین،  3

  .180، ص 2000



العالمیة للأزمات المالیةالإطار النظري                                  الفصل الأول                               

6 

بسبب ، بنوك التي تعرف وضعیة مالیة سلیمةو ال فتصیبه بالشلل دون التمییز بین البنوك المتعثرة،
إذ أن ضعف عدد كبیر من البنوك یؤدي إلى فقدان الثقة في النظام المالي ، حالة الذعر السائدة

ته    . إلى سحب ودائعهم من كل البنوك - في سلوك جماعي –فیتوجه الأفراد ، برمَ

  : 1ة ما یليومن أكثر العوامل التي تؤدي إلى حدوث الأزمة المالیة المصرفی
 .ارتفاع كبیر في التدفقات المالیة قصیرة الأجل الواردة من الخارج -
 .أو غیر ملائمة التحریر المالي الذي یتم في ظروف تنظیمیة و رقابیة غیر كافیة، -
 و أحیانا دون توفر الضمانات الكافیة.التوسع الكبیر في منح القروض -
 .العقاراتوأسعار الأصول مثل  انخفاض أسعار الأسهم، -
 . تراجع النشاط الاقتصادي -

التي تعرف على أنها حالة یعم  أزمة ملاءةبین الأزمة لمصرفیة وهي  غیر أنه یجب التمییز
حیث یحدث فیها  مشكلة سیولةفیها إعسار النظام المصرفي و بین حالة ذعر المودعین و هي 

 دوق النقد الدولي فقد حددتوحسب دراسة قام بها صن. سحب للودائع على نطاق واسع من البنوك
خلال ) عضو 180أكثر من (أزمة مصرفیة في مجموع البلدان الأعضاء في الصندوق  133
وقد اصطلح على  .أي قبل حدوث الأزمة الآسیویة و الروسیة و البرازیلیة )1996-1980(الفترة 

  .2"طفرة الانهیارات " ذلك باسم 

 ض عن السداد،قتر هذه الأزمة عندما یتوقف المتحدث :  –المدیونیة  –أزمات الدین العام  -4
و كثیرا ما ارتبط هذا النوع من الأزمات بالدول المتخلفة حیث تعجز حكوماتها عن تسدید دیونها، 

 .و كذا خدمة الدین

المصرفي بسبب شحّ تؤثر أزمة الدین العام في كل قطاعات الاقتصاد و خاصة القطاع 
ویربط صندوق النقد الدولي أزمة الدین الخارجي لدى البلدان النامیة بوجود اختلال داخلي ؛ 3السیولة

                                 
دراسة حالة دول جنوب شرق : زمات المالیة و إمكانیة التوقي منها و التخفیف من آثارهانسیمة أوكیل، الأ 1

 .92،  ص 2008-2007، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة،  جامعة الجزائر، آسیا
د الكلي و قضایا القطاع إدارة الاقتصا"الأزمات المالیة مع حالة تطبیقیة، دورة تكوینیة عن عبد الهادي یوسف،  2

  .2006ماي  18-8: ، صندوق النقد الدولي، واشنطن"المالي
، مداخلة قدمت في إطار فعالیات الملتقى الدولي حول الأزمة ، الجذور و التداعیات2008الأزمة المالیة ساعد مرابط، 3
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و الخدمات محدثا  یتمثل في زیادة الطلب الكلي عن العرض الكلي للسلع فالداخليو آخر خارجي، 
فیظهر في زیادة الواردات عن الصادرات محدثا عجزا في  الخارجيأما . عجزا في الموازنة العامة

و میزان المدفوعات، فتلجأ الحكومة إلى الاقتراض الخارجي لتتراكم الدیون بعدها؛  المیزان التجاري
  .و أمام استمرار الاختلالات تعجز هذه الأخیرة عن السداد

وقد تنوعت الأزمات المالیة التي حدثت في العالم بین أزمات أحادیة أو مزدوجة أو مضاعفة 
تكرار الأزمات المالیة حسب طبیعتها من بدایة الذي یحصي التالي  یظهر من خلال الجدول كما

  .الرهن العقاري أزمة، أي قبل وقوع 2007السبعینات إلى غایة سنة 

  2007-1970تكرار الأزمات المالیة حسب طبیعتها في الفترة ): 1(جدول رقم 

الأزمات   السنوات
  المصرفیة

أزمات الدیون   أزمات العملات
  السیادیة

الأزمات 
  المزدوجة

الأزمات 
  المضاعفة

1970-1975  /  29  /  /  /  
1976-1980  7  24  10  3  /  
1981-1985  18  88  32  6  3  
1986-1990  25  47  9  5  1  
1991-1995  49  63  1  14  /  
1996-2000  20  54  4  11  3  
2001-2005  3  19  8  3  3  
2006-2007  2  2  /  /  /  

  10  42  64  326  14  المجموع
، مركز الإمارات للدراسات، أبو الأزمة المالیة العالمیة، الأسباب والتداعیات والحلولعبد الرزاق فارس الفارس، : المصدر
  .170، ص 2010ظبي، 

حیث نلاحظ من الجدول أن الأزمات الأكثر تكرارا هي أزمات العملة، و قد حدثت بشكل 
أزمة المدیونیة التي تركزت بشكل تلیها . خاص في فترة الثمانینات و التسعینات للقرن الماضي

ها أزمة المدیونیة العالمیة، و مست عدة فیي الفترة التي حدثت هو  1985-1980كبیر في الفترة 
  .بلدان على رأسها المكسیك

  

                                                                                               
 .2009أكتوبر  11 -10: في الفترةالمالیة و الاقتصادیة الدولیة و الحوكمة العالمیة، جامعة فرحات عباس، سطیف، 
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  : النظریات المفسرة للأزمات المالیة: المطلب الثاني

الأزمات، و كذا حدَة تعددَت النظریات المفسرة للازمات المالیة، بسبب اختلاف أنواع 
ومنها ما یحدث بسبب  فمنها ما یحدث بسبب الفقاعة، .طول مدَتها الزمنیة و الأزمات التي وقعت،

ق إلى أهم النظریات التي تبلورت في ؛ أو بسبب انهیار سعر الصرف، الذعر المصرفي لذا سنتطرَ
أهم و فیما یلي  .تهاو طول مدَ ، و انتشارها، معظمها بعد حدوث أزمات مالیة عرفت بحدَتها

  :النظریات الاقتصادیة في تحلیل الأزمات المالیة

تقوم النظریة الكلاسیكیة على ترك الأسواق : -آدم سمیث  –النظریة الكلاسیكیة : الفرع الأول
ن طریق تصحَح نفسها تلقائیا، فالتوازن بین قوى السوق و بین العرض و الطلب یحدث تلقائیا، ع

 والعدالة،في حین ینحصر دور الدولة فقط في توفیر خدمات الأمن  ؛الخفیةما یطلق علیه الید 
  .من الحیاة الاقتصادیة وانسحابها

ل الكتاب الشهیر لكینز :الكینزیة النظریة :ثانيالفرع ال نظریة العامة للتوظیف و النقود ال" مثَ
ووضع حلولا  .الكلاسیكیة، انعطافا كبیرا في أسس النظریة الاقتصادیة 1936عام " أسعار الفائدة و 

 أبرزها ضرورة تدخَل الدولة أحیانا في تنظیم و إدارة النشاط الاقتصادي،، لأزمة الكساد السائدة
 .اعتمد في تحلیله على أسعار الفائدة باعتبارها القاسم المشترك للتناقض بین الاستثمار و الادخارو 

  : السوق مثلویمكن للدولة التدخل بعدَة وسائل لإحداث التوازن في 
 إلىمما یؤدَي  ،ق القطاع الخاصالنقص الحاصل في إنفا زیادة الإنفاق الحكومي لسدَ  -

نتاج،، و تنشیط الطلب الكلي والحدَ من  ،ج من حالة الكسادو و الخر  لاقتصاد،و إنعاش ا إ
 .البطالة

الضریبیة في تسدید دیون الإنفاق على المشاریع الرأسمالیة  ااستخدام الحكومة لإیراداته -
فمن جهة ستؤدَي إلى إنعاش  :وهي سلاح ذو حدَین .خلال فترة الركود الاقتصادي

ل من حدَة التضخم في حالة الاقتصاد الذي یفوق فیه  قتصاد،الا و من جهة ثانیة ستقلَ
 .النشاط حجم الطاقات الإنتاجیة المتاحة

تعتبر النظریة النقدیة بقیادة عدَة اقتصادیین لیبیرالیین، على رأسهم : النظریة النقدیة: الفرع الثالث
رت النظریة الكینزیة، بعد خمسینات القرن الماضي، " فریدمان " من أهمَ النظریات الحدیثة التي طوَ

 ع العرضمع التركیز على موضو  و توسَعت في تفسیر ظواهر الأزمات المالیة و الاقتصادیة،
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فالدورة الاقتصادیة هي ظاهرة نقدیة بحتة تعكس في  .والائتمان المصرفي ،النقدي، وأسعار الفائدة
وهذه  .و من ثمَ في أسعار الفائدة كل مرحلة من مراحلها الخلل الحاصل في عملیة تداول النقود،

  .الإختلالات هي نقاط الانعطاف التي نجدها في مسار النشاط الاقتصادي

المدرسة النقدیة بتحریر الاقتصاد من خلال تحریر أسواق رؤوس الأموال  واقتصادیكما نادى 
مع إعادة هیكلة المؤسسات المالیة تبعا للتطور الحاصل نتیجة تحریر الأسواق لأنها الطریقة 

ذه الأفكار الجدیدة تشجیعا و قد لقیت ه ؛1الأنسب لتحقیق أعلى مستویات من الأداء الاقتصادي
الكساد "ناعي عرفت بــ في إیجاد حلول لظاهرة جدیدة اكتسحت العالم الص خاصة ،كبیرا

لت في تضخم الأسعار في ظلَ وجود كساد اقتصادي ،"التضخمي كان یعرفه العالم  عكس ما؛ تمثَ
   .2من انخفاض للأسعار في حالات الركود و الانكماش الاقتصادي 

من التفسیرات "  Théorie des jeux"المباریات تعتبر نظریة : نظریة المباریات: الفرع الرابع
ینتشر فیه  ،السوق المالي عبارة عن ملعب كبیر وتقوم على فرضیة أن ؛ الحدیثة للأزمات المالیة

الذین تربطهم علاقات ...و مضاربین ،عاملون في هذا السوق من مستثمرینو هم المت، اللاعبون
قرار المستثمر الذي اتَخذه انفرادیا بشأن حیازة أحد  فقد یكون ،موجبة في القرارات التي یتخذونها

الأصول على فرض تحقیق دخل مرتفع مستقبلا هو نفسه القرار الذي یتوقَع أن یتَخذه المستثمرون 
ف على نیة المستثمرین الآخرین والعمل  الآخرون بشأن نفس الأصل؛ و قد یتَخذ قراره هذا بعد التعرَ

سنة " بول كروغمان"هذا الشأن بنماذج ریاضیة، أبرزها نموذج  وقد جاءت النظریة في. بمثلها
ي بما یتجاوز  الذي استخدم لتحلیل أزمات العملة و جاء 1979 فیه أن التوسع في الائتمان المحلَ

نمو الطلب على النقود یؤدَي في حالة تطبیق سعر الصرف الثابت إلى فقدان الاحتیاطیات الدولیة 
ة بالتدریج، و تؤدَي هذه . الأمر الذي ینتهي بإحدى هجمات المضاربة على العملة. و بصفة مستمرَ

  .  3و إرغام السلطات على التخلَي عن السعر الرسمي على الفور، الاحتیاطیاتالهجمة إلى استنزاف 

                                 
، للنشر ،  المعادن2010-2008الأزمة المالیة العالمیة عاطف محمد الروسان، عبد الرؤوف أحمد الروابدة،  1

ان    . 64، ص 2010عمَ
  .197شیماء عبد الستار، مرجع سبق ذكره،  ص  2
، ورقة عمل صادرة عن المبكرة لأزمة العملةالمؤشرات جراسیلا كامینسكي، ساول لیزوندو و كامرین راینهارت،  3

  .1997صندوق النقد الدولي، واشنطن، جویلیة، 



العالمیة للأزمات المالیةالإطار النظري                                  الفصل الأول                               

10 

  -حسب مینسكي –یتمیز القطاع المالي في النظام الرأسمالي  :1نظریة مینسكي: الفرع الخامس
من مراحل  حیث تتفاوت درجة الهشاشة باختلاف المرحلة التي یمرَ بها الاقتصاد. عموما بالهشاشة

ز مینسكي بین ثلاث طرق للتمویل تتماشى مع مراحل الدورة الاقتصادیة .الاقتصادیةالدورة    : ومیَ

 ط أو المغطَى فتكون الشركات حذرة ، دو یحدث بعد أن یمرَ الاقتصاد بفترة كسا التمویل المتحوَ
ل مخاطر عالیة جدا في تمویل مشاریعها، ویكون العائد المنتظر أكبر من تكلفة  ، و لا تتحمَ

 . القرض

 نتیجة انتشار موجة التفاؤل في السوق المالي بتحقیق أرباح خلال مرحلة : التمویل بالمضاربة
بناءا على  ،اض بحرص أقلسع الشركات في الاقتر تتو ؛ النمو من مراحل الدورة الاقتصادیة

، و في هذه الطریقة من طرق التمویل سداد القروض مستقبلا بدون مشاكل فرضیة القدرة على
ي العائد المنتظر فقط فوائد الدین   . یغطَ

 حسب سلسلة بونزي التمویل "Ponzi "2 :،إلىو تزید درجة الاطمئنان  عندما یتوسَع الاقتصاد 
یتوسَع المقرضون في إقراض  ، بلیةتقالسوق، ومع استمرار حالة التفاؤل بتحقیق أرباح مس

و تزید درجة المخاطرة مع زیادة درجة  ، الشركات دون التحقق حتَى من استرجاع أموالهم
، أو حدوث مشكلة في الوفاء غایة حدوث تراجع طفیف في السوق إلى ؛تفاؤل المستقبليال

تتراجع قابلیته  و المتعاملین أین یبدأ الإحساس بالخطر في القطاع المالي لأحد ماتاتز بالال
ل ، للإقراض ویرجع . تؤدَي إلى حدوث الكساد أزمة اقتصادیة، إلىو تبدأ الأزمة المالیة ثم تتحوَ

 .الاقتصاد إلى نقطة البدایة من جدید

 

  

                                 
1Marion ,Navarro, Retour sur la crise Asiatique, Revue Regards croisés sur l'économie, N 3,2008/1 
 La découverte, Paris, P 274.  
  

ل هذا الربح من تدفق نفس رأس المال، مرات و مرات حتى سلسلة بونزي هي عبارة عن نظام بيع هرمي  2 مبني على وعد بالربح الوفير، و يموَ
الذي استعمل هذه الطريقة في بوسطن سنة " بونزي"و حمل هذا النوع من التمويل اسم المحتال الأمريكي .انفجار فقاعة المضاربة

في % 40ام بعملية مضاربة ضخمة حققت له عائدا بــــ؛  ،و جعلت منه شخصا ثريا في غضون ستة أشهر فقط؛ بعد أن ق1919
 .ولم يسترجع أموالهم سوى الثلث منهم. مليون دولار 15شخص ما  قيمته  40000يوما، حيث استثمر حوالي  90
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  الإسلاميتفسیر الأزمات المالیة من منظور الاقتصاد : المطلب الثالث
أولــى الإســلام أهمیــة معتبــرة للازمــة بمفهومهــا العــام لاســیما تلــك المتعلقــة الأزمــات الاقتصــادیة 

  .والكوارث

   كتابات في مفهوم الأزمات والكوارث: الفرع الأول

  :نذكر في هذا الاطار ما یلي

 )م1442_ه 845(كتابات إغاثة الأمة بكشف الغمة للمقریزي  -1

فیــه مــا شــهدته مصــر مــن غــلاء ومجاعــة ســببه قلــة الإفطــار واحتكــار وقــد أورد ذلــك الكاتــب 
التجـــار للســـلع وقـــد اقتـــرح المقریـــزي الإیمـــان والتســـلیم والصـــبر وان ینظـــر الحـــاكم فـــي أمـــور الأســـعار 

  .وضرورة تعیین محتسب لضبط السوق ومنع الاحتكار حلولا للازمة

 )م1884_ه1250(كتاب الدواء العاجل في العدو الصائل للشویكاني  -2

لقـد تحـدث الشـویكاني فــي هـذا المرجـع عـن الضــیق الـذي أصـاب أهـل العجــین فـي زمانـه، مــن 
عقم للمكاسب وانقطاع أسباب الرزق، حتى ضعفت أمـوال النـاس وتجـارتهم ومكاسـبهم، ممـا أدى إلـى 
ذهـــاب الكثیـــر مـــن الأمـــوال، وارجـــع الشـــویكاني ذلـــك إلـــى البعـــد عـــن أداء فریضـــة الأمـــر بـــالمعروف 

  .ر العلاج في الرجوع إلى االله وترك الرباوسوء أخلاق الناس واكل الربا وذكعن المنكر  والنهي

 )م1819_ه 1788(رسالة القحط لمحمد صالح العنتري القسنطیني  -3

وفـــي هـــذا الكتـــاب تحـــدث العنتـــري عـــن القحـــط الـــذي أصـــاب الجزائـــر فـــي هـــذه الفتـــرة، والـــذي 
ماسـرة الیهــود لكمیـات كبیــرة مـن الحبــوب أثنــاء أصـاب الزراعــة بالضـرر، كمــا تحـدث عــن تصــدیر الس

  1.هذه الفترة وقد رأى أن علاج ذلك یكمن في محاربة المحتكرین الیهود ومنع تصدیر الحبوب

  .تحلیل أسباب الأزمة المالیة والأزمات من المنظور الإسلامي: الفرع الثاني

یرجعهــا إلــى تــوفر أســس تعــددت أســباب تفســیر الأزمــة المالیــة، غیــر أن الاقتصــاد الإســلامي 
  :قمها، نذكرها فیما یلياهدامة ومدمرة شجعت على تف

                                 
، الجامعة في الاقتصاد أطروحة دكتوراه ضوابط الإقتصاد الإسلامي، فتح الرحمان ناصر احمد عبد المولى، 1

  .117_116ص، _، ص2010الأردنیة، 
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محفــز للتضــخم، وقــد أشــار العدیــد مــن الاقتصــادیین الغــربیین " خفــي"أن الربــا عنصــر  :الربــا - 1
 : للأثر المسيء لمعدلات الفائدة إذ

الناجمـة تضخم تكالیف الإنتاج، الذي بـدوره یولـد تضـخما مسـتمرا وتزعـزع الثقـة التجاریـة  -
 .عن نظام ائتماني متذبذب

سوء تخصیص الموارد لأنها لا تأخذ بعین الاعتبـار الناحیـة الاجتماعیـة فتحـرم المجتمـع  -
 من المشاریع الضروریة معیقة بذلك حركة التنمیة فیه 

یمیل مستوى الفائدة إلى إبطال تأثیر كـل مـن قـراري الاسـتهلاك والادخـار علـى بعضـهما  -
 1.في المدى الطویل

صــعوبة اتخــاذ قــرارات اســتثماریة طویلــة الأجــل أو التخطــیط بشــكل جیــد للأعمــال بســب  -
مســایرا لتذبـذب أسـعار الفائـدة، الأمـر الـذي یضــر  الاقتصـادالسـلوك الطـائش الـذي یبدیـه 

 .بمصالح الأمة ویؤدي إلى التعجیل بالكساد ومنه البطالة والتضخم

قتصــاد التقلیــدي ا فــي الامألوفــ ابــالبیع أمــر  یعتبــر توریــق الــدیون وتســیلیها: التوســع فــي الــدین -2
ومــن ذلــك خصــم الكمبیــالات والســندات، ولكــن الأمــر توســع علــى المســتوى المصــارف دولیــا كمــا 

بســـبب " جنـــون الثمانینـــات"  ـحـــدث خـــلال الثمانینـــات فـــي الولایـــات المتحـــدة الأمریكیـــة، وســـمي بـــ
ویعتبــر التوریــق أســلوبا لتحویــل القــروض المشــروعات والــدول  مد علــى توریــق دیــونهالأفــرا تهــاتف

  .إلى أوراق مالیة قابلة للتداول في البورصات العالمیة كوسیلة مصرفیة توسع الائتمان

أدى التصــرف بـــالرهن بیعــا أو شـــراء إلــى المزیــد مـــن التوســع فـــي الــدین وقـــد : تــداول الـــرهن -3
لـدین قیام الأفراد والمؤسسـات بـالاقتراض والشـراء  و تتمثل فيالأزمة المالیة العالمیة،  ببكانت س

ممـا ... للحصول على مزید مـن السـیولة، بینمـا یقـوم مسـترهن ببیعـه كسـندات دیـن وهكـذایرهنه ثم 
  .نشا عنه سلسلة مدیونیة غیر متناهیة، ولذلك یؤدي إساءة استخدام الرهن إلى الربا

مجموعـــة مـــن العقـــود مثـــل المشــــتقات  ابتكـــر النظـــام التمــــویلي الرأســـمالي: العقـــود الوهمیـــة -4
والمستقبلیات والخیارات والتي تقامر على اتجاه الأسعار في المستقبل بهـدف تعظـیم الـربح السـریع 
دون الأخذ بعین الاعتبار حجم المخاطر التي تحدثها في الأسواق المالیة تعتمد هـذه العقـود علـى 

                                 
  .60، ص1980دار الاعتصام، القاهرة، مصر،  الربا ودوره في استغلال أموال الشعوب،عبده عیسى،  1
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یحــرم  إذاملات الوهمیــة المحرمــة إســلامیا، بیــع مــا لا یملــك والمتــاجرة بالــدیون وتنــدرج تحــت المعــ
الإسـلام كــل الصــیغ التمویلیــة القائمــة علــى الفائــدة والغـرر، ویقبــل بكــل الصــیغ التــي توظــف المــال 

  1.في المجالات التنمویة الحقیقیة

مــن أهـم مسـببات الأزمـة، الاســتغلال والكـذب والشـائعات والغـش والتــدلیس : الفسـاد والإفسـاد -5
تقــدیس مبـدأ التعظــیم  والوهمیــة، وكلهـا تعكـس الفســاد الأخلاقـي الاقتصـادي،  والغـرر والمعـاملات

والتكثیر بأي وسیلة دون ضوابط أخلاقیة وقد عطل المنافسة العادلة، ومن أهم مظاهر الفسـاد مـا 
یتعلــق بفقــدان النزاهــة فــي التقــویم المــالي للشــركات واعتمــاد حســاباتها وتراجــع البنــك المركــزي عــن 

  .القیام بدور الإشراف

ئعة فــي النظــام الرأســمالي وتعــد مؤشــرا لتطــور الاســتهلاك العظــیم فكــرة شــا: الإســراف والتــرف -6
الشــعوب ورفاهیتهــا، غیــر أن غیــاب الرشــد فــي مجـــال الاســتهلاك، دفــع الأفــراد إلــى تجــاوز حـــدد 

 .قدراتهم المالیة، والاتساع في الإقراض

  الإسلامي الاقتصادأدوات وسیاسات مواجهة الأزمات المالیة من منظور : الفرع الثالث

  :مي حلولا للازمات المالیة نذكر منها ما یليوضع الاقتصاد الإسلا

تمثــل الزكــاة فـي الاقتصــاد الإســلامي العمــود  :دور الزكــاة فــي تفعیــل المؤشــرات الاقتصــادیة -1
الفقــري للمالیــة الإســلامي، وتطبیــق هــذه الشــریعة التعبدیــة ســیؤدي إلــى أثــار اقتصــادیة یمتــد أثرهــا 

كالاســـتهلاك، إذ أن توزیـــع الزكـــاة علـــى الطبقـــات علـــى جملـــة مـــن المتغیـــرات الاقتصـــادیة الكلیـــة، 
الفقیـــرة ســـوف یرفـــع مـــن مســـتویات اســـتهلاكها وهـــو ممـــا یـــؤدي إلـــى تعزیـــز الطلـــب الكلـــي، الـــذي 

  .سیقابله زیادة في العرض الكلي من خلال استخدام أكثر لعناصر الإنتاج

الأمــوال، ممــا ســیرفع كمــا تحــارب الزكــاة الاكتنــاز وهــذا بــدوره یــؤدي إلــى دوران وحركــة رؤوس 
مــن وتیــرة الاســتثمارات والتــي ســتعمل علــى امتصــاص جــزء مــن الیــد العاملــة العاطلــة، وتعمــل الزكــاة 

  .على إعادة الثروة بین أفراد المجتمع على أساس عادل

وعمومــا یمكــن للزكــاة أن تلعــب دورا هامــا علــى صــعید النشــاط الاقتصــادي، مــن خــلال تحریــك 
                                 

رسالة دكتوراه في  ،، تقدیر اقتصادي إسلاميالمالیة المعاصرة الأزمة، عبابنة یوسف عبد االلهمر ع 1
  136، 127، ص 2010، الأردن الاقتصاد،غیر منشورة، جامعة الیرموك،
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بعـــض الـــدول  أنشـــأتلـــى مشـــكلتي التضـــخم والركـــود، ونظـــرا لأهمیتهمـــا عجلـــة الاقتصـــاد والقضـــاء ع
الإســلامیة إلــى إنشــاء صــنادیق زكــاة بمراســیم حكومیــة غیــر أن إلزامیــة دفــع مســتحقات الزكــاة یختلــف 

  .من دولة إلى أخرى

  :الوقف في الاقتصاد الإسلامي نوعان: الوقف -2
 .فیات والمساجدویقصد به التصدق على وجوه البر كبناء المستش :وقف خیري -
وهــو جعــل اســتحقاق الریــع فیــه إلــى الواقــف ثــم إلــى أولاده وذریتــه ثــم بعــده  :وقــف أهلــي -

جهتـــه بـــر خیریـــه لا تنقطـــع، یـــتم تعینهـــا لتســـتحق غلـــة الوقـــف عـــد انقطـــاع الشـــخص أو 
 .الأشخاص المسمین

اسـتقطاع و أما من ناحیة أهمیته الاقتصادیة، فالوقف یجمع بـین الادخـار والاسـتثمار معـا، وهـ
 سـواء. سـمالیة إنتاجیـة فـي المجتمـعني وتحویلها إلى الاستثمار في أصـول رأأموال من الاستهلاك الآ

أو فـــــردي مثـــــل مـــــا یـــــوزع علـــــى الفقـــــراء  ،كـــــان هـــــذا الاســـــتهلاك جمـــــاعي كالمســـــاجد والمستشـــــفیات
  :ومن أثاره؛ والمساكین

 هـــوو حاربـــة الاكتنـــاز اركته فـــي میســـاهم فـــي تمویـــل التنمیـــة مـــن خـــلال مشـــ :تمویـــل التنمیـــة 
وجــود فوتعطیلـه،  الاقتصــاديتراجـع احـد عناصــر الإنتـاج والثــروة عـن المسـاهمة فــي النشـاط 

یسـاهم فـي تحریـر رؤوس الأمــوال  إلزامیــةالوقـف كصـدقة تطوعیـة إلــى جانـب الزكـاة كصـدقة 
  .لنماءنها للمشاركة في تنمیة المجتمع طلبا للبركة وااویدفع ،العینیة والنقدیة جبرا أو طوعا

 لا یتوقف دور الوقف في العنایة التنمویة عن الآثـار التمویلیـة : تنمیة القطاعات الاقتصادیة
نمـــا تمتـــد لتحقـــق أثـــار توزیعیـــة عمیقـــة فـــي المجتمـــع حیـــث یـــوفر حـــد  والاقتصـــادیة فحســـب وإ

  .الكفایة لأكبر عدد ممكن من أفراد المجتمع مما یحقق التكافل الاجتماعي

دائمــة ومتزایــدة وهــي اســتثمار تراكمــي یتزایــد یومــا بعــد یــوم بإضــافة أوقــاف والوقـف یعتبــر ثــروة 
جدیدة إلى ما هـو قـائم دون أن یـنقص مـن الأوقـاف القدیمـة فهـو ثـروة اسـتثماریة إنتاجیـة علـى 
ســبیل التأبیــد ویمنــع بیعــه أو اســتهلاك قیمتــه ویمنــع تعطیلــه عــن الاســتغلال ویحــرم الانتقــاص 

  .محافظة علیه وصیانته والإضافة إلیه من مواردهمنه والتعدي علیه ویجب ال
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 شدد القران الكریم على تحـریم الربـا، فهـو كارثـة اقتصـادیة تمـزق المجتمـع نفسـیا  :تحریم الربا
یـا "ومالیا والربا في الإسلام هو الكبیرة الوحیدة التـي اسـتحق فاعلهـا الحـرب مـن االله ورسـوله، 

بقي من الربا إن كنتم مؤمنین، فإن لم تفعلـوا فـأذنوا بحـرب أیها الذین امنوا اتقوا االله وذروا ما 
ن تبتم فلكم رؤوس أموالكم لا تظلمون ولا تظلمون   .298_278_، البقرة "من االله ورسوله وإ

الاعتمــاد علــى تولیــد المــال  مــن خــلال منــعوقــد حــرم االله ســبحانه وتعــالى تحریمــا مشــددا للربــا 
ممــا ... قتصــادي، الزراعــي أو الصــناعي أو التجــاريللمــال دون أي إضــافة حقیقیــة للنشــاط الا

رى الثـروة إلـى جـیتطلـب العمـل فتحـدث البطالـة وتـزداد الفـوارق بـین طبقـات المجتمـع ویتحـول م
  .جهة وحیدة هي جهة الأغنیاء

الإسلام على مراعاة الأخلاق في الاقتصـاد والمعـاملات ففـي  حثّ  :ة الأخلاق الكریمةامراع -3
القــران والســنة نجــد ربــط محكــم بــین الأخــلاق والاقتصــاد، فهنــاك دائمــا نهــي عــن الإفســاد وتحــریم 

كــل الأمــوال بالباطــل، إضــافة إلــى التأكیــد علــى إنتــاج مــا هــو حــلال شــراعا أللربــا والغــش والظلــم و 
  .حتكاروالابتعاد عن إنتاج المحرمات والا

قیــام النظـــام المــالي والاقتصـــادي فــي الإســـلام علــى قاعـــدة المشــاركة فـــي الــربح والخســـارة، إن 
وعلى المشاركة الحقیقیة بین أصـحاب الأمـوال وأصـحاب الأعمـال والخبـرة والعمـل إضـافة إلـى تحـریم 

المــال فــي الإنتــاج بصــورة مباشــرة وعــدم الحصــول علــى العائــد أو الــدخل  رأسالربــا، یضــمن إشــراك 
نما لابد من ربطه    .العمل المنتجببمجرد ملكیة الفرد أو المؤسسة له وإ

ـ مع ل المعسـر تأكید مبدأ التسییر على المقترض الذي لا یسـتطیع سـداد دینـه، فلـیس الكـل یحمّ
  .ةمزیدا من الفوائد والأعباء، مما یعمق من الأزم

مـــن المعـــروف أن تركیبـــة الســـوق فـــي النظـــام الإســـلامي، تقـــوم علـــى : الإفصـــاح والمنافســـة -4
المشـروعة، لهـذا یجـب أن تـتم كـل المعـاملات بشـفافیة دون إخفـاء لأي  ةالتعاون والحریة والمنافسـ

  1).العرض والطلب(حتى لا تتعطل قوى السوق الطبیعیة أو المشتري، معلومة، عن البائع 

                                 
مداخلة مقدمة في إطار فعالیات ، دور المصارف الإسلامیة في ظل الأزمة المالیة العالمیة العتوم عامر، 1

 .2010،)افریل 29_28(الأردن،الفترة المؤتمر الثاني للعلوم المالیة والمحاسبیة، جامعة الیرموك،
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  مؤشرات حدوث الأزمات المالیة و مؤشرات الإنذار المبكر: الرابعالمطلب 

الأزمـــات المالیـــة ســواء كانـــت أزمـــات عملــة أو أزمـــات فـــي ســوق رأس المـــال أو أزمـــات  تســبق
مصــرفیة مجموعــة مــن المؤشــرات التــي تنــذر بقــرب وقــع الأزمــة؛ تتجســد فــي مجموعــة مــن الظــواهر 

  . لة ما أو مجموعة من الدولغیر العادیة التي تمس الاقتصاد الكلي لدو 

  : المؤشرات المبكرة لأزمات العملة: الفرع الأول

عـت لدراســته " كروغمــان"المؤشــرات الدَالــة علــى حــدوث أزمــات العملـة، خاصــة بعــد إصــدار  تنوَ
یمكــن تقســیم حزمــة ، و فــي هــذا الصــدد، آخــرین اقتصــادیینعلــى یــد  وتطــورت، 1979المهمــة ســنة 

  :1و حدیثة ، تقلیدیةهذه المؤشرات الى 

 ز أن الفترة السابقة لأزمة العملة إلى" كروغمان" نموذجیشیر : المؤشرات التقلیدیة بانخفاض  تتمیَ
ي بالمقارنة بالطلب ، و مستمر في الاحتیاطیات الدولیة ،تدریجي و نمو سریع في الائتمان المحلَ

 للحاجة إلى تمویل القطاع العام، كذلك ففي حالة نشوء التوسع النقدي المفرط نتیجة .على النقود
والائتمان المقدَم للقطاع العام یمكن أن تكون مؤشرا على أزمة  ختلالات المالیة العامةافإن 

كما یشدَد على إسهام تدهور الاحتیاطیات الدولیة في انهیار سعر  .عملة وشیكة الحدوث
 .الصرف الثابت

 ي عن سعر : المؤشرات الحدیثة تشیر بعض المؤشرات التي ظهرت حدیثا إلى أن قرار التخلَ
ر متغیرات  رئیسیة أخرى یمكن  اقتصادیةالصرف قد ینبع من قلق السلطات بشأن تطوَ

 "Ozkan"قدَم الاقتصادیان، و كمثال عن ذلك .استخدامها للمساعدة على التنبؤ بأزمات العملة
على وضع السلطات لدالة هدف معینة بحیث  یقوم ،1995نموذجا سنة  "Sutherland" و

تعتمد في هذا النموذج اعتمادا إیجابیا على مزایا معینة تنتج من احتفاظ الدولة بسعر صرف 
واعتمادا سلبیا على الانحرافات التي حدثت في  .كوسیلة للحدَ من التضخم مثلا، أسمي ثابت

ن الزیادات في أسعار الفائدة تؤدَي  ،عر صرف ثابتففي ظل تطبیق س .تحقیق هدف معیَ
وانخفاض مستویات الناتج، مما یزید من تكلفة  الأجنبیة إلى ارتفاع أسعار الفائدة المحلیة،

نا، احتفاظ السلطات بسعر الصرف الثابت؛ د أن تتجاوز أسعار الفائدة الأجنبیة سقفا معیَ  و بمجرَ

                                 
  .8، 7:ذكره،ص صجراسیلا كامینسكي، ساول لیزوندو، كامرین راینهارت، مرجع سبق  1
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مما یجبر السلطات ، تي یحققهاتصبح تكلفة الاحتفاظ بسعر الصرف الثابت أكبر من المزایا ال
ر الناتججذوطبقا لهذا النمو . لتخلَي عنهعلى ا المحلیة  و أسعار الفائدة، ، فقد یعمل تطوَ

الة لأزمات العملةو   . الأجنبیة بمثابة مؤشرات فعَ

نموذجا آخر عن مؤشرات أزمات  ،1994 سنةSmets" و "Gerlach" " قتصادیانكما قدَم الا
أحد البلدان لقیمة عملته المحلیة قد یؤدَي إلى قیام شركائه التجاریین حیث أن خفض ، العملة

مما یؤدي إلى نفور ؛ وذلك لتجنَب فقدانهم لقدرتهم التنافسیة بخفض عملاتهم المحلیة أیضا،
ف   وتنتشر آثار العدوى، ،على العوامل الاقتصادیة الحقیقیةالمستثمرین من هذه الدول دون التعرَ

 . في بلد مجاور بمثابة مؤشر قوي لوقوع أزمة محلیةیصبح وقوع أزمة و 

  مؤشرات الإنذار المبكر بالأزمات في سوق رأس المال  :الفرع الثاني

  : 1نذكر منها توجد مؤشرات كثیرة تدلَ على قرب حدوث أزمة في أسواق رأس المال،
 المدى یؤدَي إلى آثار سلبیة على  ،غیر الحقیقي لأسعار الأسهم المزید من الارتفاع

 .المتوسط و البعید
 ،خاصة إذا كان  بسبب الإشاعات، ارتفاع أو انخفاض أسعار الأوراق المالیة بشكل حاد

 .الكبار ننصدرها أحد المستثمری
 ،مثل إضراب  المشاكل التي تتعرض لها بعض الشركات الفاعلة في سوق رأس المال

بعدم استرجاع أموالهم  رینالعمال، مما ینشر الذعر في أوساط المساهمین و المستثم
 . في بیعها، و من ثمَ التأثیر على أسعار الأوراق المالیة و تدهورها فیشرعون

 ،أو التغیرات السیاسیة و الاجتماعیة  الحروب أو التوترات الأمنیة التي تحدث في منطقة ما
 .بدرجة كبیرة في سوق رأس المالتؤثر  أن نفي دولة ما، یمك

 وندرة السیولة في  القطاع المصرفي، عفو أسعار الصرف، وض، هات أسعار الفائدةااتج
 . كلها عوامل قد تنبئ بوقوع أزمة قریبة في سوق رأس المال السوق؛

 ،ومیزان المدفوعات،و تفاقم الدیون تزاید العجز في المیزان التجاري. 
 ،والأخطاء في السیاسات الاقتصادیة انتشار الفساد. 

                                 
، دار الكتاب،أبو إدارة الأزمات في بورصات الأوراق المالیة العربیة و العالمیة و التنمیة المستدامةعماد سلام،  1

  68، ص 2002ظبي،
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  بكرة لوقوع الأزمات المصرفیة المؤشرات الم: الفرع الثالث

وتنبئ بوقوع أزمة في القطاع المصرفي،  هناك مجموعة من الدَلالات تكتسح السوق النقدي،
  : 1نذكر منها

  من الأصول ذات المخاطر العالیة الائتمانأن تكون أغلبیة الأصول المتداولة في سوق. 
  ب الضعف و الفساد إلى الأجهزة الإداریة المشرفة على المصارف  تسرَ
 و عدم الالتزام بتطبیق بالمعاییر المحاسبیة الدولیة عند عرض ، غیاب الشفافیة و الإفصاح

 . مما یؤثَر على معرفة المستثمرین للوضعیة المالیة الحقیقیة للبنك، القوائم المالیة
  وما تحمله من أثر سلبي  قصیرة الأجل في میزانیات البنوك،ارتفاع حجم الدیون الخارجیة

الأمر الذي یؤدَي غلى زعزعة عنصر  .وخروجها منها بسبب سهولة دخولها إلى الدولة،
  .و یعرقله في أداء وظیفة التمویل الملاءة للبنك،

   انعكاساتهامراحل الأزمات المالیة و : خامسالمطلب ال

معینة من بدایتها إلى نهایتها، و لكل أزمة انعكاسات على لبلد الأزمة المالیة بمراحل  تمرّ 
  .بصفة عامة الذي ظهرت فیه، و على النظام المالي الدولي

  مراحل الأزمة المالیة: الفرع الأول

وهذا الترابط یجعل كل مرحلة سابقة  ومترابطة، تمرَ الدورات الاقتصادیة بمراحل متعدَدة،
مرحلة الانتعاش أو التوسَع، مرحلة الرواج و بلوغ القمة،   :عددها أربعةو ، سببا لما یلیها من المراحل

ومن خلال هذه المراحل أمكن رصد الأزمات المالیة بمراحل  .وأخیرا مرحلة الكساد ، مرحلة الركود
  . 2وأخیرا مرحلة انتهاء الأزمة زمنیة متتالیة، تبدأ بمرحلة ما قبل الأزمة، ومرحلة حدوث الأزمة،

بل  المالیة لا تحدث فجأة، ةوهي مرحلة میلاد الأزمة، فالأزم :ما قبل اندلاع الأزمة مرحلة  - 1
كالتقلبات في أسعار الأسهم، وارتفاع حجم الدیون  –تمَ التطرق إلیها  –تسبقها مؤشرات 

 ...المستحقة على القطاع المصرفي

                                 
  .21إبراهیم عبد العزیز النجار، مرجع سبق ذكره،  ص  1
 33عمر یوسف عبد االله عبابنة، مرجع سبق ذكره، ص  2
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 الأزمة المتسارعة،و في هذه المرحلة لا یمكن السیطرة على متغیرات : مرحلة حدوث الأزمة - 2
والمتشابكة لتصل إلى نقطة الانفجار منذرة بخطر حقیقي على الاقتصاد بسبب حالة عدم 

 ویظهر ذلك في التقلبات الحادة التي تحدث في أسعار الأصول المالیة، .التوازن التي تفرزها
 تزاید حالات الإفلاس لدىت، والتدافع نحو سحب الودائع و وأسعار الأسهم و العقارا

نقاذ البعض الآخر من طرف الحكومات والبنوك، وتأمیم بعضها، المؤسسات، و كل هذه  .وإ
 . الأحداث تأتي في سیاق انفجار الأزمة

و النقدي بمواجهة الأزمة ، تأتي هذه المرحلة بعد قیام الجهاز المالي: مرحلة انحسار الأزمة - 3
فرض ضوابط، و إجراء الإصلاحات الملائمة، و  بحزمة من أدوات الساسة المالیة و النقدیة،

 . رقابیة  و نظم خاصة للخروج من الأزمة المالیة

هي بدایة ) مرحلة الانتعاش(و كما كانت نهایة المرحلة الأولى من مراحل الدورة الاقتصادیة 
الخروج و  ،ووصولها إلى الذروة هو بدایة الانفراج و انفجارها،، فإن تفاقم الأزمة المالیة ؛ التراجع

  . من الأزمة

 ،متفاوتة الشدَة من أزمة لأخرى انعكاساتتفرز كلَ أزمة : الأزمة المالیة انعكاسات :الفرع الثاني
 آثارهاة مالیة تزول فهناك أزم، من حیث المدَة الزمنیة الأخیرة كما تختلف هذه ، ومن دولة لأخرى

و عموما  .1929في أزمة الكساد الكبیر عام  كما حدث، ، و هناك من تمتد لعدَة سنواتبسرعة
  :1بعد كل أزمة تظهر المتكررة  الانعكاساتهناك مجموعة من 

 حدوث انكماش اقتصادي في الدول التي مستها الأزمة. 
 تناقص تدفقات رؤوس الأموال إلى هذه الدول. 
 ارتفاع درجة مخاطر الاستثمار في الأسواق المالیة لهذه الدول. 
 الأزمةمن  رالمتضر صلاح النظام المالي المخصصة لإت المالیة زیادة النفقا. 
 زیادة عدوى انتقال الأزمة إلى بلدان أخرى. 
  ضیاع مدخرات الأفراد و أموال المستثمرین؛ و ضعف الثقة في القطاع المصرفي و

                                 
، ورقة بحثیة مقدَمة في إطار المؤتمر العلمي الدولي السابع حول الجوانب النظریة للأزمة المالیة ، كمال رزیق 1

ان  جامعة الزرقاء، تداعیات الأزمة الاقتصادیة العالمیة على منظمات الأعمال، نوفمبر ) 11-10( عمَ
  .9ص  ، 2009
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 توقف المشاریع الاستثماریة الممولة من طرف البنوك يبالتال
  تراجع معدّل النمو، و انخفاض قیمة الأصول الرأسمالیة، و حدوث عجز في الموازنة

 . العامة للدولة
  هروب رؤوس الأموال الأجنبیة بسبب فقدان ثقة المستثمرین مما یؤدي إلى تدهور قیمة

 .العملة المحلیة
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  العشرینأهم الأزمات المالیة قبل القرن الواحد و : المبحث الثاني

 منعطفا حاسما في تاریخ الفكر الاقتصادي، سندرس 1929شكلت أزمة الكساد العالمي سنة 
و أخیرا  .1929أهم الأزمات التي سبقت هذه الأخیرة، ثم سنستعرض أزمة  في هذا المبحث

  الأزمات المالیة المعاصرة

  الأزمات المالیة قبل أزمة الكساد الكبیر : المطلب الأول

الأزمات التي سبقت حدوث أزمة الكساد الكبیر، لكنها كانت في معظمها عابرة و تعددت 
نظرا لمحدودیة تطور الأسواق المالیة في ذلك العصر، و سنتناول بالدراستین أزمتین  محلیة،

  .بارزتین من حیث طبیعتهما و انتشارهما

  1637-1635: أزمة أزهار التولیب الهولندیة: الفرع الأول 

بین  ،17بسبب أزهار التولیب في القرن  الفقاعة المالیة التي حدثت في أورباتعد 
 ؛ و ما تبعها من أزمات عبر التاریخ قوى الأمثلة على الفقاعات المالیة،أمن  1637-1635سنتي

ف علیها الهولندیون  ؛ثم في أوربا كلها ،دابسبب زهرة التولیب التي ذاع صیتها في هولن بعد أن تعرَ
و زاد التنافس علیها بعد أن أصبحت محور  ، م16العثمانیین آنذاك في منتصف القرن  عن طریق
  . و التباهي بین العائلات التفاخر،

العملة ( فلورینة 1000: قدَر سعر شراء وحدة من بصلات التولیب بــ ،1623في عام ف
في نفس الفترة قدَر  علما أن متوسط الدخل السنوي للفرد الهولندي ،)الهولندیة المتداولة آنذاك

 أي أنَ شراء زهرة تولیب واحدة یكلف ست سنوات و نصف من العمل؛ .فلورینة 150بحوالي 
  ... و البیوت ،و قطع الأراضي ،أصبحت هذه الزهرة تقایض بالمواشيو 

أي ما  ،ألف فلورینة في الشهر الواحد60 لىإو حقَق المضاربون أرباحا ضخمة وصلت 
  . مواطن هولندي 400لـ یعادل الدخل السنوي 

 .ألف فلورینة 100: بصلة تولیب بــ 40و خلال صفقة واحدة تمَ بیع  ،1635وفي عام 
دخلت هذه الزهرة السوق المالي في شكل أسهم متداولة، و حقق المضاربون  ،1636بحلول عام و 

أي ما یشبه  –حدَ بیع بصلات التولیب التي لم تزرع بعد  إلىو وصل التداول ؛ فیها أرباحا ضخمة
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   1.ووصفت هذه الظاهرة بعد ذلك بأنها بیع هواء -العقود الآجلة في التداول

وبحلول شهر  ،و خاصة انجلترا ،أسهم التولیب في باقي دول أوربا و انتشرت ظاهرة تداول
ز بالارتفاع 1637فبرایر من عام   الأسهمو لم یعد العارضون لهذه  ،المعهود لم تعد الأسعار تتمیَ

الذعر وانتشر ، خوفا من توقف الطلب فشرعوا في بیعها ،لون على عروض شراء بسعر أعلىیحص
و أصبح أصحاب العقود الآجلة یحملون عقودا لا تساوي عشر  ،و بدأت الأسعار تنهار ،المالي

ووقع آلاف الهولندیون، و رجال الأعمال في أزمة مالیة . السعر المتفق علیه أثناء إبرام العقود
خاصة و أن القانون آنذاك لم یجبر أحدا على الدفع لأن القضاء اعتبرها عقود مقامرة لا  حقیقیة

  . تحظى بحمایة القانون

أین حدثت  1637و  1636شر عقود التولیب بین سنتي ؤ و الشكل التالي یبین تطور م
  . الفقاعة المالیة

    1637و  1636شر عقود التولیب بین سنتي ؤ تطور م :)1(رقم  شكل

  
 ،2010القاهرة،،مكتبة الآداب الأزمة المالیة من الاقتصاد الحقیقي إلى الاقتصاد الوهمي،نشأت عبد العزیز،  :المصدر

  66ص 

متضاعفة بأكثر من أربع مرات خلال  ،و یشیر الشكل إلى أن الأسعار أخذت منحا تصاعدیا
 ربعد انتشا –تاریخ انفجار الفقاعة  - 1637فبرایر 3لتنهار بدءا من تاریخ ، ثلاثة أشهر فقط

 التولیبلتنتهي أسطورة  .و رغبتهم التخلص منها في وقت واحد الذعر المالي لدى حاملي الأسهم،
                                 

 .66-65ص مرجع سبق ذكره، ،نشأت عبد العزیز 1
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رغم قصر مدَة هذه الأزمة و . 1637ببلوغ الأسعار مستویات جد منخفضة بحلول شهر ماي 
كان یعرفه  يإلى مستویات التطور الذمحدودیة آثارها الجغرافیة في قارة أوربا بالنظر و  ،المالیة

إلاَ أنها تبقى من أقوى الأمثلة على الفقاعات  ،العالمي في تلك الحقبة من الزمن السوق المالي
  .المالیة التي حدثت في العالم

  1873أزمة : الفرع الثاني 

 رغم مرور أكثر من قرن و نصف على هذه الأزمة المالیة إلا أنها تعتبر من أهم الأزمات
  : التي عرفتها الرأسمالیة، للأسباب التالیة

 الرأسمالي خلال الثورة الصناعیة، و كانت  أول أزمة جاءت بعد التجربة الأولى للنظام هي
 .الاحتكار مرحلة إشارة لبدایة الانتقال من الرأسمالیة الحرة إلى

  ع و كذا توسَ  أكثر من عشرین سنة من الركود؛، )1896-1873(تمیزت بطول مدَتها
 .1أوربا و الولایات المتحدة الأمریكیة: رقعتها الجغرافیة

 1929على غرار أزمتي  . اجتماعیة و اقتصادیة مالیة، :صنفت على أنها ثلاثیة الأبعاد 
و أحدثت قطیعة كبیرة في وتیرة  .في القرن الواحد و العشرین 2008و  في القرن العشرین،

 . النمو للاقتصاد العالمي

، عندما تم الإعلان عن إفلاس عدة بنوك 1873فیینا في شهر ماي بدأت الأزمة في 
بعد إعلان  ألمانیا و انكلترا؛ لیحدث نفس الأمر في 1873نمساویة یوم التاسع من شهر ماي 

إلى باقي  الأزمة ، ثم انتقلتالبنوك عن عجزها على الوفاء بالتزاماتها بسبب عدم توفر السیولة
و هو بنك أعمال یضم أكبر  –الإفلاس'' جاي كوك'' إثر إعلان بنك لتصل أمریكا مناطق العالم

لمدة '' وول ستریت''، وتسببت الأزمة المالیة في غلق بورصة -المتعاملین الاقتصادیین الأمریكیین
و تركت أثارا وخیمة على الاقتصاد العالمي نلخصها . 20/9/1873عشر أیام، ابتداء من تاریخ 

  :2التالیةفي النقاط 
  ففي الولایات المتحدة .  %10و  %7تقلص حجم الإنتاج الصناعي بنسبة تراوحت بین

تعمل بنفس  364شركة للنقل بالسكك الحدیدیة من أصل  89الأمریكیة لوحدها تم غلق 
                                 

 17 ، ص2002، دار الفارابي للنشر، بیروت، الاقتصاد السیاسي للتنمیةسمیر أمین،  1
  12/12/2013 اطلع علیه بتاریخ    fr.m.wikipedia.org :موسوعة ویكیبیدیا على الرابط 2
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 .القطاع
  ملیون شخص في انكلترا لوحدها،  45تفشي البطالة التي طالت ملیون شخص من أصل

سنة  %25و تدني الأجور التي انخفضت قیمتها بنسبة  .للمتشردینو انتشار كبیر 
 18و  12أصبح العمال الأمریكیون یعملون لمدة تتراوح بین  1880و في سنة . 1877

 .ساعة في الیوم
 ت الأزمة إلى التوقف المفاجئ للتجربة الأولى للمبادلات دّ على صعید التجارة الخارجیة أ

 و الولایات المتحدة الأمریكیة دول أوربا الغربیةشرعت فیها الحرة الدولیة التي كانت قد 
و ذلك من أجل حمایة ؛ 1860توقیع اتفاقیة التجارة الحرة بین فرنسا و انكلترا سنة  ذمن

من طرف فرنسا و  المؤسسات المحلیة من الأزمة و تم رفع قیمة الرسوم الجمركیة
 .الولایات المتحدة الأمریكیة

لا تزال الأدبیات الاقتصادیة إلى یومنا هذا تعتبر : 1929أزمة الكساد الكبیر : المطلب الثاني
أزمة الكساد الكبیر أهم أزمة مالیة واقتصادیة على الإطلاق فقد غیرت الفكر الاقتصادي السائد في 

  ذلك العصر، و أدّت إلى ظهور أفكار و نظریا ت اقتصادیة جدیدة 

  الأوضاع السائدة قبل الأزمة : الفرع الأول

أدى الازدهار الذي عرفته دول أوربا و الولایات المتحدة الأمریكیة في عشرینات القرن 
و بأن السیاسة الاقتصادیة و النقدیة  الماضي إلى الإیحاء بأن الاقتصاد العالمي في أحسن أحواله،

ت الذي انطوت علیه قواعد العودة إلى نظام  الذهب كما أن الاستقرار المؤق ، المطبقة آنذاك سلیمة
 ،ن بأن عهد الفوضى في أسعار الصرفالاقتصادییو  في المعاملات الدولیة أوهم صانعي القرار

  .1تسویة الحقوق و الالتزامات الدولیة قد انتهى بصفة قطعیة و 

فمثلا  ادي،ارتفاعا غیر ع 1929و سبتمبر1928 و قد عرفت أسعار الأسهم في الفترة جوان
  : العناصر الآتیة ىویرجع سبب هذا الارتفاع ال. %56في بورصة نیویورك ارتفعت الأسهم بـــ

   وسیاسیین  ''جنرال موتورز''التصریحات المتفائلة عن صناعیین كبار مثل المدیر العام لشركة
" فیشر"و حتى اقتصادیین مثل ، 1929مارس  يكتصریحات رئیس الولایات المتحدة الأمریكیة ف

                                 
 . 320ص  ، 1997 ، ، الكویتم المعرفةالدار ع الاقتصاد السیاسي للبطالة،، رمزي زكي1
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  . أن أسعار الأسهم بلغت سقفا عالیا مستمرا 1929الذي أكدَ في خریف 
  المصارف تسهیلات كبیرة للمقترضینحیث منحت ، وفرة الادخار و سهولة الاقتراض، 

ملیار دولار في الفترة  7.5ملیار دولار إلى 2.5لك إلى ارتفاع القروض المصرفیة من ذوأدَى ّ 
1926 -1928. 

  الأمریكیة بین المتحدة  و هي شركات تكاثرت في الولایات ،ظهور و انتشار شركات الاستثمار
یتكون بنسبة عالیة من أسهم ذات امتیاز  رأسمالو تتكون على أساس ، 1929و  1927سنتي 

ا باقي رأس ، على تعویض أفضلیة ثابت تشتملیملكون حق التصویت لكنها  أصحابها لا أمَ
و الأرباح المحصَلة من بیع . ل فهو عبارة عن أسهم عادیة مملوكة من طرف المدیرینالما

ترتكز ، في حین الأسهم الممتازة أو بعض العادیة للجمهور تخصَص لمشتري الأوراق المالیة
اء ارتفاع سعرها  -القیمة المضافة المتحصَل علیها ما  العادیة، وهذاعلى حاملي السندات -جرَ

 .1928التي أنشأت في نهایة " غولدمان" وكانت أبرز هده الشركات هي. ةسميَ بالرافع
  . وقد تمَ منع هذه الشركات تماما بعد ذلك. و انهارت تماما بعد الأزمة

  التي لم ترغب في الوقوف في وجه ذلك الارتفاع غیر  :تسامح السلطة النقدیة الأمریكیة
الفدرالي من  برفع معدَل الفائدة من الطرف الاحتیاطي بل و قامت، المألوف لأسعار الأسهم

 .1929في أوت  %6إلى  5%

  : وقوع الأزمة: الفرع الثاني

بدأت أسعار الأسهم تتذبذب بین الارتفاع و الانخفاض  ،1929في نهایة شهر سبتمبر 
و تسارعت حركة  – خالذي سبق هذا التاری للأسعار بعد التزاید المستمر –بسبب تدخَل البنوك 

حاملي و  ،نشر الشعور بالقلق لدى المضاربینلت، 1929أكتوبر 19یخ ر بدءا من تا الانخفاض
خاصة بعد إعلان رئیس شركة  ،إقبال المودعین لاسترجاع أموالهمالأسهم و البنوك الذي عرفت 

  . نهایة عهد التوسع الاقتصادي ''جنرال موتورز''

و هو الیوم الذي أطلق علیة الخمیس الأسود عندما تمَ ، 1929أكتوبر  24بدأت الأزمة یوم 
كانت في معظمها سندات لرأس مال ، تداول كمیة كبیرة جدا من الأوراق المالیة في بورصة نیویورك

و سبب ذلك هو رغبة الجمیع التخلص من الأسهم بعد حالة القلق الذي ؛ شركات أمریكیة كبیرة
تمَ الإعلان ، لذلك الیوم ''وول ستریت''اعات من إغلاق بورصة وبعد أربع س، انتابت السوق المالیة
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  .1ملاییر دولار 6سهما نجم عنها خسارة قدرها  12.894.350عن تداول 

  : هي ،نلخصها في أربع نقاط أساسیة: نتائج  الأزمة: الفرع الثالث
حیث توقَف  ، عرف القطاع المصرفي انهیارا كبیرا: انهیار النظام المصرفي الأمریكي .1

وهو ما یمثل ؛ 1933و  1929مصرف عن النشاط بین سنتي  10 000أكثر من  
و أغلبها من البنوك الصغیرة التي كانت . من مجموع البنوك المتواجدة آنذاك 40%

حتى سنة  الانتظارو وجب  . منتشرة في المناطق الزراعیة للولایات المتحدة الأمریكیة
  .البورصة الى أوضاعها قبل الأزمة لتعود معدَلات 1954

  .التصفیة العامة للدیون من قبل المؤسسات .2
  . ثم عودتها بعامل إرتداد، تصدیر الأزمة إلى أوربا .3
  تنظیم الرأسمالیة السائدة في ذلك العصر .4

ومن بعد العالمي من الآثار  یرى الكثیرون انه كان بالإمكان إنقاذ الاقتصاد الأمریكي،
هو تراجع عادي في  1929وأنَ ما حدث في شهر أكتوبر و نوفمبر من عام ، الوخیمة للأزمة

عندما یحدث اختلال في التوازن بین  وهذا التراجع أمر عادي في الرأسمالیة، الاقتصاد الأمریكي؛
وزیادة  وبدلا من استخدام أدوات الإنعاش كخفض نسبة الضرائب، .القطاعات الاقتصادیة المختلفة

 ،1929دث العكس إذ انخفضت هذه الأخیرة بثلث كامل في نهایة شهر نوفمبر ح مستوى السیولة؛
و  و نتج عن هذا الأمر تخفیض الإنفاق، .من نفس السنة سبتمبر مقارنة بما كانت علیه في شهر

  .2و انخفاض الإنتاج و الأسعار، تقلیص فرص العمل

 ،الدرجة الثانیةومالیة ب جاءت لأسباب نقدیة بالدرجة الأولى، 1929یمكن القول أن أزمة 
فقد توفر البنك  ولم تسببها آلیة العرض و الطلب التي أطلق علیها آدم سمیث اسم الید الخفیة؛

یقاف مستوى التراجع  المركزي الأمریكي آنذاك على كل الوسائل لرفع السیولة المتداولة، وإ
هي أن و  ملاحظة هامة ، إلىة بالإضاف .الاقتصادي الذي انتقل من أمریكا إلى كل العالم فیما بعد

  . 19293و بالضبط في شهر أوت  ،بدأ قبل الانهیار الكبیر للبورصةالكساد الاقتصادي 

                                 
 .82، ص 2010 ،مرجع سبق ذكره، نشأت عبد العزیز 1
  16 ص، 2011 ،مرجع سبق ذكره، علي عبد الفتاح أبو شرار 2

3 Daniel,Szpiro , Economie Monétaire et Financière, Ed De Boeck Université, Bruxelles ,2009,P 263.     
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  الأزمات المالیة المعاصرة : المطلب الثالث

   1994أزمة المكسیك : الفرع الأول

المكسیكي یتمیز بأسواق مال نشیطة، بسبب التحفیزات  الاقتصادقبل الأزمة كان 
الاستثماریة، ومناخ الاستثمار الایجابي، مما أدى إلى تدفق كبیر لرؤوس الأموال الأجنبیة 

الدول  في للاستثمار في هذا البلد، رغبة في تحقیق عوائد مالیة أكبر من تلك التي یمكن تحقیقها
وكنتیجة إیجابیة لهذه . یات المتحدة الأمریكیة المجاورةالصناعیة في تلك الفترة، وخاصة الولا

رتفع النمو الاقتصادي بمتوسط السیاسة المنتهجة من قبل الحكومة، تراجع معدل التضخم، وا
واستمر الوضع على هذا النحو، وتوسعت البنوك في منح . 19941و 1993بین عامي  3.1%

ظل تحسن التوقعات بشأن الاقتصاد المكسیكي،  ا على ارتفاع معدل الطلب علیه، فيالائتمان ردّ 
  .وانخفاض الدین الخارجي

وقد أدى التوسع في منح الائتمان . وكانت طبیعة هذه القروض قصیرة الأجل في معظمها
لاستثمار الأجنبي في ا، وانتشر الإجباريإلى تخلي البنوك عن الالتزام بالنسب القانونیة للاحتیاطي 

. السندات الحكومیة قصیرة الأجل، وكانت معظم الاستثمارات موجهة للسلع الاستهلاكیة، والعقارات
ومعدل الاستثمار العقاري نسبة  ، % 67على السلع الاستهلاكیة نسبة  الإنفاقحیث فاق معدل 

ملیار دولار  23.2القطاع الخاص من السوق الخارجي ما قیمته  افتراضات، وبلغت قیمة % 47
، 1994في شهر دیسمبر ) البیزو(مما عجل بتخفیض قیمة العملة المكسیكیة  1993.2سنة 

 .ووضع نهایة مفاجئة لتدفقات رؤوس الأموال من الخارج وبدأت الأزمة

  1998-1997 أزمة دول جنوب شرق آسیا: الفرع الثاني

فكل ، كانت هذه الدول توصف بالمعجزة، قبل وقوع الأزمة: الأوضاع السائدة قبل الأزمة: أولا 
تلك . المؤشرات المالیة و الاقتصادیة لم تكن توحي بوقوع أزمة مالیة عصفت باقتصادیات المنطقة

، و سیطرت على ربع الصناعة العالمیة في أواسط ریطة الإنتاجیة في العالمالدول التي غیرت الخ
الجدول التالي یوضح أهم مستویاته، و  و بلغ فیها الدخل الوطني للفرد الواحد أعلى تسعینات،ال

                                 
  .32مرجع سبق ذكره، ص  إبراهیم عبد العزیز النجار، 1
  .33نفس المرجع السابق، ص  2
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  . مؤشرات الاقتصاد الكلي لهذه الدول قبل وقوع الأزمة

  أهم مؤشرات الاقتصاد الكلي لدول جنوب شرق آسیا قبل حدوث الأزمة  :)2( جدول رقم

 البلد
معدل النمو 

  الحقیقي
معدل 
 التضخم

إجمالي الناتج  إلى الاستثمارنسبة 
 المحلي

مالیة 
 الحكومة

 1,5 30,7 8 7,8 أندونیسیا
 0,1 37,9 4,9 6,8 كوریا
 0,7 41,5 3,5 10 مالیزیا
 0,3 24 9 5,8 الفلیبین
 0,9 41,8 5,8 5,9 تایلاندا

  صندوق النقد الدولي : المصدر

ل بلد انفجرت فیه الأزمة  –فإذا أخذنا تایلاندا  ، هذه الدول  لم تكن في طبیعتها صناعیة أوَ
و لم تصبح قطبا صناعیا إلا في سنوات الثمانینات ، فقد كانت بلدا مصدَرا للمنتجات الزراعیة –

و كانت في البدایة شركات یابانیة فنزح ، بشروع الشركات الأجنبیة في فتح فروع لها بهذا البلد
بحثا عن فرص عمل في القطاع الصناعي، و كانت النتائج الفلاحون من الأریاف الى المدن 

ر في هذا البلد ماالإیجابیة التي حققتها أول دفعة استثماریة أجنبیة محفَزا كبیرا لشركات أخرى للاستث
  . %8یقلَ عن  الفتي الذي أصبح یسجَل نموا سنویا لا

أجل إنشاء المصانع مل من و في بدایة التسعینات أصبحت رؤوس الأموال الأجنبیة تستع
ل من طرف رجال ، و التي یوجَه إنتاجها للتصدیر ،الكبیرة ا المؤسسات الصغیرة فكانت تموَ أمَ

  . الأعمال المحلیین

في حین أن ، أصبح الدین الخارجي التایلاندي أقل من صادراتها السنویة 1991و في سنة 
  .1ل ثلاث مرات صادراتهاالدین الخارجي لدول أمریكا اللاتینیة لنفس السنة كان یمثَ 

و استمر الازدهار المالي لتایلاندا في السنوات التي تلت ذلك مستفیدة في نفس الوقت من 
و أیضا من بعض الظروف ، الأزمة المالیة التي كانت تضرب دول أمریكا اللاتینیة في نفس الفترة

 ،بدایة سنوات التسعیناتلمنخفض في المالیة التي سادت الاقتصادیات الكبرى مثل سعر الفائدة ا

                                 
1 Paul Krugman ,traduction de Joëlle cichini ,Pourquoi les crises reviennent  toujours, Ed nouveaux 

horizons ,Paris ,2009,P 58.  
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الذي عمدت إلى تخفیضه البنوك المركزیة ضمن جهودها الرامیة إلى تخلیص اقتصادیاتها من و 
و الذي تسبَب في الدَفع بمستثمریهم إلى الاستثمار خارج بلدانهم  بعض الركود الذي حلَ بها،

في طریق النمو التي كانت  و استبدل اسم الدول المتخلفة أو السائرة. لتحقیق أرباح أكثر ارتفاعا
وعرفت . ا باسم الدول أو الأسواق الناشئةتطلق على تایلاندا و ما جاورها من دول جنوب شرق آسی

تدفقا كبیرا لرؤوس الأموال لهذه الدول، و كانت معظمها رؤوس أموال قصیرة  1996-1995الفترة 
  .و تایلاندا الأجل كما هو الحال في أندونیسیا، كوریا، مالیزیا، الفلیبین

و الجدول التالي یبین صافي تدفقات رؤوس الأموال إلى تلك الدول في الفترة السابقة للأزمة 
ي لها   .بالنسبة الى الناتج المحلَ

  كنسبة من الناتج المحلي )1996-89(صافي تدفقات رؤوس الأموال الخاصة  ):3( جدول رقم 
     1996 1995 )95- 89(متوسط   البلد

  6.3  6.2 4.2  اندونیسیا
  4.9  3.9  2.1  كوریا
  9.6  8.8  8.8  مالیزیا
  9.8  4.6  2.7  الفلبین
  9.3  12.7  10.2  تایلاندا

  1997، دیسمبر العالمي صندوق النقد الدولي آفاق الاقتصاد: المصدر          

ل اهتمام المستثمرین ، و جاءت هذه التدفقات انعكاسا لتراجع أسعار الفائدة في الیابان و تحوَ
كما ساهمت في تزاید المضاربة على أسعار الأصول، وكذا ، إلى هذه المنطقة بعد أزمة المكسیك

  . بشكل أسرع من أصوله، ارتفاع خصوم النقد الأجنبي قصیرة الأجل

رغم أن الكثیر من الاقتصادیین یرجعون السبب الرئیس لهذه الأزمة إلى  :جذور الأزمة: ثانیا 
فإن . ثم تبعتها الدول الأخرى، طلبها المساعدة من صندوق النقد الدوليانهیار عملة تایلاندا، و 

إذ أن جذورها تمتد لبدایة التسعینات نتیجة التدفقات . هذا الأمر هو منعطف فقط في هذه الأزمة
الهائلة لرؤوس الأموال الأجنبیة بهدف تمویل الاستثمار، و بالمقابل تباطؤ وتیرة الصادرات، و 

كان  –كما أن الحساب الجاري لدول جنوب شرق آسیا قد عرف عجزا . التضخم ارتفاع معدَلات
كما یوضحه الجدول  ، في بعض دول جنوب شرق آسیا، مند مطلع التسعینات -أحیانا معتبرا

  : التالي
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  )1997 1991(میزان الحساب الجاري في دول  الازمة الاسیویة  ):4( جدول رقم   
  )المحلياجمالي الناتج كنسبة من  (

 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 البلد
 - 2,3 - 3,4 - 3,2 - 1,6 - 1,3 - 2 - 3,3 أندونیسیا
 - 1,7 - 4,4 - 1,7  - 1 - 0,3 - 1,3 - 2,8 كوریا
 - 5,9 - 4,4 - 9,7 - 6,1 - 4,5 - 3,7 - 8,5 مالیزیا
 - 5,3 - 4,8 - 2,7 - 4,6 - 5,5 - 1,9 - 2,3 الفلیبین
 - 2 - 8,1 - 8,1 - 5,6 - 5,1 - 5,7 - 7,7 تایلاندا

 2002صندوق النقد الدولي الكتاب السنوي لإحصاءات المالیة الدولیة : المصدر

مة  ونظرا لكون معظم الدیون المستحقة على دول جنوب شرق آسیا كانت قصیرة الأجل، ومقیَ
انخفاض  إلىفإن ذلك أدى ، 1995بالدولار الأمریكي الذي ارتفع سعر صرفه في منتصف سنة 

بسبب انخفاض القدرة التنافسیة للدول .1عملاتها و بالتالي حدوث  ارتفاع كبیر في حجم المدیونیة
  .وهي تایلاندا و كوریا، التي كانت تربط عملتها بالدولار

و هي أنه بالرغم من أن تلك الدول ربطت عملتها المحلیة ، نقطة هامةلو یجب الإشارة 
دول جنوب شرق آسیا كان مصدرها الیابان أو دول  إلىبالدولار فإن معظم رؤوس الأموال المتدفقة 

وهو ما حال دون إصابة الاقتصاد .أوربا في حین كان تدخَل البنوك الأمریكیة محتشما جدا
  .الأمریكي بعدوى الأزمة بعد تفشَیها

و بعرضنا لمثال بسیط عن تدفق رؤوس الأموال سنفهم مصیر الأموال المستثمرة في هذه 
هذه الأخیرة ستحصل على ، هناك بنك یاباني وافق على منح قرض لمؤسسة مالیة تایوانیة: الدول

مستثمر عقاري محلي بمعدَل فائدة  إلىو التي ستقرضه بدورها  –الین –القرض بالعملة الیابانیة 
لكن هذا المستثمر یرید الحصول على العملة المحلیة ، ن الذي ستدفعه للبنك الیابانيأكبر م

اله بالعملة ، التایوانیة و لیس على العملة الیابانیة بهدف شراء قطعة أرض و تسدید أجور عمَ
وذلك  وعلیة فالمؤسسة المالیة مانحة القرض ستبدَل الین الیاباني بالعملة المحلیة التایوانیة،. المحلیة

  . في سوق الصرف

 الارتفاعو ، و كغیره من الأسواق الأخرى فإن سوق الصرف تحكمه قوانین العرض و الطلب

                                 
 .204ص  ، مرجع سبق ذكره، شیماء عبد الستار 1
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أي أن الطلب المتزاید على العملة المحلیة من طرف ، في الطلب سیؤدَي إلى ارتفاع الأسعار
البنك المركزي و كان واجبا على  . المؤسسات المالیة سیؤدَي إلى رفع سعرها مقابل عملات أخرى

أن یتدخَل لیحافظ على سعر صرف مستقر بین العملة المحلیة و الدولار الأمریكي على مدار عدَة 
حیث أن كل زیادة في الطلب على العملة المحلیة كانت تواجه بزیادة في العرض المساوي ، سنوات

و كانت النتیجة ، محلیةلهذا الطلب من خلا شراء البنك المركزي للعملات الأجنبیة مقابل العملة ال
  . و زیادة المعروض من العملة المحلیة ، زیادة احتیاطي البنك المركزي من العملات الأجنبیة

لیس فقط بسبب القروض الممنوحة من ، التایلاندي الاقتصادداخل  الاقتراضوزاد معدَل 
ستقبل العملة و لكن أیضا بسبب نشاط البنوك التجاریة التي كانت ت، طرف المؤسسات المالیة

  . المحلیة التي یطرحها البنك المركزي حدیثا كودائع لتستعملها في تمویل قروض أخرى

بناءا على هذا أدَى التوسَع الكبیر في الاقتراض إلى تمویل مشاریع استثماریة جدیدة من 
، 1996لتظهر في مطلع سنة . و من جهة أخرى توسَع عملیة المضاربة العقاریة و المالیة، جهة

  . الفقاعة في دول جنوب شرق آسیا مثلما حدث في الیابان في نهایة الثمانینات اقتصادملامح 

  :مما سبق یمكن تلخیص أسباب الأزمة في النقاط التالیة: أسباب الأزمة: ثالثا

 لم تستطع البنوك استیعاب : عدم قدرة المؤسسات المالیة على استیعاب رؤوس الأموال الكبیرة
التساهل في منح  إلىمما أدى ، و متزاید في تلك الفترة، المتدفقة بشكل كبیررؤوس الأموال 

ضافة إلى عدم خضوع عملیة تقییم إ. الائتمان، و الاستثمار في مشاریع غیر مجدیة أحیانا
. المخاطر لضوابط صارمة سواء من ناحیة منح الائتمان، أو من ناحیة الاقتراض من الخارج

قدَر بنك التسویات الدولیة ارتفاع نسبة الائتمان المحلي إلى الناتج  ، فمن زاویة منح الائتمان
بعد أن كانت لا تتعدَى  ، %62: في دول جنوب شرق آسیا بـــــ 1996الداخلي الإجمالي سنة 

أما من زاویة التوسع في . ،و هو تغیر غیر عادي في ظرف سنة واحدة1 1995سنة  28%
لوجدنا أن   ، لكذخذنا تایلاندا كمثال عن أفإذا مر عادیا أیضا الاقتراض من الخارج فلم یكن الأ

ن أفي حین ، 1996ملیار سنة  195احتیاجات النظام المصرفي التایلاندي قد بلغت حوالي 

                                 
أبو ظبي ، إدارة الأزمات في بورصات الأوراق المالیة العربیة والعالمیة والتنمیة المتواصلةعماد صالح،  1

  320، ص2002
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 . 1ملیار دولار 185أجمالي الناتج المحلي لنفس السنة كان 

 التي تمثلت في تشجیع و ، آنذاك آسیا السیاسة الاقتصادیة التي اتبعتها دول جنوب شرق
الادخار، واتجه الاعتماد على الصادرات بشكل رئیسي لتحقیق النمو الاقتصادي، مما نتج عنه 

 .و معدَل الاستثمار المنتج الذي تراجع كثیرا، اختلال التوازن بین حجم الادخار الذي تزاید كثیرا

ق آسیا، حیث أنها بالإضافة إلى سیاسة تثبیت سعر الصرف التي انتهجتها دول جنوب شر 
ولوقت طویل اعتمدت سعر صرف ثابت قائم على ربط عملاتها المحلیة بالدولار الأمریكي، مما 

وهي في الغالب قروضا  –أدَى إلى التوسع الكبیر في الاقتراض من الخارج بالدولار الأمریكي 
العملة على اعتبار أن مخاطر سعر الصرف كانت محدودة بفعل عملیة ربط  –قصیرة الأجل 

ت الكثیر من البنوك إلى الوقوع في العسر المالي بمجرد . بالدولار و هذه الثقة الزائدة بالعملة جرَ
أنَ أسعار الصرف الحقیقیة كانت مرتفعة بسبب  إلىو تجدر الإشارة هنا  . تخفیض العملة المحلیة

في الاستثمار في تلك  ارتفاع أسعار السلع غیر القابلة للتداول مثل العقارات نتیجة حدوث طفرات
  .الأنشطة، و زیادة سعر الصرف الحقیقي أثرت سلبا على الصادرات

 كقطاع العقار، مما أدَى إلى ، التوسع في منح التسهیلات الائتمانیة لقطاعات غیر منتجة
ظهور فائض في العرض تسبَب في بدایة انخفاض أسعار العقار بعد الارتفاع الكبیر الذي 

و الذي نجم عنه عجز شركات العقار عن تسدید دیونها، وارتفاع نسبة . الأخیرةعرفته هذه 
 . الدیون المشكوك في تحصیلها

 و تشعب العلاقة بین رجال السیاسة ورجال ، السیاسة بالمال تسبب في غیاب الشفافیة اختلاط
 .للانتباهالأعمال و البنوك أدَى إلى ظهور الفساد المالي و الإداري بشكل ملفت 

  و هو أن تجربة إنقاذ المكسیك من أزمتها معنوي أكثر منه اقتصاديوهناك سبب آخر ،
ن الأزمة لم تكن أ، زیادة على همت من طمأنة المستثمرین في آسیاسا 1995الاقتصادیة عام 

 .متوقعة في هذه المنطقة

حاولت السلطات النقدیة في تلك الدول وضع حدَ : المترتبة علیها الآثاروقوع الأزمة و : رابعا
للمضاربة لكنها فشلت فمثلا حاول البنك المركزي التایلاندي إعادة شراء العملة عن طریق بیعه 

                                 
  .321ص  ، نفس المرجع السابق 1
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و بالتالي جذب المزید من رؤوس ، رفع سعر الفائدة المحلي إلىلكن هذا أدَى ، الخزینة لأذونات
و المزید من الاستثمار المصاحب للإنفاق  الاقتراض، و المزید من التوسع في، الأموال الأجنبیة

وبالتالي الكثیر من الواردات و أصبحت  –بسبب تحسَن أوضاعهم  –الكبیر من طرف المستهلكین 
خاصة بعد أن أقدمت الصین ، و على رأسها تایلاندا ،ت دول جنوب شرق آسیا أقل تنافسیةصادرا
لى عجز إو أدى انخفاض الواردات . 1994عملتها سنة كبر منافس لتایلاندا على تخفیض أو هي 

، و بدل أن توجَه القروض بالعملة الصعبة لتغطیة الدیون الداخلیة .كبیر في المیزان التجاري
  . أصبحت موجهة لتسدید الواردات

عملات  إلىمن جهة أخرى فإن رفع أسعار الفائدة كحلَ لوقف التحویل من العملة الوطنیة 
بلوغ أسعار  إلىعملات وطنیة أدى  إلىالدولار، و لدفع حاملي الدولار لتحویله خاصة ، أجنبیة

 و نتج عن ذلك. في كوریا %35في تایلاندا، و  %25فبلغت  ، الفائدة لمستویات غیر معقولة
فزاد عرضها  ، من أسعار الفائدة المرتفعة للاستفادةانهیار أسعار الأسهم لأن حاملیها تنازلوا عنها 

ة طلبات الشراء علیها ن الأسعار ع %50و %25و انخفضت أسعارها بنسبة تتراوح بین . مع قلَ
  .1السوقیة لها 

: مرحلتین إلى -المهمة التي وقعت  تبعا للأحداث- ویمكن تقسیم تسلسل وقوع الأزمة زمنیا
  . الأخیر لنفس السنةو الثانیة خلال الثلاثي  ؛ 1997الأولى بین شهري جویلیة و أوت من سنة 

 المرحلة الأولى :  
 2   الباهت-تخفیض العملة التایلاندیة  : 1997جویلیة-  
 11  البیسو –تعویم العملة الفیلیبنیة : 1997جویلیة- 
 14  الرینغیت –تعویم العملة المالیزیة : 1997جویلیة-  
 14 الروبیة–تعویم العملة الأندونیسیة :  1997 أوت- 

  المرحلة الثانیة :  
 17 تخفیض سعر الدولار التایواني: 1997أكتوبر .  

                                 
دار إثراء  ،قدیمها وحدیثها،أسبابها ونتائجها، و الدروس المستفادة: المالیة اتالأزم محمد عبد الوهاب العزاوي، 1

 .  26-25، ص 2010للنشر و التوزیع،عمان 
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 20 هجمات مضاربة على دولار هونغ كونغ: 1997اكتوبر .  
 الوان–تزاید الضغوط على العملة الكوریة :  1997شهر دیسمبر- 

و في الأخیر تجدر الإشارة إلى أن العامل النفسي لعب دورا كبیرا في تفاقم الأزمة المالیة 
یؤدَي  إلى تعمیم و تحریك شكل المدیونیة في بدایة الأمر بحیث أن التفاؤل الزائدالآسیویة إذ أدَى 

د تعثَر أحد  . الى المزید من التوسع في القروض، بما فیها القروض ذات المخاطر المرتفعة ومجرَ
ین كفیل بأن یجعل المتعاملین الآخرین یغیرون  توقعاتهم المتفائلة  منأو بعض المقترضین المهمَ

وبهذا یعمَ العجز عن الدفع بسرعة كبیرة، وتقلَ عروض . العكس أي نحو الانخفاض إلىبح بالر 
و هذا السلوك ، التمویل، و یجد المتعاملون أنفسهم مجبرین على التخلص من الأسهم التي یحملونها

امة  إلىالجماعي في وقت واحد یؤدَي      .بالدین الانكماشانهیار أسعار الأسهم و الوقوع في دوَ

   1998أزمة روسیا : الفرع الثالث
 الأســـبابمالیـــة عالمیـــة لكـــن  أزمـــة، وتحولهـــا إلـــى الأســـیویة الأزمـــةروســـیا بعـــد  أزمـــةظهـــرت 

أن روســـیا  إذ، أســـیابـــدول جنـــوب شـــرق  الأزمـــةإلـــى وقـــوع  أدتالحقیقیـــة لهـــا تختلـــف عـــن تلـــك التـــي 
مــن % 7,3تعـاني مــن اخــتلال كبیـر فــي اقتصــادها الكلــي تمثـل فــي عجــز المیزانیــة الـذي وصــل إلــى 

وســـبب ذلـــك كـــان ضـــعف المـــوارد الجبائیـــة مـــن جهـــة وارتفـــاع  1997،1النـــاتج الـــداخلي الخـــام ســـنة 
 أهــمت مــن جهــة ثانیــة، وبمــا أن عائــدات الــنفط كانــ الأســیویة الأزمــةالفائــدة الــذي تســببت فیــه  أســعار

كنتیجـــة  1998مـــن ســـنة  الأولـــى الأشـــهرفـــي % 40مـــورد مـــالي لروســـیا، فـــان انهیـــار ســـعره بنســـبة 
جعـــل روســـیا عـــاجزة عـــن الـــدفع، وتوجهـــت  الأســـیویة الأزمـــةحتمیـــة للركـــود الاقتصـــادي الـــذي عقـــب 

عقــد بینهمــا وبــین الصــندوق فــي  إبــرامثرهــا إلصــندوق النقــد الــدولي لطلــب مســاعدات مالیــة تــم علــى 
، یقضــي بمــنح مســاعدة مالیــة بعــد أن بلــغ عجــز المیزانیــة مســتویات عالیــة بلغــت 1998شــهر فیفــري 

ضـریبیة عمیقـة، كمـا عملـت السـلطات النقدیـة  إصـلاحات بـإجراءملیار دولار مقابـل تعهـد روسـیا  30
بـالبنوك الروسـیة كوسـیلة  أمـوالهمالروسیة على رفع سعر الفائدة، من اجـل دفـع المسـتثمرین إلـى تـرك 

لـم یكـن مجـدیا، فتراجـع احتیـاطي الصـرف إلـى  الأمـرا ذلكـن هـ؛ 2لحمایة العملة المحلیة من الانهیـار

                                 
1 Le page J.M, "Crises financières internationales et risque systémique", ED Boeck, Bruxelles 2003, 

p54 
2 Hachemi, omar, " Crises financières: effet de contagion sur les pays développés et les pays 

émergents", Thèse de doctorat en sciences économiques, université Abou Bakr Belkaid, Tlemcen, 
2014; p30 
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 الأمریكـــيالـــدولار  أمـــام، وانهـــارت العملـــة المحلـــي 1998 أوتملیـــار دولار فـــي شـــهر  13قـــل مـــن أ
المركـــزي الروســي قروضــا للبنـــوك  وعلــى اثــر ذلــك تـــم تعیــین حكومــة جدیــدة تقضـــي بــان یقــدم البنــك

الخزینــة، وبلــغ مجمــوع المســاعدات المالیــة المقدمــة مــن  أذونــاتالتجاریــة لمواجهــة التزاماتهــا، وتســدید 
 الأزمـــةكمـــا أن . ملیـــار دولار 22,6الروســـي حـــوالي  الاقتصـــاد لإنقـــاذطـــرف صـــندوق النقـــد الـــدولي 

فـــي  الأزمــةفعــل المالیــة ب الأســـواقادت الي التــي ســتســببت حالـــة الــذعر المــ إذت حــدود روســیا، تعــدّ 
مــــن قیمتهــــا فــــي الفتــــرة مــــن % 80تراجــــع عدیــــد البورصــــات، بدایــــة ببورصــــة موســــكو التــــي خســــرت 

مـــن نفـــس الســـنة، فـــي حـــین خســـرت بورصـــة  أكتـــوبرإلـــى منتصـــف  1998منتصـــف شـــهر جویلیـــة 
كمــــا أن النــــاتج %. 37 فرانكفــــورت، وبورصــــة %32مــــن قیمتهــــا، وبورصــــة بــــاریس % 19نیویــــورك 

  1.، مع تسجیل معدلات تضخم قیاسیة1998سنة % 4,9الداخلي الخام الروسي تراجع بنسبة 

معـدل النمـو موجبـا، وحققـت  أصـبح إذالروسـي بالتعـافي،  الاقتصـاد، بـدا 1999لكن منذ سنة 
ث مــرات ملیــار دولار، ســاعدها علــى ذلــك ارتفــاع ســعر الــنفط بــثلا 25العملیــات التجاریــة فائضــا ب 

  2000.2، ونهایة سنة 1999، وذلك في الفترة الممتدة بین مطلع سنة 1998عما كان علیه سنة 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

                                 
1 Le page J.M, op-cit, P55 
2 Idem. 



العالمیة للأزمات المالیةالإطار النظري                                  الفصل الأول                               

36 

  عالمیة و اقتصادیة أزمة الرهن العقاري الأمریكي، و تحولها إلى أزمة مالیة: الثالثالمبحث 

سوق العقار في سنتناول بالدراسة في هذا المبحث الأزمة المالیة العالمیة التي ظهرت في 
الولایات المتحدة الأمریكیة، ثم انتقلت لباقي الأسواق لتنتشر في باقي أنواع العالم، تاركة آثارا 

  وخیمة على الاقتصاد العالمي وصفت بأنه الأخطر منذ أزمة الكساد الكبیر

  ، ودور البنوك في تفاقمهانشوء أزمة الرهن العقاري: الأول  مطلبال

مرة في سوق العقار الأمریكي لكنها سرعان ما تفاقمت، و كان للبنوك نشأت الأزمة لأول 
  .دور أساسي في ذلك

  نشوء أزمة الرهن العقاري: الفرع الأول 

هي قروض عقاریة ممنوحة لأفراد ذوي دخل – les subprimes–قروض الرهن العقاري 
و في حال  رهن العقار،مقابل  ،في الولایات المتحدة الأمریكیة )أصحاب ملاءة منخفضة( محدود

لي ستة ،كان حوا2007و قبل شهر ماي . عدم التسدید یمكن للمقترض أن یحجز العقار المرهون
  . 1و هم في معظمهم من الطبقة المتوسطة  النوع من القروض،ملایین أمریكي معنیون بهذا 

إلیه أموال و توجًهت  ،ساسیا في نمو الاقتصاد الأمریكيأو قد شكل قطاع العقار محركا 
و نتیجة لهذا التوجه بدأت أسعار العقارات  ، 2000المستثمرین بعد أزمة فقاعة الأنترنیت في العام 

  : و نتج عن هذا الارتفاع أمرین. ترتفع في الولایات المتحدة الأمریكیة
 ذات أسعار مرتفعة أصبحوا مطالبین بمبالغ أكبر ، الراغبین في الحصول على مساكن جدیدة

 .حجم القروض المسحوبة من البنك ارتفاعو بالتالي ، على مسكن للحصول
 و رهن عقاراتهم بشكل ، أسعار العقارات سمح لمالكیها بزیادة حجم القروض المسحوبة ارتفاع

 . أي كلما زاد سعر العقار زاد حجم القرض المسحوب علیه. طردي

ملیار دولار 1300، بلغ مجموع الرهون العقاریة ما یزید عن 2007و منتصف شهر ماي 
وعن مصدر هذا الوضع فقد كان سیاسیا .قبل أربع سنوات مضت ملیار دولار، 330مریكي مقابل أ

ثم مالیا ، سیاسة الدولة المتمثلة في تمكین كل مواطن أمریكي من امتلاك مسكن إلىبالنظر أولا 

                                 
1 Catherine Karyotis , La crise financière en 40 concepts clés, Ed Revue banque, Paris,2009, P11. 
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المقرضین كانوا یبحثون عن قروض ذات مردودیة عالیة بعرضهم تركیبة مغریة للزبائن حیث أن 
بمعدل فائدة منخفض جدا في ، )سنة 30و 25بین  (تتمثل في قروض تمنح على فترة طویلة جدا

ثم تصبح هذه المعدلات مرتبطة بمعدلات السوق  ،%)1.5حوالي  (من إبرام العقد  الأولىالسنوات 
  .یأخذ ضمانا برهن العقار محلَ القرض البنك و بالمقابل فإن ،الفدرالي الاحتیاطيو خاصة معدل 

حتى  –و اتجه الأمریكیون بقوة نحو هذه الصیغة الجدیدة من القروض التي تمكَن الشخص 
ا لدى نفس البنك أو لدى بنك  ،على قرض جدید برهن عقاره القدیم من الحصول -لو كان مدینا إمَ

  . آخر

، فإن هناك عاملین اثنین ساعدا على التوسَع في هذه الكلي الاقتصادو على مستوى 
  : 2004القروض حتى سنة 

  والتي صاحبها ضخَ  ، الفدرالي الاحتیاطيسعار الفائدة لدى أالمستمر في  الانخفاضأولهما هو
سبتمبر  11 سوق رأس المال بعد أحداث انهیاركحلَ للخروج من حالة ، السیولة بكمیات معتبرة

2001. 
  و الذي یعتبر نتیجة طبیعیة لسیاسة أسعار ، المعتبر لأسعار العقار الارتفاعو ثانیهما هو

 . الفائدة المنخفضة

فبهدف مواجهة الضغوط التضخمیة قام  ؛ 2004سنة  ذلكن هده الأوضاع بدأت تختلف من
  1. %5الى  %1الفدرالي برفع معدَلات الفائدة بانتظام لتقفز من  الاحتیاطي

نحو وكالات ) البنوك (و اتجه المقرضون، هذه الوضعیة عجز المقترضون عن السداد و أمام
 الارتفاعللحصول على أموالهم، وبالمقابل أدَى " ) فاني ماي" و " فریدي ماك"على رأسها ( الرهن 

  .2006الكبیر لأسعار الفائدة إلى انهیار أسعار العقارات مند سنة 

سعار العقارات إلى ثقل أو انخفاض ، أسعار الفائدة ارتفاع: الظاهرتین المتلازمتینو أدَت 
كما ؛ و عدم قدرتهم على الوفاء بدیونهم المتعددة في بعض الأحیان، الأعباء المالیة على الأفراد

لیبلغ معدَل عدم تسدید ، نتیجة انهیار سعره بالالتزامأصبح العقار المرهون عاجزا عن الوفاء 
وضع مسبقا كأعلى سقف لمخاطر عدم  %10مقابل معدَل مخاطرة ، 2007سنة  %15قروض ال

                                 
1 Ibid , P 12. 
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ي خسائر البنوك لأن قیمة العقار أقل بكثیر من  و. 1السداد  أصبحت الضمانات المتوفرة لا تغطَ
  .قیمة الدین

ق إلیه في وهذا م و انتشارها، و قد لعبت البنوك دورا كبیرا في تفاقم الأزمة، الفرع ا سنتطرَ
  .الموالي

  :2 الأزمة دور البنوك في تفاقم: الفرع الثاني

ا كان سوق العقار في  ،م قیمة العقارات بشكل دوريقامت البنوك بإعادة تقیی  ارتفاعو لمً
فإن ذلك سمح لأصحاب العقارات بزیادة القروض المسحوبة بناءا على هذا التقییم، علما ، مستمر

دولار  نملیو  1قیمة العقار فمثلا إذا كانت . قیمته نصف قیمة العقارأن البنك یعطي قرضا تعادل 
فیحق للشخص أن یسحب قرضا بنصف ملیون دولار، و بعد فترة یتم إعادة تقییم العقار  ،أمریكي

وهذا یعني زیادة نسبة القرض  .غیر حقیقیة قد تبلغ ملیوني دولارفیعطي قیمة ، من طرف البنك
 –غیر الحقیقیة  –یقوم البنك بزیادة القیمة السوقیة  ذعندئ .ملیون دولار إلىالمسحوب لیصل 

  . للعقار من أجل زیادة توظیف رأسماله

أي  .ضعف ثمن العقار الحقیقي 20لحدً  و بالغت الأسواق في تقییم قیمة العقارات لتصل
مً زادت قیمة القرض و من ث، ملیون دولار 20أنً عقارا قیمته الحقیقیة ملیون دولار أصبحت قیمته 

  . المسحوب لیصبح عشرة ملایین دولار

 على المقترضین في  منخفضة الأمر الثاني الذي قامت به البنوك هو فرضها معدلات فائدة
البنك  –الفدرالي  الاحتیاطي، لكنها ربطت أسعار فائدتها بفائدة الاقتراضالبدایة لتشجیعهم على 

ارتفعت هذه  ،2004الأخیر برفع أسعار الفائدة سنة عندما قام هذا و  -المركزي الأمریكي
  .الأخیرة لدى البنوك

  الأولى تذهب فقط  الثلاثةالأمر الثالث هو أن أحد شروط القرض تقضي بأن دفعات السنوات
أن أغلب المقترضین لم  ما نتج عنه ؛رض في حدُ ذاتهو لیس الق، لسداد قیمة فوائد القرض

  .لهم بعد مرور ثلاث سنواتیسددوا أي قسط من أقساط مناز 

                                 
1  Ibid ,P 13. 

  .30ص ، دمشق، دار النهضة، ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمة المالیة العالمیة، سامر قنطقجي 2
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 أصحاب العقارات الذین یتمیز مركزهم المالي بالسوء بسعر  بإقراضالرابع هو قیام البنوك  الأمر
حتى  ،الاقتراضو توسًعت في هذا . لدیهمفائدة أكبر بسبب ارتفاع تكلفة خطر عدم التسدید 

أي خمس إجمالي القروض ، ترلیون دولار 13بلغت قیمة القروض ذات المخاطر العالیة حوالي 
  .العقاریة

 و الذي زاد من حدًة الأزمة فهو أن بنود القرض تنصً على أن ترتفع الفوائد  ،أما الأمر الأخیر
أي أن  .التأخر عن السداد أو عدم السداد إلى حدود قد تصل إلى ثلاثة أضعاف القرض عند

قیمة القرض المسحوب علیة قد تصل ، الشخص الذي یملك عقارا قیمته الحقیقیة ملیون دولار
ملیون دولار نتیجة التقییم غیر الحقیقي، و مضاعفة قیمة القرض إلى ثلاثة أضعاف  30لغایة 

  .في حال عدم السداد أو التأخر عنه

ة بتحویلها إلى الدول یقامت البنوك الأمریك الانخفاضا بدأت مؤشرات سوق العقار في و لمّ 
فقامت . و بیعها مقابل إعطاء فوائد عالیة لمشتریها، لعقاريالأخرى من خلال طرح سندات الرهن ا

 أنهاعلى اعتبار  بشرائهافي مختلف أنحاء العالم  الاستثمارو صنادیق ، الشركات و البنوك
ن علیها لدى شركا، مضمونة بعقارات الأهم أنها تملك ت تأمین كبیرة و معروفة عالمیا، و و مِؤمً

  .تصنیفا إئتمانیا جیدا

إما بیعها مرة ثانیة : طریقتینهؤلاء المالكین الجدد باستثمار هذه السندات بإحدى الو قام 
  .و هكذا ،لحصول على قرض جدید من بنوك أخرىأو رهنها ل ،بیرةالحصول على فوائد كو 

هذه  امتدَت-بسبب الخسائر المتراكمة-لأمریكیة ظهور الأزمة بالبنوك ال و كنتیجة طبیعیة
داخل الولایات  الاستثمار، و صنادیق بنوك الرهنیة و المؤسسات المالیةمیزانیات ال إلى الأخیرة

  .و خارجها بفعل عملیة التوریق الأمریكیةالمتحدة 

  أسباب الأزمة المالیة العالمیة: المطلب الثاني

ها  ت الكتابات و التحلیلات في البحث عن أسباب الأزمة الحقیقیة،دَ لقد تعد لكنها خلصت كلَ
وعدم  .ختلالات السوق المالياو كذا  ، تراكم المشاكل الهیكلیة للاقتصاد الأمریكيب الجزم إلى

وعلى هذا سنقسَم هذه الأسباب إلى  .قاعة المالیة لسوق الرهن العقاريانحصارها فقط في انفجار الف
  . و أخرى غیر مباشرة، أسباب مباشرة
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  العالمیةالأسباب المباشرة للأزمة المالیة :الفرع الأول

في  لأثر الإنفاق الكبیر للأموا :وضعیة الاقتصاد الأمریكي قبل انفجار فقاعة الرهن العقاري: أولا 
سلبا على الاقتصاد الأمریكي فقد أدى تزاید نفقات الحرب على العراق و  2004- 2000 الفترة

قم هذه الوضعیة ، و زاد في تفاإلى دخول الاقتصاد الأمریكي في مرحلة تباطؤ النمو نأفغانستا
لت  تراجع القوة الشرائیة للأمریكیین فتراجع الاستهلاك بسبب ارتفاع أسعار المشتقات النفطیة التي مثّ
نتیجة طبیعیة لارتفاع أسعار النفط بشكل كبیر في السوق العالمي في تلك الفترة، مقابل ذلك أدى 

أربعة أضعاف عما كان علیه خفض معدل الفائدة على القروض السكنیة إلى بلوغ حجم الإقراض 
قبل خفض سعر الفائدة و هي وضعیة غیر طبیعیة نجم عنها تزاید حجم دیون الأسر و كثرة 

و قام البنك الفدرالي  تدریجیاالفائدة  أسعارو لتدارك ذلك شرعت الحكومة في رفع .الدیون المتعثرة
في نهایة شهر أفریل  %4.7لیرتفع سعر الفائدة إلى ) 2006-2004( بذلك ست مرات في الفترة

و أمام هذا الارتفاع لمعدلات الفائدة  أصبح . 20041 في شهر فیفري %2.5بعد أن كان 2006
المدینون عاجزون عن سداد دیونهم عقاراتهم للبنوك؛ فبدأت أسعار العقارات في الانهیار مؤدیة إلى 

 .تكبد مؤسسات الرهن العقاري لخسائر فادحة منذرة بانهیارها أیضا

ذلك بمثال مبسط لنوع من أنواع المشتقات  نوضحو  :التوسع في تداول المشتقات المالیة: ثانیا
 يم على أن یتسلمها فأنه یوجد شخص یرید أن یشترى أسهماً أو سندات بسعر الیو نفترض 

ویخشى إن انخفضت أسعارها بعد تسلمها أن یخسر فیها عند  المستقبل ودون أن یدفع الثمن حالا،
 يالرجوع عن الصفقة بمقابل لهذا الحق ف يفیتفق مع البائع على أن یعطیه حق الخیار فبیعها 

شراء  يمقابل كل سهم أو سند، ودون إلزام لمشترى حق الخیار ف دولارات خمسالاختیار ولیكن 
یبیع  يالسوق بأسعار متغیرة أ يالأسهم ویتم إصدار ورقة مالیة بقیمة حق الاختیار هذا تتداول ف

 يیكتف دولارات لشراء أو عدمه لشخص آخر فإن انخفضت أسعار الأسهم أكثر من خمسة حق ا
ن ارتفعت أسعار الأسهم أكثر من خمسة  ، بخسارتها ویتم تصفیة العملیة رى ولكن لا یشت دولاراتوإ

 يأن المعاملة تدور حول حق الخیار فكأنها مراهنة على الأسعار ف يیأخذ الفرق من البائع، أ

                                 
مداخلة مقدمة في إطار ، لمعالجتها الأزمة المالیة العالمیة الأسباب، الآثار و الحلول المقترحةبورغدة،حسین  1

 ،الملتقى الدولي حول الأزمة المالیة و الاقتصادیة الدولیة و الحوكمة العالمیة،جامعة فرحات عباس،سطیف
  .21/10/2009-  20 في الفترة
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 .لالمستقب

هذا یتم بالنسبة للأسهم والسندات والسلع والنقود وأسعار صرفها وأسعار الفوائد بل وصل  و
المراهنة على انخفاض أو ارتفاع المؤشر  يأ الأمر إلى إصدار أوراق مالیة بمؤشرات البورصات،

  .یوماً بعد یوم

 1:وتتعدد أدوات المشتقات المالیة من أهمها

  على شراء سلعة أو أرواق مالیة أو نقود  يبرام عقد بین بائع ومشتر إ يوه :لعقود المستقبلیةا
نما یدفع كل من المشتر بسعر معین على أن لا یتم تسلیم الثمن عند  والبائع مبلغا  يالتعاقد وإ

الأسعار بصفة  يیتوقع أن تحدث ف التيد التغیرات لهیئة السوق یمثل نسبة من الثمن فى حدو 
طرف عند التصفیة   والغرض من إبرام هذه  أيهامش جدیة وحتى تدفع منه الهیئة مستحقات 

فالبائع یضارب على  ،العقود لیس تسلم المعقود علیه أو الثمن بل المضاربة على فروق الأسعار
 فيیضارب على صعود السعر  يیكسب الفرق، والمشتر  وبالتاليبل المستق يهبوط السعر ف

 يانخفض السعر ف فإذا ، المستقبل لیكسب الفرق، ولذلك فإنه لا یتم تسلیم أو تسلم للصفقة
والأمر لا یتوقف عند هذا  ،الفرق للبائع والعكس صحیح يستقبل عن سعر التعاقد دفع المشتر الم

لا  حقیقة الأمر يبیعها للغیر، فهو ف يالیة بهذه العقود ویتم تداولها أالحد ولكن تصدر أدوات م
نما یبیع توقع  .انخفاض الأسعار لها أو ارتفاع اتیبیع السهم أو السند أو السلعة وإ

ت  ةستقبلیمالعقود ال هو أنالأزمة  يوما حدث ف وعلى أسهم  يعلى سندات التمویل العقار تمَ
وحینما ؛ والشركات العقاریة على أمل ارتفاع أسعارها، يوشركات التمویل العقار ، ك المقرضةالبنو 

 التخلص من أصولهم المالیةالسوق المالیة سارع الجمیع إلى  يالثقة ف انفقد بدأت الأزمة وتمَ 
 .أسعار هذه الأخیرةفانهارت هذه 

 لخیارا مصدر"بموجبها بائع الخیار  عطيعبارة عن عقود ی يوه: الخیارات أو الاختیارات "
أو ورقة مالیة  ، سلعة دولیة أو، ببیع أو شراء عملة "المكتب بالخیار"الخیار  يلحق لمشتر ا

                                 
ورقة بحثیة مقدَمة في إطار ندوة حول  ، في الأزمة المالیة العالمیة قراءة إسلامیةمحمد عبد الحلیم عمر،  1

ات الدول العربیة؛ جامعة الأزهر، مركز یالأزمة المالیة العالمیة من منظور إسلامي، و تأثیرها على اقتصاد
  .2008أكتوبر  11 ، ، مصرللاقتصادصالح عبد االله كامل 
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قابسعر محدد  الخیار بدفع مبلغ لاكتسابه حق  يمقابل تعهد مشتر  يتاریخ مستقبل يف مسبَ
 .الخیار

تخلص و الالشراء أو البیع  فياشترى أداة مالیة تعطیه حق الخیار  فالشخص الذي يوبالتال
 . بدایة الأزمة فيمنها بسرعة 

اشتقاق أدوات مالیة جدیدة تعتمد على  يأن التوسع ف في وأثر المشتقات على الأزمة یظهر
ونظراً لانهیار أسعار  بناءا على التفاؤل بتحقیق أرباح؛ لكن المستقبل، فيتحقیقها مكاسب  يف الثقة

وحدث ، قیمة هذه المشتقات نهارتاالأسهم والسندات الصادرة عن البنوك والشركات الاستثماریة 
ى تصفیة مراكزهم فانخفضت مؤشرات الأسواق إلالجمیع  سعيالأسواق المالیة نتیجة ل يذعر ف

الغرض من وجودها هذه المشتقات  تحقَق وبدل من أنانخفاضاً كبیراً أدى إلى شلل هذه الأسواق، 
  .حتى عن حمایة نفسها عجزت - في السوق تحدثي قد هو مواجهة المخاطر التو –

  العالمیة غیر المباشرة للأزمة المالیةالأسباب : الفرع الثاني

ب الفساد و انتشاره في أجهزة الإدارة للمؤسسات المالیة :أولا كبیرة من طال الفساد مجموعة : تسرَ
و أدَى غیاب  ،وك و المؤسسات المالیة الأمریكیةیین في الإدارة العلیا لبعض البنذالمسئولین التنفی

دون توفر الضمانات ، القروض الائتمانیة بمبالغ ضخمةالرقابة الفعالة إلى التساهل في منح 
ى ، الكافیة دورا كبیرا في " بنوك الظل "كما لعبت صنادیق التحوط العابرة للقارات أو كما تسمَ

انتشار الفساد و الاحتیال من خلال تسویقها للمشتقات المالیة المسمومة التي یجمع المحللون غلى 
وقد ظهرت المشتقات المالیة في السبعینات . ظام المالي العالميختلالات الناأنها المسؤولة عن 

من كونها أوراقا مالیة تشتق قیمتها من أصول ،فاسمها جاء على أنها نوع من التحدیثات المالیة
ا الانفجار في ذو ه، و توسَع استعمالها في القرن الواحد والعشرین بطریقة غیر عادیة. مالیة أخرى

هذا النوع من الصفقات ضد الذي یوفره " التأمین"ود في مظهره إلى الرغبة في استخدام المشتقات یع
 الكنه في باطنه استحداث لأدوات تمَ ابتكاره؛ حالات عدم الیقین التي تسود السوقالمخاطر، و 

  .1لتجنَب التشریعات و القوانین المنظمة لأسواق المال

توسع التعامل في الأسواق المالیة  :الاقتصاد العینيتزاید الهوة بین الاقتصاد المالي و  :ثانیا

                                 
 .122ص  ، عبد الرزاق فارس الفارس، مرجع سبق ذكره 1
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بشكل مفرط بفعل التوسع في إصدار الأصول المالیة حتى أصبحت حركة هذه الأسواق منفصلة 
تماما عن الاقتصاد العیني الحقیقي فقد عرف الاقتصاد النقدي تضخما بعشرات المرات أكبر من 

سع في إصدار الأصول المالیة إلى ثلاثة أسباب الاقتصاد العیني بفعل المضاربة، و یرجع التو 
  :1هي

 .زیادة حجم المدیونیة التي تكون قابلة للتداول في الأسواق المالیة -
تركیز الإقراض على قطاع أو قطاعات قلیلة، فالعقار في أمریكا هو أكبر مصدر  -

 .للإقراض و الإقتراض
 .لمالیة الجدیدةنقص الرقابة على المؤسسات المالیة الوسیطة و المنتجات ا -

  ، و تفسیرها الاقتصاديالتسلسل التاریخي للأزمة: المطلب الثالث

وهو تاریخ إعلان  ، 2008سبتمبر  15عن بلوغ الأزمة حدَتها بتاریخ رغم أن الإعلان 
؛ إنقاذهابعد أن أخفقت الحكومة في  )Lehman Brothers(وھو بنك إفلاس مؤسسة مالیة ضخمة 

ة وقعت قبل هذا التاریخ، بعضها یشیر إلى إفلاس مؤسسات مالیةإلاَ أنَ هناك أحداثا   ، مالیة مهمَ
ة لتدارك الوضع وعلیه سنسرد أهم الوقائع التي  . والبعض الآخر یشیر إلى اتخاذ قرارات مهمَ

  . ، ثم سنتعرض للتفسیر الاقتصادي للأزمةحدثت حسب التسلسل الزمني لها مند ظهور الأزمة

  ل التاریخي للأزمةالتسلس: الفرع الأول

  :كما یلي 2أهم الأحداث التي برزت متسلسلة خلال الأزمة  یمكن تلخیص
 26 -27 وول ستریت(جویلیة حدث هبوط سریع في بوصة نیویورك  26یوم : 2007جویلیة (

  . في الیوم التالي تلتها بورصة لندن فرانكفورت باریس وطوكیو
 1 تعلن إصابتها بعدوى أزمة الرهون الأقل جودةسترالیة و أمریكیة  أمؤسسات مالیة : أوت.  
 2 4البنك المركزي الأوربي یثبت  سعر الفائدة عند حدود : أوت .%  

                                 
، مداخلة ألقیت في إطار استراتیجیات التعامل مع الأبعاد العمیقة للأزمة المالیة العالمیةأحمد عبد السلام سلیم،  1

، جامعة بیروت العربیة، بیروت، بتاریخ ''تأثیر الأزمة المالیة العالمیة على القطاع المالي و المصرفي''مؤتمر
  .2009السابع ماي 

2  Claude Dupay ; Crise financière 2007-2008: les raisons du désordre mondial chronologie 
internationale , www.documentationfrançaise.fr ,Consulté le 20/11/2011 à 11h. 
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 9-10 بنك: أوت BNP    الفرنسي یعلن أنه قام بتجمید ودائع ثلاث بنوك مكونة من أوراق
) الأمریكي(الفدرالي ربي وكذا الاحتیاطي  مالیة متعلقة برهون أقل جودة و البنك المركزي الأو 

  . ملیار دولار في الدورة النقدیة العالمیة 330و البنك المركزي الیاباني یضحون ما یفوق 
 10 تنازل و البنك المركزي الأوربي جمیع مؤشرات البورصة أخذت وضعیة ال: أوت

 Home bank .الاحتیاطي الفدرالي یضخان مزیدا من السیولة لإنقاذ الوضع في حین یعلنو 
وضعه تحت حمایة قانون ) أحد أكبر  المؤسسات الأمریكیة المتخصصة في القرض العقاري(

  . الإفلاس علما أن قائمة دائنیه تحوي عدة بنوك أوربیة كبیرة
 13 بعد ضخ السیولة من طرف عدة بنوك مركزیة بدأت البورصات العالمیة تنتعش: أوت    

  .و أخذت وضعیة الصعود
 14 لندن تأخذان  وضعیة  النزول بورصة باریس  و: أوت .  
 15 نقطة 13000مؤشر داو جونز ینزل تحت مستوى : أوت .  
 16 بنك نقطة و  5265.47: الفرنسي یغلق عند أدنى مستوى سنوي له 40مؤشر كاك : أوت

Calyon ملیار دولار 150: الفرنسي  یقدر تكلفة أزمة الرهون الأقل جودة ب.  
 17 مجموعة: أوت )ASM ( تشھر إفلاسھا للھروب من مطالبة الدائنین بحقوقھم الأمریكیة

  . بعد أن أصبحت عاجزة عن تسدیدھا
 23 بنك أمریكا: أوت )Bank of America ( ملیار دولار  لفائدة أول مقرض عقاري  2تضخ

  .في أمریكا في شكل أسهم من أجل تفادي إفلاسها
 06 ضخان مزیدا من السیولة في البنك المركزي الأوربي و الاحتیاطي الفدرالي ی: سبتمبر

  . السوق النقدیة
 12 تأثیر أزمة الرهون الأقل جودة على الاقتصاد  الأمریكي یؤدي  إلى ارتفاع : سبتمبر

  .1.39الأورو مقابل الدولار لیبلغ لأول مرة  في التاریخ 
 14 لفائدةیعلن عن منحه قرضا إستعجالیا ) البنك المركزي البریطاني ( بنك لندن : سبتمبر 

)Northern BK (وهو خامس بنك بریطاني في مجال تمویل العقارات .  
  18 البنك الفدرالي یخفض سعر الفائدة بنصف نقطة: سبتمبر .  
 20 مقابل الدولار 1.48ورو یبلغ عتبة لأول مرة في التاریخ الأ: نوفمبر .  
 6 بعض الرئیس الأمریكي یعرض مخططا إستعجالیا في شكل  مساعدات ل: دیسمبر
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  .المؤسسات التي وقعت في فخ المدیونیة جراء الأزمة
 11 الاحتیاطي الفدرالي الأمریكي  یخفض سعر فائدته من جدید بربع نقطة لیستقر : دیسمبر

  . % 4.25عند 
 12 البرنامج الاستثنائي الخاص بضخ السیولة الذي قامت به مجموعة البنوك : دیسمبر

  .و ارتفاع في معدلات الفائدة الأمریكیة المركزیة یؤدي إلى استقرار البورصات
  2008سنة :  
 18 150الرئیس الأمریكي یعلن عن برنامج لإنعاش الاقتصاد  الأمریكي بقیمة : جانفي 

  .ملیار دولار
 22 و هي المرة % 3.5إلى % 4.25الاحتیاطي الفدرالي یخفض سعر فائدته من : جانفي

  .سنة 18الأولى في تاریخه منذ 
 30 3حتیاطي الفدرالي یخفض سعر الفائدة مرة أخرى إلى الا: جانفي .%  
 17 تأمیم البنك البریطاني: فیفري )Northen BK (كانت و . من طرف الحكومة لتفادي غلقه

 .ملیار دولار 42تكلفة صفقة الإنقاد 
 16 -18 یمنح ا من السیولة في السوق الأمریكي، و الاحتیاطي الفدرالي یضخ مزید: مارس

   ."JP Morgan"  ملیار دولار لفائدة  بنك الأعمال الأمریكي الشهیر 30قرضا بقیمة 

 8 1000صندوق النقد الدولي یعلن أن تكلفة الأزمة المالیة لحد الآن قد بلغت حوالي : افریل 
  .ملیار دولار

 12 إعلان إفلاس شركة: جویلیة "Indymac " و هي من أحد أكبر مقرضي الرهن العقاري
 .في أمریكا

 28 الرهون الأقل جودة لم صندوق النقد الولي یشیر في تقریره الشهري إلى أن أزمة : جویلیة
  . و أن تأثیراتها متعددة و ستتوسع أكثرتنته بعد، 

 30 الرئیس الأمریكي یصدر قانونا لدعم سوق العقار و الذي بموجبه یخصص مبلغ : جویلیة
في إعادة تمویل القروض دولار  كإعانة مستعجلة للمؤسسات الأمریكیة المتخصصة  300

  . العقاریة
 7 فریدي ماك"  و" فاني ماي" المؤسستین الأمریكیتین تمَ تأمیم: سبتمبر" .  
 15 أحد أهم الفاعلین في بورصة نیویورك وهو بنك: سبتمبر )Lehman Brothers ( یعلن
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البورصات  وعلى إثر ذلك قفزت , عن نیته في إشهار إفلاسه خلال هذا الیوم لحمایة أصوله 
  . العالمیة نحو الأعلى

 3 وضع برنامج للإنقاذ المالي للبنوك الأمریكیة یقوم على خلق  صندوق عمومي : أكتوبر
دولار على الأقل و تنمح الحكومة  حق و سلطة إعادة شراء الدیون المشكوك  700بقیمة 

  .فیها، بهدف خلق استقرار في الأسواق المالیة
 4 باریس و تعهد الرؤساء الأوربیین بدعم البنوك الأوربیة و یدعون لعقد انعقاد قمة : أكتوبر

  . قمة عالمیة لفرض إنعاش الوضع المالي العالمي
 6 الاثنین الأسود بالنسبة للبورصات العالمیة: أكتوبر.  
  8 سویسرا والصین . السوید . كندا . بریطانیا . أوربا . أمریكا( سبعة بنوك مركزیة : أكتوبر (

  .على خفض أسعار الفائدة بنصف نقطةتتفق 
 10 -12 الدول الأعضاء في منظمة السبعة الأكثر تصنیعا في العالم: أكتوبر )G7 ( و دول

  . ورو الآخرین یعلنون عن برنامج واسع لانقاد النظام المالي العالميلأمنطقة ا
 13 الخاصة الستة ملیار أور لصالح البنوك  10.5الحكومة الفرنسیة تعلن عن ضخ : أكتوبر

الكبرى في فرنسا و بالمقابل  على هذه الأخیرة منح قروض للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة و 
  .الأفراد لغر تقلیص أثار الأزمة على الاقتصاد الفرنسي

 15 انعقاد قمة عالمیة موسعة شملت زعماء البلدان الأكثر تصنیعا و الاقتصادیات : نوفمبر
 .لإنقاذ الاقتصاد العالمي من حالة الكساد الأمریكیة واشنطن بالعاصمة) دولة  20(الواعدة 

  : التفسیر الاقتصادي للأزمة: الفرع الثاني

خراج بعض البلدان من دائرة عرف العالم في الفترة السابقة للأزمة فترة نمو كبیرة سمحت بإ
  .كما أن معدلات التضخم كانت مراقبة و التقدم التكنولوجي معتبرا ،الفقر

في الولایات المتحدة الأمریكیة كان النمو الاقتصادي سریعا ومدعوما بسیاسة نقدیة تمیزت ف
المؤسسات طرف الأفراد و فیها أسعار الفائدة بالانخفاض مما شجع على التوسع في الاقتراض من 

من % 141بلغت مدیونیة الأعوان الاقتصادیین الأمریكیین أزید من  إذ و أصبحت المدیونیة معتبرة
  1. مجموع دخلهم السنوي

                                 
1 Monique Bourven et Yves Zehr , La crise bancaire et la régulation financière , rapport du conseil 
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هذا البلد إختلالات في  الاقتصاد الكلي فرصید المعاملات لوقد صاحب النمو الاقتصادي 
حیث خسر القطاع  الصناعي هیمنته على السوق التي أصبح قطاع , الجاریة سجل عجزا كبیرا 

  .الخدمات مسیطرا علیها

ما في الدول ذات الاقتصادیات  الصاعدة فقد حصل تراكم كبیر لاحتیاطات  الصرف، أ
  . وبالتالي توفر أموال یجب توظیفها

 . زادت بسبب الوضعیة الهشة التي میزت الاقتصاد  العالمي  الاقتصادیةن حدة الأزمة إ
الكبیرة التي میزت الأسواق المالیة  التقدمهذه الهشاشة التي اختفت وراء بعض النجاحات مثل درجة 

  . و نجاح التكتلات الاقتصادیة ونجاعة البنوك المركزیة في مكافحة  التضخم

 ) Hyman Minsky"(هیمن منسكي" هذه الوضعیة أطلق علیها الإقتصادي  الامریكي 

تحضر و الذي جاء بفكرة أن الأزمات  Paradoxe de Tranquilité (1( مصطلح مفارقة الهدوء
نفسها للانفجار عندما تكون كل الأوضاع بخیر و یكون الأعوان الاقتصادیین في فترة یتمتعون 

لكن عندما ) تكون أحیانا غیر منطقیة ( فیها بنمو اقتصادي و یقترضون بمعدلات فائدة منخفضة 
ى الاقتصاد تعود هذه المعدلات للارتفاع فإن المدیونیة التي كانت تبدو عادیة تصبح عبئا ثقیلا عل

  . الوطني

  نتائج الأزمة و جهود الحكومات لإنقاذ الاقتصاد العالمي من حالة الركود: المطلب الرابع

الحكومات  الاقتصاد العالمي، و لو لا تدخلتركت الأزمة المالیة العالمیة آثارا واضحة على 
 نتطرقس .ذلك ج أسوأ منفي الوقت المناسب لإنقاذ الاقتصاد العالمي من حالة الكساد لكانت النتائ

نتائج الأزمة، و ما قابلها من خطط إنقاذ مالیة في كل من الولایات المتحدة  إلى في هذا المطلب
دول الإتحاد الأوربي باعتباره أكبر ثاني اقتصاد تضرر بارها بلد الأزمة، إضافة إلى تالأمریكیة، باع

   .جراء الأزمة بعد الاقتصاد الأمریكي

  

                                                                                               
économique ,social et environnemental , paris 2009 , p16. 

1 Patrick Artus et autres , La crise des subprimes, rapport du conseil d’analyse économique ,paris , avril 
2008 , p12. 
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  نتائج الأزمة: الفرع الأول

بعد أن ضربت الأزمة القطاع المالي، انتقلت إلى الاقتصاد الحقیقي، فتراجع معدل نمو 
الإنتاج الصناعي، و انخفض مستوى الاستهلاك لیتراجع الطلب العالمي على المواد الأولیة و 

ت ، و كانت النتیجة حدوث تباطؤ في النمو الاقتصادي العالمي الذي عرف معدلاموارد الطاقة
  .سالبة في أغلب مناطق العالم، كما یظهر من خلال الجدول

  2007/2009التباطؤ في النمو الاقتصادي بحسب مجموعات الدول ): 5(جدول رقم 

  )%( 2009  )%( 2008  )%( 2007  المجموعة
  حتى جویلیة

  )%(التغیر 
2007-2009  

  10.9 -   5.2 -  1.6  5.7  الدول الآسیویة الحدیثة التصنیع 
  10.4 -  5 -  2.9  5.4  أوروبا وشرقهاوسط 

   14.4 -  5.8 -  5.5  8.6  وسط آسیا ومنغولیا
  4.3 -  2  5.9  6.3  الشرق الأوسط

  8.3 -  2.6 -  4.2  5.7  دول أمریكا اللاتینیة والكاریبي
  6.6 -  1.4 -  3.2  5.2  العالم

  6.5 -    3.8 -  0.9  2.7  الدول المتقدمة
  6.8 -  1.5  6.1  8.3  الاقتصادات الناشئة والدول النامیة

مركز الإمارات للدراسات،  الأزمة المالیة العالمیة الأسباب والتداعیات والحلول، عبد الرزاق فارس الفارس،: المصدر
  .52ص،  2010أبوظبي،

 خلال فترة زمنیة تقل عن سنتین، و هو ما %6فقد تراجع نمو الاقتصاد العالمي بـأكثر من 
لم یحدث في العالم منذ أزمة ثلاثینات القرن الماضي؛ إضافة إلى أن التباطؤ لم یقتصر على 

  .لكنة امتد على كل مناطق العالم بدون استثناء -منشأ الأزمة –الولایات المتحدة الأمریكیة 

  :في النقاط التالیةهذه الأزمة المالیة ص أهم نتائج یمكن تلخیو عموما 
 50في السوق العالمي بفعل تراجع الطلب العالمي، حیث وصلت إلى  النفط انهیار أسعار -

، وصل سعر البرمیل إلى أدني 2008، وفي شهر دیسمبر2008دولارا في شهر نوفمبر
و هو اكبر  دولار ببضع سنتات،37مستوى له مند بدایة الأزمة أین انخفض تحت سقف 
ت تدارك تدهور السعر من خلال ولاضرر ألحقته الأزمة بالدول المصدرة للنفط؛ و التي ح
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  .خفض إنتاجها لكن دون جدوى
% 17العالمیة بمقدار  المبادلاتحدث انكماش في حجم  تراجع كبیر في التجارة الدولیة فقد -

 .20091و جانفي 2008بین أكتوبر
 .ضعف المساعدات المالیة الموجهة للدول الفقیرة مما زاد في تفشي ظاهرة الفقر في العالم -
لم تعرفها من قبل، فقد قدّرت وكالة  ابأسواق رأس المال في العالم خسائر كبیرة جدلحقت  -

، مما المالیة خسائر أسواق رأس المال في العالم بما یزید عن ترلیون دولار أمریكي ''بلومبرغ''
  .أدى إلى ظهور أزمة سیولة خانقة، وفقدان الثقة في الأجهزة المصرفیة

لایات المتحدة الأمریكیة، فقد ورد في عالم، و بشكل خاص في الو تفشي ظاهرة البطالة في ال -
ملیون  51أن العالم فقد ما یزید عن  التابعة للأمم المتحدة تقریر المنظمة الدولیة للعمل

 .2في الولایات المتحدة الأمریكیة لوحدها ملایینسة خممنها  2009وظیفة عام 

    من الإجراءات لتدارك الوضع،  حزمة إلى إقرارأمام هذه الوضعیة سارعت الدول و الحكومات 
 .و حمایة الاقتصاد المحلي و العالمي من حدوث مزید من التباطؤ

 جهود الحكومات لإنقاذ الاقتصاد العالمي من حالة الركود: الفرع الثاني 

 ، فقد سارعت الحكومات هذه المرة لإنقاذ 1929على عكس أزمة الكساد الكبیر لسنة 
في فخ الكساد عن طریق ضخ السیولة في الاقتصاد، و تأمیم البنوك لحمایتها من  اقتصادها
تمّ الإعلان عن قرارات متتالیة لحمایة  -منشأ الأزمة - ففي الولایات المتحدة الأمریكیة .الإفلاس

ـأمیم شركات التأمین، إضافة إلى مساعدة أكبر مصنعي تالبنوك الكبرى من الإفلاس، و كذا 
 المالیة و یمكن تلخیص أبرز خطط الإنقاذ. ي الولایات المتحدة الأمریكیة لتفادي إفلاسهاالسیارات ف

  :3الأمریكیة في النقاط التالیة
یدرالي، حیث بلغ إجمالي الف الاحتیاطيتخفیض معدلات الفائدة تدریجیا من طرف  .1

  2008في الفترة الممتدة بین شهري جانفي و أفریل من سنة  %2التخفیض نسبة

                                 
، دار كنوز الاقتصادیة في التثبیت و التكییف و الاصلاح الهیكلي للاقتصادالتنمیة ضیاء مجید الموسوي،  1

  .91، ص 2015الحكمة، الجزائر،
 https//www.olo.org:، على الرابط2009التقریر السنوي للمنظمة الدولیة للعمل لعام  2
  95-93: ص- علي عبد الفتاح أبو شرار، مرجع سبق ذكره، ص 3

http://www.olo.org
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من أجل شراء بنك الأعمال '' مورغان تشیز'' الفیدرالي یقدم مساعدة مالیة لبنك الاحتیاطي .2
 .2008المشرف على الإفلاس، و ذلك في شهر مارس  ''بیرستیرنز''الأمریكي 

تحت ) فریدي ماك و فاني ماي(وضع شركتین عملاقتین في مجال تسلیفات الرهن العقاري .3
 200إعادة هیكلتهما مالیا، مع كفالة دیونهما بقیمة  وصایة الخزانة الأمریكیة من أجل

 .2008ملیار دولار؛ و ذلك في شهر سبتمبر
في نفس الشهر قام الاحتیاطي الفیدرالي و الحكومة الأمریكیة بتأمیم أكبر مجموعة شركات  .4

ملیار  85ددة بالإفلاس، و ذلك بمنحها مساعدة مالیة بلغتهالم'' AIG'' تأمین في العالم
 .من رأسمالها %7.79 مقابل امتلاك دولار

تمّ تمریر أكبر خطة إنقاذ حكومي في الأسواق الرأسمالیة قي تاریخ الولایات المتحدة  .5
بعد أن رفضها مجلس النواب شهرا قبل  - عبر مجلس النواب 2008الأمریكیة في أكتوبر 

 .ملیار دولار أمریكي 700بقیمة  - ذلك
الأبیض الأمریكي لفائدة مصنعي السیارات  الإعلان عن خطة إنقاذ من طرف البیت .6

 .ملیار دولار لحمایتهما من الإفلاس 17.5بقیمة '' جنرال موتورز و كرایسلر''
ملیار دولار أمریكي من طرف  787 الأمریكي بقیمةتمریر خطة لتحفیز الاقتصاد  .7

  .، و موافقة البیت الأبیض علیها2009الكونغرس في شهر فیفري 

الأوربیة عن الولایات المتحدة الأمریكیة بإقرارها لعدة خطط إنقاذ بهدف و لم تختلف الدول 
حمایة اقتصادها من الركود من جهة، و من جهة ثانیة حمایة الإتحاد الأوربي من الانهیار أمام 

  .و سنستعرض في الجدول التالي أهم هذه الخطط. أصعب أزمة یمر بها هذا الأخیر منذ تشكیله
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  في أوربا الوطنیة لاحتواء الأزمة المالیة الإنقاذأهم خطط ): 6( جدول رقم

  مبلغ الخطة  الدولة
  ملیار أورو

  التدابیر المعتمدة

  641  بریطانیا

ملیار أورو ویمكن للدولة أن تملك  47صندوق إعادة رسملة البنوك إلى غایة  -
  .من رأسمال البنك الذي رفعت رأسماله % 60إلى غایة 

  .ملیار أورو 321بین البنوك بـ  ضمان القروض ما -
  .ور أو  256سیولة بمبلغ  -

  480  ألمانیا
  .ملیار أورو 80صندوق إعادة رسملة البنوك إلى غایة  -
  .أور 400ضمان القروض ما بین البنوك بـ  -

  360  فرنسا
  .ملیار أورو 40صندوق إعادة رسملة البنوك إلى غایة  -
أور، یطبق هذا الضمان على القروض  320ضمان القروض ما بین البنوك بـ  -

  .سنوات5لمدة تصل  2009المتعاقد علیها قبل دیسمبر 

  220  هولندا
ملیار أورو، ویستخدم أیضا المبلغ لضخ  20صندوق إعادة رسملة البنوك إلى بـ  -

  .السیولة
  .وأور  200ضمان القروض ما بین البنوك بـ  -

  .أور، مع عدم وجود رسملة بنكیة 100 ضمان القروض ما بین البنوك بـ  100  إسبانیا

تلتزم الحكومة بإنفاق ما هو ضروري لمساعدة بنوكها وضمان استقرار النظام   100  إیطالیا
  .المالي

  .ضمان القروض ما بین البنوك ویستخدم المبلغ لضخ السیولة  20  البرتغال
    1960  المجموع

  . 66ص  ،2011المكتبة الوطنیة، عمان،  الراهنة، الاقتصادیة العالمیةالأزمة المالیة علي عبد الفتاح أبو شرار،  :المصدر

و زیادة على المبالغ الضخمة التي تم ضخها في الاقتصاد، أظهر الدول الأوربیة سلوكا 
بعد أن وصل عجز الموازنة العامة تضامنیا بینها، حیث رفضت خروج الیونان من الإتحاد الأوربي 

رفضت فكرة لجوئها إلى صندوق النقد الدولي؛ و وضعت خطة إنقاذ بها إلى مستوى قیاسي، كما 
 300للیونان امتدت لثلاث سنوات لمساعدتها على تخطي أزمة الدین العام الذي تجاوزت قیمته 

و تجدر الإشارة في الأخیر إلى الصورة السلبیة التي ظهر بها صندوق .2009ملیار أورو سنة 
؛ حیث اعتبرت الأعنف منذ أزمة الكساد الكبیر ة المالیة التيالنقد الدولي في تعاطیه مع الأزم

اجتهدت حكومات الدول المتضررة من الأزمة لإنقاذ اقتصادها من الركود، و بالتالي إنقاذ العالم من 
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  .أزمة كساد شبیهة بسنوات الثلاثینات

ولكن بشكل  رت اقتصادیاتهافلم تكن هي الأخرى بمنأى عن الأزمة إذ تضر  الدول العربیةأما 
  :متفاوت یرتبط بعاملین هما

درجة انفتاح الأسواق المالیة لهذه الدول على السوق العالمي ؛ و في هذا الإطار  هوالعامل الأول 
نجد أن دول مجلس التعاون الخلیجي كانت أكثر تأثرا بسبب درجة الانفتاح الكبیر لأسواقها المالیة 

صنادیق ثروتها السیادیة في الأسواق المالیة الأمریكیة و من جهة و من جهة ثانیة توظیفها لأموال 
الأوربیة فقد ورد في تقریر الاستثمار العالمي الصادر عن منظمة الأمم المتحدة حول التجارة و 

السعودیة، الإمارات (أن صنادیق الثروة السیادیة التابعة لأربع دول خلیجیة 2009التنمیة لسنة 
بسبب تداعیات  2008 ملیار دولار في عام 350خسرت حوالي قد ) العربیة، قطر و الكویت

الحقیقي حیث  الاقتصادو تعدت هذه الخسائر القطاع المالي إلى . 1ثماراتهاتالأزمة المالیة على اس
في . نتیجة الانكماش الاقتصادي العالمي تأثر قطاع العقار في هذه الدول و البناء بشكل كبیر

حین كان تأثر القطاع المالي بالدول العربیة ذات الانفتاح القلیل على السوق المالي العالمي 
  .كالجزائر محدودا

و في هذا  ،یتمثل في كون معظم الدول العربیة هي دول منتجة و مصدرة للنفطالعامل الثاني 
ناء جراء انخفاض الطلب العالمي على النفط الذي تسبب فیه الإطار نجد أنها تأثرت بدون استث

 %60انكماش الاقتصادي العالمي بعد الأزمة و الذي أدى بدوره إلى تراجع سعر النفط بأكثر من 
و نجم عن هذه الوضعیة تراجع . مما اضطر دول منظمة الدول المصدرة للنفط لتقلیص إنتاجها

  .المالي الأهم لتمویل الاقتصاد لمعظم هذه الدول المداخیل النفطیة التي تعتبر المورد

العربیة إجراءات تلخصت معظمها في العمل من حالة الركود فقد اتخذت الدول  ااقتصاده لإنقاذو 
على توفیر السیولة في الاقتصاد و إنقاذ المؤسسات المالیة المتعثرة و تم التأكید علیها في قمة 

  :2التالیةنلخصها في النقاط نتائج بعدة هذا الشأن، و خرجت الكویت التي جمعت الدول العربیة ل

                                 
الأزمة '' ، مداخلة مقدمة في إطار مؤتمرة المالیة العالمیة على الاقتصاد السعوديتأثیر الأزم ،حسن بن رفدان1

- 10 الفترة الجامعة الأردنیة،عمان، ،''المالیة و الاقتصادیة المعاصرة و آثارها على العالم العربي
11/05/2009.  

اقتصادیات دول مجلس التعاون  ، آثار الأزمة المالیة و الاقتصادیة العالمیة علىولد محمد عیسى محمد محمود 2
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تعزیز الرقابة و الإشراف على المؤسسات المالیة العربیة، و زیادة التنسیق بین  -
 .محافظي البنوك المركزیة العربیة و مؤسسات النقد العربیة

اتخاذ التدابیر المشاركة في الجهود الدولیة الرامیة لضمان الاستقرار المالي العالمي مع  -
 .اللازمة لاستشراف تطورات الأزمة المالیة العالمیة على الدول العربیة

التأكید على أهمیة استقرار لأسعار النفط في السوق العالمي مع مراعاة مصالح كل  -
 .من المنتجین و المستهلكین

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

                                                                                               
 .59-58 ، جامعة امحمد بوقرة، بومرداس،ص1/2011مجلة أبعاد اقتصادیة، العدد، لدول الخلیج العربیة
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  :خلاصة

ا، وتنوعت هذه الأخیرة بین أزمات حمل النظام الرأسمالي في طیاته أزمات مالیة تكرر حدوثه
عملة وأزمات مصرفیة، أو أزمات خاصة بسوق رأس المال، أو أزمات دین عام، ولكل صنف منها 
مؤشرات تنبئ بوقوع أحد أشكال الأزمة المالیة في المستقبل القریب، بناء على المناخ الاقتصادي 

  .السائد في البلد أو في السوق المالي

وقد تعددت النظریات الاقتصادیة المفسرة للأزمات المالیة بسبب اختلاف أنواعها، وجاءت 
متناقضة أحیانا، فبین النظریة الكلاسیكیة التي تنادي بترك الأسواق تصحح نفسها تلقائیا، وانسحاب 

اث الدولة من الحیاة الاقتصادیة، والنظریة الكینزیة التي أصرت على ضرورة تدخل الدولة لإحد
التوازن في السوق بعدة وسائل من أجل تفادي اختلالات الاقتصاد الكلي وحدوث الأزمات المالیة، 
جاءت النظریة النقدیة التي توسعت كثیرا في تحلیل ظاهرة الأزمات المالیة؛ منادیة بتحریر 

ي الاقتصاد من خلال تحریر أسواق رؤوس الأموال انطلاقا من  مبدأ أن الدورة الاقتصادیة ه
كما ظهرت نظریات حدیثة مفسرة للأزمات المالیة كنظریات المباریات، ونظریة . ظاهرة نقدیة بحتة

  .  مینسكي

لكن كل النظریات والتفسیرات تصب في حقیقة واحدة وهي سرعة انتشار الأزمة المالیة، من 
لجهاز المالي خلال عدة قنوات ناتجة عن تشعب الأسواق المالیة وارتباط الأسواق ببعضها وهیكل ا
  .الذي یساعد على انتقال العدوى بین المصارف والمؤسسات المالیة والقطاعات المختلفة

لقد بینت الأزمات المالیة المتكررة قبل وبعد أزمة الكساد الكبیرة ارتباط هذه الأخیرة بالدورة 
تها من أزمة الاقتصادیة، وتحولها من أزمات مالیة إلى أزمات اقتصادیة تفاوتت حدتها وطول مد

لأخرى؛ مما یدل على وجود ارتباط وثیق بین الأسواق المالیة وأسواق السلع والمواد الأولیة، كما هو 
  .الحال بالنسبة لسوق النفط، وهو ما سنتناوله بالدراسة في الفصل الموالي
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                                تمهید

كبیرة جدا، باعتبار ركیة یعد سوق النفط من الأسواق العالمیة التي تشهد فیها المبادلات ح
مة من حیث موارد الطاقة الأكثر ئالنفط القایتصدر  الطاقة محرك النمو الاقتصادي العالمي و

یوجد في بعض المناطق من  ناضباستعمالا وطلبا في العالم، مما أكسبه أهمیة خاصة كمورد 
العالم دون الأخرى، وهو الأمر الذي خلق خریطة المنتجین والمستهلكین، وجعل مصالحها 

الحصول على طاقة  متناقضة بین سعي المنتجین لبیع نفطهم بأغلى سعر، وسعي المستهلكین إلى
  .أولیة بأقل الأسعار

كما خلق ذلك عوامل أخرى غیر اقتصادیة أحیانا تؤثر في السعر من جهة، ومن جهة أخرى 
والاقتصادیة السائدة في الأسواق، على اعتباره أصبح یتداول في یتأثر السعر بالظروف المالیة 

استخراج النفط من باطن الأرض، بآجال تسلیم السوق المالیة، إذ یتم بیع البرامیل الورقیة حتى قبل 
  مختلفة وبعملة موحدة هي الدولار، وهو أمر زاد في حساسیة هذه السلعة الإستراتیجیة؛

وعلیه سنحاول في هذا الفصل تحلیل السوق النفطي العالمي وذلك في المبحث الأول منه، 
كما سنتطرق في  ي العالم،من خلال العرض والطلب العالمیین وخصائص المبادلات النفطیة ف

سواء كان سبب الأزمة التي أدت إلى انهیار سعر النفط؛  المالیة الأزمات أهمإلى  المبحث الثاني
، ورد فعل منظمة على الطاقة العالمي نمط الطلب هو انهیار سوق رأس المال أو بسبب تغیر

بین الأزمات المالیة وسعر ة طبیعة العلاق الدول المنتجة للنفط إزاء ذلك، ثم سنتناول بالتحلیل
مع میة وهي الدولار الأمریكي، البرمیل من النفط في ظل تسعیر هذا الأخیر بعملة واحدة عال

و علیه   لهذه المادة الأولیة، التصنیف الدول المنتجة للنفط حسب درجة تبعیة اقتصادهق التطر 
  :ستكون عناوین المباحث كما یلي

 سعر النفط، الإنتاج و الطلب  عمومیات حول النفط،: العالميسوق النفط : المبحث الأول
   العالمي

 في السوق العالميإلى تراجع سعر النفط  التي أدت المالیة الأزمات همأ :المبحث الثاني  

 تصنیف الدول المنتجة ، و تحلیل العلاقة بین الأزمات المالیة وسعر النفط :المبحث الثالث
  للنفط
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  ، سعر النفط، الإنتاج و الطلب العالميعمومیات حول النفط: النفط العالميسوق : المبحث الأول

نتصف القرن الماضي، و طلبا في العالم منذ  الأكثرأصبح النفط یتصدر قائمة الطاقات 
  .أصبح تداوله یتم في إطار سوق عالمي منظم

  و الغاز الطبیعي عمومیات حول النفط: المطلب الأول

كیفیة تحدید  وكذا تكلفته و ضمن موارد الطاقة الأخرى النفط، ومكانته الدولیةسنتطرق إلى تعریف 
  .سعره في المبادلات

من الناحیة التقنیة فالنفط مزیج من النباتات والهیدروكربونات الثقیلة : تعریف النفط: الفرع الأول
تصنف على أنها  خفیفة سائلةالموجودة في حقول النفط، كما قد تنتج هذه الحقول هیدروكربونات 

بینها في الإحصاءات كن المؤسسات والمنظمات عادة ما تفصل ، ل(GNL)غاز طبیعي سائل 
والتحلیل كما هو الحال بالنسبة لمنظمة الدول المصدّرة للنفط، حتّى ولو أنّ الغاز الطبیعي یساهم 

  .في الناتج الإجمالي للمحروقات لبعض الدول، كما هو الحال بالنسبة للجزائر و قطر بشكل كبیر

فه مؤتمر  ویختلف تركیب النفط من حقل لآخر، ومن منطقة جغرافیة لأخرى، و قد صنّ
، )درجة 22أقل من (إلى نفط ثقیل  -التي تقاس بالدرجات –الطاقة العالمي حسب درجة كثافته 

   1).درجة 31أكثر من (، ونفط خفیف )درجة 32و  22بین ( ونفط متوسط 

وعادة یباع النفط الخفیف بسعر أعلى من النفط الثقیل، لأنّ النفط الخفیف یعطي منتجات 
ویعتبر نفط بحر الشمال والنفط الإفریقي . مكررة لا یعطیها النفط الثقیل على غرار وقود الطائرات

  .ق الأوسط نفطا ثقیلامن النفط الخفیف، بینما تنتج معظم دول الشر 

أو  یقاس النفط في التعاملات الیومیة بالبرمیل حیث نتكلم عن عدد برامیل النفط المنتجة
للدلالة على انتاج أو " طن من النفط المكافئ"كما یستخدم تعبیر . المتداولة في السوق النفطیة

   .  مع النفط كالغاز الطبیعي حتى یمكن مقارنتهااستخدام أشكال أخرى من الطاقة 

                                                             
: مقدمة على النفط، على الموقع: جون روبرتس، الرقابة على النفط، الفصل الثالث  1

www.marefa.org/images/7/7/aاطلع علیه بتاریخ )38- 37(، منهج مفتوح على أساسیات صناعة النفط، ص ،
13/11/2014.  

http://www.marefa.org/images/7/7/a
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د مصادر أخرى كما یبینه الشكل ویعتبر النفط المصدر الأول للطاقة في العالم، رغم وجو 
  :البیاني التالي

  استخدامات مصادر الطاقة في العالم): 2(رقم  شكل

  
            Source: BP Statistical Review, 2018 

  

الطاقات المتجددة، یبقى النفط  فرغم استحداث مصادر أخرى للطاقة التقلیدیة على غرار
؛ وحتى ولو فقد جزء بسیطا من نصیبه الإجمالي في یتربع على عرش الطاقة الأكثر طلبا في العالم

سوق الطاقة العالمي، بسبب سعي الدول المستهلكة إلى الحدّ من تبعیتها للنفط، عن طریق تطویر 
ه من الم توقع أن یواصل الطلب علیها ارتفاعا مصادر أخرى بدیلة عن المصادر التقلیدیة، فإنّ

، بسبب زیادة استهلاكه في بعض مناطق العالم كالصین -في المدى المتوسط على الأقل –مستمرا 
ملیون برمیل من  12إلى حوالي  2030مثلا التي یتوقع أن یصل استهلاكها من النفط آفاق العام 

  2000.1ثلاثین سنة، أي سنة  ملیون برمیل یومیا فقط قبل 5النفط یومیا، بعد أن كان 

تشهد تطورا مستمرا لما أحدثته من تحولات في اقتصادیات البلدان  ولا تزال الصناعة النفطیة
ر منشآتها  الصناعیة الثقیلة بالنفط كمصدر أساسي للطاقة، زیادة على تمتعه الصناعیة التي تسیّ

  2:نذكر منها بعدّة مزایا تفضیلیة للمنتجین والمستهلكین على حدّ السواء،

                                                             
  .40نفس المرجع السابق، ص1 
، 1996اللبناني، لبنان، ، دار المنهل اقتصادیات الدول العربیة وتحدیات التنمیة، رؤیة جدیدةدل خلیفة، عا 2

  .91ص

نفط
34%

غاز طبیعي
23%

طاقة نوویة
4%

طاقة كھرمائیة
7%

طاقة متجددة
4%

فحم
28%
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  أنه أرخص من الفحم الحجري الذي سبقه كمصدر للطاقة، ولا یزال أرخص من مصادر
  .الطاقة غیر التقلیدیة 

  خیر دلیل على ذلك) المنتجة(الربح الذي یحققه، والریع الموجود في الدول العربیة.  

  للعدید من السلع تعدّد استخداماته، فزیادة على كونه مصدرا للطاقة، یعتبر مادة أولیة
  ...الاستهلاكیة كالأسمدة، والبلاستیك، ومبیدات الحشرات

ي للدول المنتجة على غرار معظم الدول العربیة،  للنفط أهمیة كبیرة في تكوین الناتج المحلّ
  .المنتجة لهومنه فهو أساس التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة لمعظم الدول 

یة وبحریة  ؛ )بحر الشمال(وعن مكان تواجد النفط في العالم، فإنه یوجد في عدّة مناطق برّ
في حدودها خاصة في الشرق الأوسط، وهو ثروة طبیعیة قومیة تملكها الدولة التي یوجد النفط 

ط الجغرافیة، وهي بذلك تملك السیادة التامة على هذه الثروة، وعموما نجد أنّ الدول المالكة للنف
  :ىتنقسم إل

  ،دول صناعیة متطورة تملك التكنولوجیا وتتحكّم فیها كالولایات المتحدة الأمریكیة، وروسیا
  .والنرویج، وكندا

 ونیجیریا، وفنزویلا، وهي دول متخلفة أو سائرة في طریق النمو كالدول العربیة في أغلبها ،
تقنیة وبشریة، وتبعیة مالیة، بسبب من تبعیة تكنولوجیة بسبب عدم تحكّمها فیها لأسباب تعاني 

ل تواجد فوائضها النفطیة في بنوك أجنبیة متعدّدة الجنسیات ، وتبعیة غذائیة بسبب تحوّ
اقتصادها من زراعي إلى خدماتي بعد اكتشاف النفط، واعتمادها على الریع النفطي لتحقیق 

  .الأمن الغذائي

  الغاز الطبیعي: الفرع الثاني

ي تعریف النفط، فإنّ الغاز الطبیعي من الناحیة التقنیة یوجد في نفس حقول كما سبق وأن ذكرنا ف
تواجد النفط، ویتمّ تصنیف الحقول إلى نفطیة وغازیة تبعا لنسبة الغاز إلى النفط، وتختلف هذه 
ر بمرور الزمن؛ وتكون هذه النسبة مرتفعة بالنسبة للنفط الخفیف  النسبة من حقل لآخر، وقد تتغیّ
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یوجد بها النفط الخفیف تكون أغنى  على هذا فالمناطق التيو  1.النسبة للنفط الثقیلومنخفضة ب
مقارنة بالمناطق الجغرافیة التي یستخرج منها النفط الثقیل؛ وتزاید الاهتمام بنصیب  بالغاز الطبیعي

الغاز الطبیعي في هیكل الطاقة العالمي منذ نهایة القرن الماضي، بل أصبح أحد ركائز التنمیة في 
ودا عدّة بلدان رغم الاستغلال الحدیث له مقارنة مع النفط، نظرا لأهمیته، فعلى الرغم من كونه وق

ه یعتبر أقلّ تلویثا للهواء، حیث  - على غرار النفط –أحفوریا  ل یفإنّ ثاني أكسید الكربون  انبعاثمثّ
؛ كما أنّ استخدام الفحم مثلاعن  الناتج الانبعاثالناتجة عن احتراق الغاز الطبیعي حوالي نصف 

ة، إذ تصل كفاءة هذه استخدامه كوقود في محطات تولید الطاقة الكهربائیة یساهم في اقتصاد الطاق
إضافة إلى ذلك فقد أصبح الغاز . للمحطات العادیة  35مقارنة ب  60- 55المحطات إلى 

الطبیعي خیارا طاقویا لمركبات النقل لعدید الدول كحلّ للتخفیض من انبعاث غاز الاحتباس 
  .البیئي بعاد التنمیة المستدامة وهو البعدالحراري، محققا بذلك أحد أ

سوق النفط الذي یمتاز بالعالمیة فإنّ المبادلات الدولیة للغاز الطبیعي تنحصر في  وعلى عكس
ثلاث أسواق رئیسیة وهي السوق الأمریكي والسوق الأوربي، والسوق الأسیوي؛ وتقوم هذه المبادلات 
على أساس عقود طویلة المدى بین المنتج والمستهلك، وفق أسعار مرجعیة مرتبطة بسعر البرمیل 

  .لبترولمن ا

  سعر النفط : المطلب الثاني

منذ بدایة استخدام النفط كمصدر للطاقة في العالم، شكّل موضوع تحدید السعر الحلقة الأهم في 
؛ بسبب أمرین متعارضین، الأول هو سعي الدول المنتجة إلى تحقیق هوامش ربح الصناعة النفطیة

لتنقیب إلى غایة وصوله إلى السوق؛ والثاني هو الرغبة ، بدء من امعقولة بالنظر إلى تكلفة الإنتاج
الملحة للدول المستهلكة للحصول على أهمّ مصدر للطاقة بأقلّ الأسعار، وسعیها المستمر للتأثیر 

في السوق العالمیة بأسالیب قد لا تكون اقتصادیة أحیانا؛ وعلى العموم  الانخفاضعلى السعر نحو 
عوامل عدیدة منها الاقتصادیة كالعرض والطلب، وكذا توقعات السوق ب یتحدّد سعر النفط في

                                                             
دور الغاز الطبیعي في تحقیق التنمیة المستدامة في الدول ، )أوابك(منظمة الأقطار العربیة المصدرة للبترول   1

  .63، ص 2015، الكویت، نوفمبر العربیة
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الأسواق المستقبلیة، ومنها العوامل غیر الاقتصادیة كقرارات منظمة الدول المصدرة للنفط، أو بعض 
  .القضایا الجیوسیاسیة

  :التي تحكم سعر النفط الاقتصادیةالعوامل : الفرع الأول

على غرار أي سلعة أو مادّة أولیة، یتحدّد سعر النفط في السوق بمستوى المعروض منها 
والطلب علیها، إذ یرتفع السوق كلما زاد الطلب على السلعة في ظلّ محدودیة العرض؛ لكن النفط 
مادّة استراتیجیة ولها خصوصیات تتعلق بها لكونها مادّة ناضبة تملكها مجموعة من الدول دون 

، إضافة )الطلب= العرض(رى، الأمر الذي جعل الاقتصادیین یتحدّثون عن السعر التوازني الأخ
السعر المستقبلي المبني على توقعات الأسواق المستقبلیة المبنیة على مجموعة من العوامل إلى 

  .والظروف السائدة

ذا عرضنا كل من دالتي عرض النفط والطلب ع: فبالنسبة لحساب السعر التوازني لى النفط وإ
   1:یلي كما

  )GNLبما في ذلك الغاز الطبیعي السائل ( :دالة عرض النفط

Qt= Q(t)  

Qt :  للنفط والغاز الطبیعي السائل) العالمي(العرض الكلي  

  : حیث Dt= f(Pt, Yt…) :دالة الطلب على النفط

Dt : على النفط والغاز الطبیعي السائل) العالمي(الطلب الكلي  

Yt :  العالمي(الداخلي الخام الكلي الناتج(  

Pt :  سعر التوازن عند الزمنt  

  =Dt= f(Pt, Yt) Qt: عند وضع التوازن لدینا -

یعطینا  Ptالخام فإنّ حل المعادلة ذات المجهول ند مستوى معلوم من الناتج الداخلي عو  -
  .السعر التوازني للنفط، أي عند تساوي الكمیة الكلیة المعروضة مع المطلوبة

                                                             
1 Sadek Boussena et autres, Le défi pétrolier, Questions actuelles du pétrole et du gaz, Ed Vuibert, 
Paris, 2006, p 13-14. 



  ةالفصل الثاني                                           سوق النفط العالمي وعلاقته بالأزمات المالیة العالمی

62 
 

من المحدّدات الأساسیة لعرض النفط، حیث أنّ النفقة یخص النفقات، فتعتبر ا فیما أمّ 
منحنى العرض هو نتیجة اشتقاق منحنى النفقة الحدیة؛ وللنفقة في صناعة النفط خصوصیات 

  1:تمیّزها عن باقي الصناعات الأخرى، وهي

  لاختلاف الحقول التي یستخرج نفقات تقدیریة على خلاف المواد الأولیة الأخرى، وهذا یرجع
منها النفط، وخصائص كل حقل، إذ یختلفان حقلان یقعان في نفس المنطقة من حیث 

  .كلّ منهما، وبالتالي تختلف نفقات استغلال كل منهما خصائص

صعوبة وضع حدّ فاصل بین نفقات الاستكشاف من بحث وكشف عن الاحتیاطات وبین 
الاحتیاطي إلى منتج نهائي قابل للتسویق؛ إذ ینبغي مقارنة السعر  نفقات الإنتاج المتمثلة في تحویل

نة  والنفقة، وما یحدث بینهما من تشابك وتغیّرات على عدة سنوات، فقد یتسبب الناتج في نسبة معیّ
لا یتمّ حساب النفقة للوحدة المنتجة إلاّ بعد مرور سنوات إلى المستخدم في سنوات سابقة؛ وعلیه ف

  .لال الحقلمن بدایة استغ

، وهنا تدرج نفقة الغد إنتاجناضبة غیر متجدّدة، وعلیه یؤثر إنتاج الیوم على إنّ النفط مادّة 
ل هذه النفقة    ".تكلفة الفرصة البدیلة" الفاقد التي یتضمنها سعر النفط علاوة على تكلفة الإنتاج وتمثّ

أحدهما یرى أنّ : ى تیارینإل الاقتصادیونبالنسبة لتقدیر النفقات في صناعة النفط، انقسم 
  2:ة النفقات والثاني یراها متزایدةالصناعة النفطیة متناقص

 زها من كثافة رأسمالیة وتكنولوجیة  یرى: التیار الأول أنها صناعة متناقصة النفقات بسبب ما یمیّ
ل الجزء  –وتتناقص النفقات في الأجل القصیر والمتوسط لأن النفقة الثابتة  وهي التي تمثّ

تصرف كلها قبل أن یتدفق النفط كنفقات التنقیب والحفر؛ ویترتب عن ذلك تناقص  - الأكبر
نصیب الوحدة المنتجة من هذه التكالیف كلما زاد عدد الوحدات المنتجة لأنّ حجمها الكلي یتوزع 

التي تبدأ برفع النفط من  على عدد متزاید من تلك الوحدات؛ كذلك الأمر بالنسبة للنفقات المتغیرة
الحقل إلى غایة شحنه، فهي متناقصة أیضا في بدایة استغلال الحقل، حیث أنّ معظم الحقول 
تبدأ بالتدفق التلقائي بفعل قوة الدفع الطبیعیة الذي یستمر لفترات زمنیة متتالیة؛ ورغم أنّ هذه 
                                                             

، دار الأزمات النفطیة والسیاسات المالیة في الجزائر، دراسة على ضوء الأزمة المالیة العالمیةسعد االله داود،   1
  .13-12، ص 2013هومة للنشر، الجزائر، 

  .18-14نفس المرجع السابق ص ص   2
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رة قد ترتفع أحیانا بتقدّم مدّة استغلال الح ها تبقل النفقات المتغیّ قى ضئیلة جدّا مقارنة مع إلاّ أنّ
  .التكلفة الثابتة التي تشكّل الجزء الأكبر في نفقات الصناعة النفطیة

كما أنّ أنصار هذا التیار یدرجون الأتاوة التي تدفع لمالك النفط قبل البدء في الإنتاج ضمن 
ر من النفقات المتغیّرة ذات المعدل الثابت على  عناصر النفقة ولا یعتبرونها توزیعا للریع، وتُعتبَ

  .كل وحدة منتجة

 ها متزایدة، ویرى الاقتصادي  :التیار الثاني دلمان في إیصنف نفقات الصناعة البترولیة على أنّ
رة بتناقص النفقة  الكلیة؛ وعلى عكس التیار الأول هذا الشأن أنه لا علاقة للنفقة الثابتة أو المتغیّ

رة   .تزید كثیرا عن الثابتة خاصة في الآبار القدیمة أو ذات الإنتاج المنخفض فإنّ النفقات المتغیّ

إلى الأماكن الأقلّ أهمیة، تنتقل عادة من الأماكن الأفضل  والاكتشافعملیة البحث  كما أن
  .تطویر الحقل غیر مجدیة تجاریاوهنا ترتفع النفقات، إضافة إلى ذلك قد تكون عملیات 

إلى نوع الحقل في حدّ وأخیرا یرجع أنصار هذا التیار اتجاه النفقات نحو الصعود أو النزول 
ذاته، فإذا تعلق الأمر بحقول كبیرة وفي بدایة عمرها الإنتاجي كحقول إفریقیا والشرق الأوسط فإنّ 

رة ضئیلةتكلفة الإنتاج ستكون منخفضة لأنّ نفقات الإنتاج الم ، ویمكن اعتبارها ثابتة على المدى تغیّ
المتوسط من استغلال الحقل، إذ قد تمر سنوات دون الحاجة إلى صرف نفقة ثانویة، وبالتالي 

  .تتناقص النفقة المتوسطة الكلیة تماشیا وزیادة الإنتاج

ا إذا تعلق الأمر بحقول صغیرة وقدیمة كحقول الولایات المتحدة الأمریكیة فهي تتطلب  أمّ
  .المزید من النفقات الإضافیة مما یجعل النفقة المتغیرة تتصاعد، وبالتالي تزید النفقة الكلیة

  :التي تحكم سعر النفط الاقتصادیةالعوامل غیر : الفرع الثاني

على العلاقات الدولیة،  لها تأثیرها إستراتیجیةإنّ النفط لیس كغیره من السلع، فهو سلعة 
وغالبا ما كانت سببا غیر مباشر لاندلاع الحروب بین بعض الدول، بل حتى التنبؤ بها مستقبلا 

غیر  الارتفاعأو  للانخفاضوالطلب، وقد یكون میلها  صعب للغایة لأنها لا تتحدّد فقط بالعرض
" الصدمة البترولیة" مصطلح  المتوقع أزمة حقیقیة عند المنتجین أو المستهلكین إلى حدّ إطلاق 

تتلقى الدول المفاجئ والكبیر لسعره، وفي نفس الوقت  الارتفاعالتي تضرب المستهلكین عند 
 الانخفاض، ویحدث العكس في حال الارتفاعالمنتجة عكس هذه الصدمة نظرا لزیادة ریعها من هذا 
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اء تدهور عائداتها النفطیة ، إذ تدق البلدان المنتجة ناقوس الخطر المفاجئ والكبیر للأسعار  التيجرّ
  .تشكّل أساس التنمیة في معظم البلدان المنتجة

لى هذا فإنّ التنبؤ بالأسعار على ضوء كمیة العرض والطلب له یكون مجدیا لوحده عو 
ر على السعر أكثر من المحدّدات  ، ویمكن الاقتصادیةودائما؛ لأنّ هناك مؤثرات أخرى قد تؤثّ

مؤثرات خاصة بالطلب على النفط، ومؤثرات خاصة بعرض النفط، وكأمثلة عن تقسیمها إلى 
معدل نمو الاقتصاد العالمي ومعدّلات النمو السكاني، : النفط نجد بالطلب علىالخاصة  المؤثرات

  .وكذا مستویات الدخل

بینما نجد عدة مؤثرات على عرض النفط كفائض الإنتاج لدى منظمة الدول المصدرة للنفط، 
مثلا،  كالفیضاناترث الطبیعیة التي تعرقل الإنتاج لمنتجین عموما، والأزمات الجیوسیاسیة، والكواوا

ر  الاستثماراتبالإضافة إلى حجم  الهادفة إلى توسیع الطاقة الإنتاجیة الموجودة، وأخیرا ظهور وتطوّ
   ...مصادر أخرى منافسة للنفط ذات مزایا سعریة أو بیئیة

   و الطلب العالمي على النفط الإنتاج العالمي تیاطات العالمیة من النفط،الاح :المطلب الثالث

عرفت الاحتیاطات المؤكدة تطورا ملحوظا ومستمرا منذ مطلع ستینیات القرن الماضي، 
بسبب هیمنة النفط على مصادر الطاقة في العالم، فزادت الاكتشافات التي غذّتها التكنولوجیات 

كما أدّى نمو عدد سكان العالم إلى زیادة الطلب على الطاقة، وبالتالي المتطورة في هذا المجال، 
  بذل المزید من الجهد من طرف البلدان المنتجة للنفط لرفع حجم احتیاطاتها

  الاحتیاطات العالمیة من النفط: الفرع الأول

 یمكن تعتبر الاحتیاطات النفطیة القاعدة التي ترتكز علیها سیاسة إنتاج النفط وتصدیره، فلا
الحقیقي من  الاحتیاطياتخاذ أي قرار للإنتاج أو للتصدیر إلاّ بعد دراسة عمیقة ومدققة لتقدیرات 

النفط؛ فالصناعة الإستخراجیة للنفط مكلفة جدّا ولا تحتمل الدخول في مغامرة غیر أكیدة النتائج، 
یتوفر علیها البلد  كما أنّ عقود النفط طویلة المدى مرتبطة بكمیة الاحتیاطات المؤكدة التي

  .المصدّر
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ها   1:وعموما یخضع حجم الاحتیاطي المؤكّد من النفط لعدة عوامل أهمّ

 ار ما یتمّ استخراجه من النفطدإذ یقلّ الاحتیاطي بمق: حجم الإنتاج.  

 إذ یزید حجم الاحتیاطي المؤكّد للبلد بإضافة الاحتیاطات المقدّرة في : الاكتشافات الجدیدة
المكتشفة خلال العام؛ ولا یتم تأكید هذه الإضافة إلا بعد الانتهاء الكلّي من الحقول 

  .عملیات الحفر والتنقیب

 وهي احتیاطات تضاف إلى احتیاطات أخرى سبق تأكیدها في نفي الحقل : التوسعات
ناتجة عن التوسع في حفر وتطویر الحقول الموجودة؛ ونجد هذه الحالة بكثرة في الحقول 

  .كتشافحدیثة الا

 إذ أنّ زیادة عدد الآبار المحفورة في حقل ما، : إعادة التقدیر للاحتیاطات المؤكّدة سابقا
كنسبة المیاه (وطول فترة الإنتاج الفعلي منه، بالإضافة إلى تحسّن المعلومات الجیولوجیة 

ها عوامل تؤدي إلى إعادة تقدیر الاحتیاطات المؤكدة سابقا )وسمك الطبقة المنتجة بدقة ، كلّ
  .أكبر نحو الزیادة أو النقصان

ویبین الجدول التالي تطور حجم الاحتیاطات منذ ستینیات القرن الماضي موزعة بین الدول 
  .وباقي أنحاء العالم منظمة الدول المصدرة للنفط الصناعیة ودول 

 

 

 

 

 

 

 
                                                             

، 2006الطبعة الثانیة، مركز دراسات الوحدة العربیة، بیروت، ، مستقبل النفط العربيحسین عبد االله وآخرون،   1
  .133ص 
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  توزیع الإحتیاطات المؤكدة للنفط في العالم حسب المناطق: )7(جدول رقم

  ملیار برمیل :الوحدة
الإحتیاطات 

  المؤكدة
1980  1985  1990  1995  2000  2005  2010  2014  2015  2017  

منظمة  دول 
الدول المصدرة 

   1للنفط
426 530 764 789 853 932 1 168 1 210 1 211 1 219 

دول منظمة 
2OCDE 

141 150 145 149 256 244 238 254 244 243 

باقي مناطق 
  العالم

117 122 119 188 192 201 238 239 234 235 

 697 1 690 1 702 1 643 1 377 1 301 1 126 1 028 1 803 684  المجموع

   BP Statical Review of world energy 2018: من إعداد الباحثة بالاعتماد على: المصدر 
  .لسنوات مختلفة الدول المصدرة للنفط و تقاریر المنظمة الدولیة للطاقة لعدة سنوات و تقاریر منظمة              

نسبة من الاحتیاطي العالمي المؤكّد تتواجد  لدى بلدان  أكبر نلاحظ من الجدول أعلاه أنّ 
ملیار برمیل، ما یعادل  1219حوالي  2017منظمة الدول المصدرة للنفط حیث بلغت نهایة عام 

من إجمالي الاحتیاطي العالمي، بینما تبقى الاحتیاطات العالمیة في منظمة التعاون  72نسبة 
والولایات  النرویج والمكسیككندا و والتنمیة منخفضة لأنها في معظمها دول مستهلكة باستثناء 

التي احتلت المتحدة الأمریكیة، وبالنسبة للدول خارج المنظمتین توجد أهم الاحتیاطات في روسیا 
، ما یمثل ملیار برمیل 106.2 : باحتیاطي قدر بـــ 2017عام  عالمیارتبة السادسة الم

   3.من اجمالي الاحتیاطي العالمي%6.3نسبة

 

 

                                                             
العربیة السعودیة، الإمارات العربیة، قطر، : الدول المصدرة للنفط وهي منظمة الدول المصدرة للنفط تضم   1

 2008انسحبت عام الكویت، العراق، إیران، الجزائر، فنزویلا، لیبیا، الاكوادور، أنغولا، نیجیریا، وأندونیسیا التي 
  .01/01/2016وعادت في 

2  OCDE  بلد  18، ضمت في البدایة 1961هي منظمة التعاون الاقتصاد والتنمیة أنشأتها الدول الصناعیة  عام
  .بلد 34أوربي بالإضافة إلى الولایات المتحدة الأمریكیة  وكندا، وحالیا تضم 

3 BP Statical Review of world energy, 2018. 
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  للنفطالإنتاج العالمي : الفرع الثاني

ا أدّى إلى  ع النفط على عرش الطاقات الأكثر استهلاكا منذ خمسینات القرن الماضي، ممّ تربّ
المستمر للإنتاج لتلبیة الطلب العالمي المتزاید، وذلك بتطویر التقنیات وتوفیر الشروط محاولة الرفع 

المادیة والبشریة اللازمة للنهوض بالصناعة النفطیة لبلدانهم وضمان حصّتهم في خریطة المنتجین 
  .في العالم

بارزین في العالم  إنتاجفي العالم، یتضح لنا وجود قطبي  وبتحلیل خریطة منتجي النفط
  :وهما

   .منظمةالمنتجین خارج المنتجین المنتمین لمنظمة الدول المصدّرة للنفط و 

وسنتناول بالدراسة ظروف نشأة هذه المنظمة وأسبابها، وتأثیرها على سوق النفط العالمي، ثمّ 
  .المنظمة خارجستنطرق إلى دراسة هیكل الإنتاج 

   لنفط في الإنتاج العالميحصة منظمة الدول المصدّرة ل: أولا

عادة إعمار أوربا، وما خلفته الحرب من خراب ودمار،  بعد نهایة الحرب العالمیة الثانیة، وإ
كمصدر للطاقة وخاصة في خمسینات القرن الماضي، وكانت التجارة  زاد الطلب على النفط

ي شكلت كارتل یهدف إلى العالمیة لهذه المادة الأولیة تحت سیطرة الشركات المتعددة الجنسیات الت
تحقیق أكبر قدر من الأرباح عن طریق استغلال ونهب ثروات الدول المستعمرة أو الخارجیة من 

  .، والتي تعاني من ضعف التنمیةفترات استعماریة

وللحدّ من هذه الوضعیة بدأت الدول المنتجة تفكّر وتبحث عن وسیلة منظمة لحمایة ثرواتها 
نفطي، تجسّدت بوادره في مؤتمر النفط العربي الأول الذي انعقد بجامعة وذلك في شكل اتحاد 

  .1959الدّول العربیة وحضرته فنزویلا، وكان ذلك في عام 

" منظمة الدول المصدّرة للنفط": ، أنشأت الدول المالكة للنفط منظمة أسمتها1960وفي عام 
ونجحت . بترولیة العالمیة الاحتكاریةمن أجل تنسیق سیاساتها النفطیة وتوحیدها تجاه الشركات ال

 1973، وفرض نفوذها منذ مطلع السبعینات خاصة خلال صدمتي المنظمة في إثبات وجودها
  .، لكن دورها بدأ في التراجع منذ مطلع الثمانینات1979
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من سهولة الحصول على النفط بأسعار رخیصة  1استفاد كارتل الشركات متعددة الجنسیات السبعة
منظمة   "لك فوائض مالیة ضخمة لها، وللبلدان التي تنتمي إلیها، ومنذ نشأتها بدأت محققة بذ

تعمل على وقف هذا الاستنزاف والتحكّم في مواردها الطاقویة؛ لكن الانقلاب " الدول المصدرة للنفط
التي  حصار على الدّولعندما قررت الدول المصدّرة فرض  ،1973الحقیقي وقع في شهر أكتوبر 

شهریا، وعلى إثر ذلك سجّل السعر المرجعي  5بمعدّل  إنتاجهاتدعم إسرائیل، وذلك بتخفیض 
دولار  2.9اعا بأربعة أضعاف خلال خمسة أشهر فقط، حیث قفز من فارت) العربي الخفیف(للخام 

  2.دولار للبرمیل 11.65للبرمیل إلى 

من شركات النفط العالمیة زمام ط الدول المصدرة للنف، انتزعت منظمة 1973ومنذ أكتوبر 
 :   المبادرة، واتخاذ القرارات بالنسبة لأهمّ مجالین هما

  .تحدید السعر المعلن للنفط -
  .تحدید معدّلات الإنتاج -

ل سوق النفط إلى سوق للمنتج  ن كان ولمدة طویلة سوقا ، بعد أ)الدول المصدرة(وبهذا تحوّ
  ).والدول الصناعیةالشركات متعددة الجنسیات (للمستهلك 

بت 1979وعرفت الأسعار ارتفاعا تاریخیا ثانیا في أواخر السبعینات، وبالضبط سنة  ، تسبّ
یران من جهة، ومن جهة ثانیة قرار منظمة  اعفة الدول المصدرة للنفط مضفیها الحرب بین العراق وإ

ها كانت تحتكر في ذلك القرار أسعارها، وقد تمكّنت من اتخاذ تلك الفترة أكثر من  الحسّاس لأنّ
إلى  1978دولار للبرمیل سنة  14.02نصف إنتاج العالم من النفط؛ وانتقلت أسعار الخام من 

من مضاعفة سعر منظمة الدول المصدرة للنفط  ، وتمكّنت دول1979دولار للبرمیل سنة  31.61
  3:صادیة، وهياتها الاقتر ، وكانت لهذه الزیادة مبر 1979و 1970بترولها سبع مرات بین سنتي 

  .زیادة أسعار النفط المحققة عن أسعاره المعلنة -
  .تدهور وتذبذب قیمة العملات العالمیة -
  .الدول المصدرة للنفط ارتفاع أسعار السلع التي تستوردها دول منظمة -

                                                             
  Chevron, Exon, Deutch, Shell, Bp)( :هذه الشركات هي  1

2 MOUHOUBI Aissa, « Booms pétroliers et basculement du rapport de force », les cahiers du 
CREAD, N° 87, Alger, 2009, p 07. 

  .63، ص 2006الاسكندریة، ، الدار الجامعیة، شركات البترول وبدائل الطاقة، قراءة استراتیجیةفرید النجار،   3
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  .شیا مع تطور العرض والطلب العالمییناتحول موازین القوى في سوق النفط العالمیة تم -

تسیطر على نصف الإنتاج  منظمة الدول المصدرة للنفط أصبحت ومع نهایة السبعینات
  .العالمي، لكن هذه الوضعیة لم تدم طویلا

فائضا كبیرا بسبب سیاسة الدول  1981عرف العرض العالمي للنفط ابتداء من سنة  فقد
ة إلى خفض الإنتاج للمحافظالدول المصدرة للنفط ، فاضطرت )الوكالة الدولیة للطاقة(المستهلكة 

دول (على السعر المرتفع، لكن هذا القرار أدّى إلى تعقید الوضعیة حیث تمّ استبعاد أكبر المنتجین 
من السوق، وظهور منتجین آخرین؛ وبدأت مكانة منظمة الدول المصدّرة للنفط تتراجع ) المنظمة

یران بسبب الحرب بینهما؛ وبعد أن كانت  تسیطر تدریجیا خاصة بعد انخفاض حصتي العراق وإ
ل سوى 1973من الإنتاج العالمي سنة  55على  ؛ 19851منه سنة  29، أصبحت لا تمثّ

واستمر الوضع على حاله بسبب انشغال دول المنظمة بالنزاعات بین أعضائها تارة، وعدم اتخاذ 
الماضي إلى القرارات الصائبة أحیانا، ولم تلعب دورا استراتیجیا یذكر من نهایة سبعینات القرن 

ن هایة التسعیناتن في الإنتاج الدول المصدرة للنفط  حصة منظمة تذبذب، والشكل التالي یبیّ
  :2017لغایة نهایة سنة انیناتالعالمي من مطلع الثم

  )2017-1980(في الإنتاج العالمي للفترة  منظمة  الدول المصدرة للنفط تطور حصة  ):3( شكل رقم

  ملیون طن: الوحدة

  
Source: BP Statistical  Review, 2018  

  

                                                             
1 MOUHOUBI Aissa, opcit, p 9-10. 
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ذروته خلال منتصف الثمانینات بسبب الصراعات بین بعض  في الإنتاج حیث بلغ التراجع
في مشاكل اقتصادیة خانقة في  الآخردول المنظمة كالعراق و إیران من جهة، و تخبط البعض 

-1997المالیة الآسیویة واستمر نمو الإنتاج بوتیرة بطیئة بعد الأزمة . مثل الجزائرتلك الفترة 
و بعد حالة من الاستقرار النسبي . و ما صاحبها من تباطؤ في نمو الاقتصاد العالمي  1998

و الناجمة عن تعافي الاقتصاد العالمي من آثار الأزمة المالیة الآسیویة و  2000ابتداء من سنة 
عرفت صین و الهند؛ انتعاش الطلب العالمي خاصة في الدول ذات الاقتصادیات الناشئة كال

و الطلب  ،فترة أخرى من التراجع بسبب تراجع الطلب العالمي عامةالدول المصدرة للنفط  منظمة
الولایات المتحدة الأمریكیة  على النفط خاصة كنتیجة طبیعیة لأزمة الرهن العقاري التي ظهرت في

ج وتأخذ منحى تصاعدي ابتداء نتااء العالم تقریبا؛ لتعود وتیرة الإانتشرت في كل أنحثم  2007سنة
على  و تنامي الطلب العالمينتیجة تعافي الاقتصاد العالمي من الأزمة العالمیة،  2012من سنة 

  .النفط

 الدول المصدرة للنفطوتجدر الإشارة على نقطة هامة و هي أن الاستقرار في إنتاج منظمة 
التي انتهجتها دول هذه الأخیرة كأسلوب  في السنوات الأخیرة یرجع إلى تبني سیاسة تسقیف الإنتاج

و انخفاض الإنتاج الذي یظهر واضحا خلال سنة . للحد من تدهور الأسعار في السوق العالمي
ملیون برمیل یومیا ابتداء من 1.2یعود إلى قرار المنظمة بتخفیض إنتاجها الیومي بمعدل  2017

سعار الذي یعرفه برمیل النفط في السوق ؛ كرد فعل منها على تدهور الأ2017تاریخ الفاتح جانفي 
  . 2014العالمي منذ منتصف سنة 

   منظمة الدول المصدرة للنفطالإنتاج العالمي للنفط خارج : ثانیا

قد لعبت الدول الصناعیة المنطویة تحت لواء المنظمة العالمیة للطاقة دوراً بارزاً في تراجع ل
ر والموجه  منظمة الدول المصدرة للنفطمكانة  الدولیة، إذ عملت على استرجاع دورها المؤثّ

  :للصناعة النفطیة في العالم بعد أن فقدته في السبعینات مستعملة عدة أسالیب منها

  توجیه السیاسات الاقتصادیة للمؤسسات المالیة الدولیة عكس مصالح الدول المنتجة
 .للنفط
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  تشجیع الاستثمار في مجال البحث عن مصادر جدیدة للطاقة غیر النفط من أجل تقلیل
عن أسواق جدیدة وزبائن خارج ، والبحث منظمة الدول المصدرة للنفطلتبعیتها الطاقویة 

 .مثل المكسیك، والنرویج، وخلیج البرازیلمنظمة ال

 لحاق بناء مخزون استراتیجي مهم لاستعماله عند الحاجة كأداة لتخ فیض الأسعار، وإ
  .الخسائر بدول المنظمة

لم تعد تسیطر إلا على ثلث الإنتاج  الدول المصدرة للنفط وكانت نتیجة ذلك أنّ دول منظمة
؛ وهي حصة قد تتراجع مستقبلا في ظلّ الاهتمام المتزاید بمصادر الطاقة غیر 1العالمي تقریبا

  . التقلیدیة كالغاز الصخري في أمریكا وروسیا، وزیت رمال القار في كندا

  .منذ مطلع الثمانینات منظمة الدول المصدرة للنفط و یبین الشكل التالي تنامي الإنتاج خارج 

: في الفترة منظمة الدول المصدرة للنفطالمي للنفط خارج الإنتاج العتطور  ):4 (رقم  شكل
1980-2017  

ملیون طن: الوحدة  

  
Source: BP Statistical Review, 2018  

لإنتاج الدول خارج منظمة  و المستمر حیث یظهر من خلال الشكل البیاني المیل الموجب
التسعینات بسبب سعي هذه الأخیرة للسیطرة على السوق العالمي  منذ مطلع الدول المصدرة للنفط

رغم صعوبة استخراج ف ؛للطاقة في ظل تحكمها في التكنولوجیا، و تطور الصناعة النفطیة بها
مثل بحر الشمال، و كندا السائد  نظرا للعامل الطبیعيمنظمة المقارنة بدول  ، و ارتفاع التكلفةالنفط

                                                             
1 BP Statical Review of world energy, 2015. 
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و أصبحت منتجة له بعد أن . نها نجحت في استغلال احتیاطات النفط بهاإلا أ .و خلیج المكسیك
الولایات المتحدة  شرعت فیهالنفط الصخري الذي  صدیرخاصة بعد بدء ت كانت مستهلكة؛

وتیرة  تسارعو تحولها من مستورد إلى مصدر للنفط و هو ما یفسر  ،2012الأمریكیة منذ سنة 
 تعویض حصةتعمل على  أخرى فإن هذه الدولو من جهة  جهة،هذا من . منذ ذلك التاریخ الإنتاج

أحیانا بسبب تسقیف حجم الإنتاج في السوق العالمي التي فقدتها  الدول المصدرة للنفط دول منظمة
  .للحد من تهاوي الأسعار و تخفیضه أحیانا أخرى

  لنفطعلى االطلب العالمي : الثالث فرعال

یجب الإشارة إلى أنّ الطلب العالمي على النفط قبل الخوض في هیكل الطلب العالمي 
  :یحدث لغرضین اثنین

، وهو ما یطلق علیه المخزون التجاري، إذ یتمّ شراء النفط من السوق العالمیة الاستهلاك: أولهما
لوسائل النقل، أو لاستعماله  لغرض استعماله كطاقة لإدارة القواعد الصناعیة الضخمة أو

ق به إلى شكل  والمؤسسات بعداد للاستهلاك الیومي للأفر  تكریره، وتحویله من شكله الخام الذي سُوّ
  .مال النهائيعطاقة أو وقود قابل للاست

مثل (ري بعض الدول المستهلكة تق علیه المخزون الاستراتیجي، إذ تشهو التخزین، ویطل: ثانیهما
الفوري، ولكن  لیس لاستغلالهكمیات هائلة من النفط الخام، ) الولایات المتحدة الأمریكیة والصین

لتخزینه، واستعماله كورقة ضغط لتخفیض السعر مستقبلا في السوق العالمي، أو تخزینه خوفا من 
و سنقسم تطور الطلب العالمي .انخفاض العرض العالمي مستقبلا، ووقوعها في أزمة تموین بالطاقة

للتغیرات  أ بعدها فترة أخرى، ویرجع ذلكالثمانینات لتبد منتصفالفترة الأولى تمتد إلى : إلى فترتین
الكبیرة التي طرأت على سوق النفط العالمي ابتداء من هذا التاریخ و دخوله مرحلة جدیدة میزها 

عن  الدول المصدرة للنفطالعالمي و تخلي منظمة  لسوق النفط ظهور سوق المبادلات الآجلة
  .التسعیر الرسمي

  النفط لغایة منتصف الثمانیناتتطور الطلب العالمي على : أولا

منظمة الدول  ، بعد أن أصبحت1973تلقت الدول المستهلكة للنفط صدمة قویة سنة 
نتاجا، بعد أكثر من ربع قرن من  المصدرة للنفط ر لسوق النفط العالمي سعرا وإ هي المسیطر والمسیّ
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كانت تحصل على التي صناعیة المستهلكة سیطرة الشركات العالمیة علیه وخدمة مصالح الدول ال
  .النفط بأقل الأسعار

سط نفوذها على هذه السلعة وعلى إثر ذلك بدأت تعرف حراكا سیاسیا كبیرا من أجل إعادة ب
بقیادة الولایات المتحدة الأمریكیة والتكتل تحت لواء منظمة لحمایة مصالح الدول  الإستراتیجیة

، ى في أمریكا الشمالیة وغرب أوربا والیابانالمستهلكة للنفط، التي تضمّ القوى الصناعیة الكبر 
ت هذه الدول في ع، واجتم)OCDE( والمنضویة تحت لواء منظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة

، مقرها باریس، والتي جاءت "الوكالة الدولیة للطاقة" معلنة میلاد  1974واشنطن في شهر نوفمبر 
هذه الوكالة كأداة تعاونیة للدول الصناعیة من ، وجاءت لنفطلكرد فعل على تكتل الدول المصدرة 

أجل ضمان تأمین الطاقة المستقبلیة، بما في ذلك اقتسام النفط في الحالات الطارئة والإدارة المثلى 
  1.الطاقة لمشاكل سیاسات

من النفط من را مهما في تزوید الدول الأعضاء بمخزون الأمان وفعلا لعبت هذه الوكالة دو 
وقت الذي وهو ال(  ؛ ونجحت في ذلك إذ استحدثت منذ مطلع الثمانیناتأجل تخفیض سعره

، أسالیب جدیدة لإعادة سیطرتها على سوق النفط )الدول المصدرة للنفط تراجعت فیه مكانة منظمة
  :منها، وأهمّ هذه الأسالیب هي الدول المصدرة للنفطالعالمي، واستبعاد دول منظمة 

  استعمال منظمة)GATT ( ّالمنظمة العالمیة للتجارة للضغط على الدول المصدّرة للنفطثم :
بطوكیو ببعض المزایا والاستثناءات للدول النامیة  1979أقرت سنة  GATTرغم أن اتفاقیة 

فقط، كأن تقوم الدول الصناعیة بخفض ضرائبها على المواد كاملة الصنع وشبه المصنعة 
د البتر وكیماویة كانت ضمن قائمة هذه المواد، إلا المستوردة من الدول النامیة علما أن الموا

أن الدول الصناعیة وهي الدول المستهلكة للنفط لم تلتزم بذلك، ووضعت قیودا جمركیة 
شملت السعر والكمیة على المواد البتروكیماویة القادمة من الدول النامیة ولم تتدخل 

بممارسة تكتل تجاري  رة للنفطالدول المصد لإیقاف ذلك مقابل اتهام منظمة  GATTمنظمة
ولإبعاد التهمة عنها قامت . احتكاري یهدف إلى رفع الأسعار وتقیید حریة التجارة العالمیة

بالتخلي عن نظام التسعیر في ظل ضغوطات أخرى كتنامي  الدول المصدرة للنفط منظمة 

                                                             
1 IEA origins and structure, vol I, OCDE publications, 1994, p(20-29) 
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كم في السوق وبذلك استعادت الدول المستهلكة زمام الأمور والتح. عدد المنتجین خارجها
  .العالمي للنفط منذ النصف الثاني من الثمانینات

  استحداث السوق الفوریة للمبادلات النفطیة)spot :(سیلة للتخلص من و جاءت هذه السوق ك
الفوائض النفطیة بأسعار منخفضة نسبیا، وأیضا لتحقیق التوازن بین العرض والطلب خارج 
العقود طویلة الأجل، الخاضعة لسعر ثابت ومستقر؛ وقبل الثمانینات لم تكن هذه السوق 

ي تؤثر على الأسعار لأنّ مكانتها كانت ضئیلة في السوق العالمیة للنفط، لكن الاختلال الذ
ظهر بین الطلب والعرض منذ مطلع الثمانینات، وزیادة حدّة المنافسة من طرف منتجین من 

أدّى إلى توسّع رقعة السوق الفوریة في العالم، وأصبحت  الدول المصدرة للنفط خارج منظمة 
الأسعار الفوریة هي أساس التعاملات، وبالتالي لعبت دورا مهما في استقرار أو تذبذب 

إلى التخلي عن نظام  الدول المصدرة للنفط اضطرار منظمة میة للنفط؛ كما أنّ السوق العال
التسعیر الرسمي واكتفائها بتحدید سقف الإنتاج للمحافظة على حصتها في السوق التي 

ها عوامل أدت إلى تطور وانتشار ، كلّ 1تقلصت إلى النصف تقریبا في منتصف الثمانینات
لى العوامل إر الرسمیة، تتأثر بعوامل أخرى زیادة السوق الفوریة، وعلى عكس الأسعا

 .كالعوامل التنظیمیة والنفسیة من شائعات وأخبار الاقتصادیة

  الثمانیناتمنتصف الطلب العالمي على النفط بعد : ثانیا

قبل منتصف الثمانینات لم تكن العقود المستقبلیة في المبادلات التجاریة الدولیة تشمل النفط، بل 
املات ظهر بعد تخلي منظمة مقتصرة على المنتجات الزراعیة، لكن هذا الشكل من التعكانت 

وهو عادة مصفاة (عن التسعیر الرسمي، إذ استحدث لحمایة المشترى  الدول المصدرة للنفط
من تقلبات الأسعار خلال فترة الانتظار من جهة، ومن جهة ثانیة ضمان تأمین احتیاجاته ) للتكریر

لى غرار الأسواق الأخرى ذات العقود المستقبلیة، التحق المضاربون بالسوق النفطیة النفطیة، وع
رغبة في تحقیق أرباح طائلة مبنیة على تحقق تنبؤاتهم بحركة أسعار البرمیل من النفط، واتسعت 
رقعة المضاربة بعد أن التحقت بها الشركات العالمیة الكبرى النفطیة، وظهر مصطلح جدید في 

                                                             
  .29، ص 2000وفمبر، نمركز دراسات الوحدة العربیة، بیروت،  مستقبل النفط العربي،حسین عبد االله،   1
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وفاق . وذلك في ثلاث بورصات عالمیة هي نیویورك، لندن وسنغافورة" البرامیل الورقیة"هو التداول 
  1.التعامل بها حجم التعاملات الحقیقیة في أسواق النفط

  .الثمانینات مطلعل التالي تطور الطلب على النفط في العالم منذ شكو یبین ال

  2017-1980 :الفترةفي   تطور الطلب العالمي على النفط: ) 5(  الشكل

ملیون طن: الوحدة  

  
Source: BP Statistical Review, 2018  

  

علیه منذ  الملاحظ أن تزاید الإنتاج العالمي للنفط كان مصحوبا بتطور مستمر للطلبف
منتصف الثمانینات، كما یظهر من خلال المنحنى و رغم انخفاضه جراء تبعات الأزمة المالیة 

بسبب تراجع الطلب العالمي على المواد الأولیة بصفة عامة؛ إلا  2009- 2007العالمیة في الفترة 
لعالمي من مع بدایة تعافي الاقتصاد ا 2010سنویا منذ سنة %1.3بمعدل أنه أخذ وتیرة متصاعدة 

وهو في ذلك یتماشى مع نمو الاقتصاد العالمي ، 2017ملیون طن سنة  4500لیقارب  الأزمة
یتطلب استهلاك المزید من الطاقة، في ظل صعوبة استبداله بأحد موارد الطاقة البدیلة  عرف  الذي

  .في الوقت الحالي، و خاصة في مجال النقل

  

  

                                                             
  .30نفس المرجع السابق، ص   1
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   في السوق العالميإلى تراجع سعر النفط  أدتالأزمات التي  همأ: لثانيامبحث ال

تباینت الأزمات التي أدت إلى تراجع أسعار النفط من حیث أسباب وقوعها؛ فأحیانا كان 
كما حدث بعد  انهیار السوق المالي، و انتقال الأزمة إلى سوق المواد الأولیةسبب هذا التراجع هو 

، )2009-2008(، وأزمة الرهن العقاري الأمریكي )1998-1997(أزمة دول جنوب شرق آسیا 
مصحوبا ول عن ذلك هو تغیر نمط الاستهلاك العالمي لمادة النفط لأوأحیانا أخرى كان السبب ا

، كما حدث خلال أزمة منتصف الثمانیناتبانهیار أسعار الأسهم مست السوق المالي العالمي 
والأزمة الحالیة التي تشهدها الدول المصدرة للنفط بفعل التراجع المستمر لسعر البرمیل، في حین 
كان سبب انهیار أسعار النفط في مطلع التسعینات جیوسیاسیا بسبب أحداث منطقة الخلیج العربي، 

 مطلبالمطالب یتناول والسحب من مخزون الدول الصناعیة؛ وعلیه سنقسم هذا المبحث إل ثلاثة 
الأزمات المالیة التي أدّت إلى تراجع سعر النفط بسبب انهیار أسواق رأس المال،  بالدراسة  الأول

أما في المطلب الثاني فسنتطرق إلى الأزمات التي أدّت إلى انهیار سعر النفط بسبب تغیر نمط 
 المصدرة للنفط الدول الاستهلاك العالمي للطاقة؛ كما سنعرض في المطلب الثالث رد فعل منظمة 

    .خلال الأزمات التي تمت دراستها في المطلبین الأول و الثاني

 تراجع سعر النفط بسبب انهیار أسواق رأس المال إلىالأزمات المالیة التي أدت : المطلب الأول

رغم تكرار وقوع الأزمات المالیة؛ إلا أن هناك أزمتین مالیتین تركتا آثارا واضحة على سوق 
العالمي؛ إذ أحدث الركود الاقتصادي الناجم عنهما تراجعا في الطلب العالمي على النفط، النفط 

مؤدیا إلى تراجع حاد في الأسعار، استمر لفترة من الزمن، ملحقا أضرارا مالیة للدول المصدرة 
فأزمة جنوب شرق آسیا كانت مثالا واضحا عن ذلك، لیتكرر نفس المشهد المالي بعد عشر . للنفط

وات بوقوع أزمة الرهن العقاري الأمریكي، وتحولها إلى أزمة عالمیة امتدت آثارها لكل أسواق سن
 .المواد الأولیة بما فیها سوق النفط

 أزمة جنوب شرق آسیا انهیار أسعار النفط خلال :الفرع الأول

هذه وانتقالها لباقي دول المنطقة، كانت  1997قبل ظهور الأزمة في تایلاندا منتصف العام 
سنویا لعدد كبیر من السنوات، كنتیجة لتوجیه أغلب طاقاتها  %8الدول تتمتع بمعدلات نمو تفوق 

في مشاریع  الاستثمارمعدلات الادخار بها، واستقطاب  وارتفاعالاقتصادیة إلى الإنتاج والتصدیر، 
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. الید العاملة بهاإنتاجیة لأغلب الشركات العالمیة بسبب زیادة تنافسیة هذه الدول، وانخفاض تكلفة 
وأدى ذلك إلى زیادة الطلب على الطاقة عموما وعلى النفط خصوصا، لضمان تموین الصناعات 

 .المختلفة بحاجتها من الطاقة اللازمة لتشغیل المشاریع

وأدت هذه الوضعیة إلى تنشیط سوق النفط العالمي، وانتعاش الأسعار بزیادة الطلب المتزاید 
. ستقبل منطقة جنوب شرق آسیا بتحقیق المزید من النمو من جهة أخرىمن جهة والتفاؤل حول م

  .ویظهر الرسم البیاني التالي تطور أسعار النفط قبل الأزمة
  ).1999-1994(تطور أسعار النفط في الفترة )  6( : شكل رقم

          برمیل/ دولار: الوحدة

  
        Source : Bp Statistical Review,  2016.  

دولار  15.82عرف سعر البرمیل تزایدا في السنوات التي سبقت الأزمة منتقلا من حیث 
، كما عرفت المبادلات النفطیة 1996دولار للبرمیل عام  20إلى أكثر من  1994للبرمیل سنة 

 .باتجاه منطقة جنوب شرق آسیا نشاطا كبیرا

نهیار عملة تایلاندا با 1997لكن هذا الوضع لم یستمر، إذ حدثت المفاجأة منتصف العام 
لتمتد لباقي دول المنطقة، وتسبب ذلك في فقدان الثقة لدى المستثمرین الأجانب، والذین سارعوا إلى 
التخلص من استثماراتهم المالیة والعینیة بالتنازل عنها؛ مما أدى إلى انهیار القطاع المالي ونشوء 

آثارها إلى الاقتصاد العیني، حیث تراجع  أزمة مالیة حادة تحولت إلى أزمة اقتصادیة شاملة امتدت
 .جراء تراجع معدلات الاستثمار –بما فیها النفط  –الطلب على المواد الأولیة 

15,82
17,02
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فقد تسببت أزمة دول جنوب شرق آسیا في إلحاق ضرر كبیر بالدول المنتجة للنفط على إثر 
عشر سنوات؛ إذ بلغ تدهور سعر البرمیل الذي انخفض إلى مستوى أدنى لم یعرفه من أكثر من 

دولار للبرمیل، إضافة إلى عجزها عن  12.72حوالي  1998المتوسط السعري السنوي لعام 
فدول جنوب شرق آسیا والیابان لوحدها كانت تشكل حوالي ربع الطلب . تصریف فائض إنتاجها

من  أوخل سواء من دا –وأمام هذه الوضعیة دخلت الدول المنتجة . العالمي على النفط قبل الأزمة
مرحلة مالیة صعبة جدا؛ فمثلا واجهت روسیا مشكلة التوقف  – منظمة الدول المصدرة للنفطخارج 

روبل للدولار  22روبل للدولار إلى  5عن دفع التزاماتها المالیة، مما أدى إلى انخفاض عملتها من 
 .1998نوفمبر  –أوت : خلال الفترة

 أزمة الرهن العقاري الأمریكيانهیار أسعار النفط خلال : الفرع الثاني

قبل اندلاع أزمة الرهن العقاري، عرفت أسعار النفط العالمیة تزایدا مستمرا، وذلك خلال الفترة 
، بل إنها بلغت مستویات قیاسیة لم یعرفها العالم من قبل، خاصة خلال )2008، جویلیة 2002(

منظمة الدول المصدرة  ات لسلة خام الاسمي؛ إذ تجاوز السعر 2008النصف الأول من عام 
 150دولارا للبرمیل؛ في حین وصل سعر الخام الأمریكي في العقود الآجلة إلى  130سقف  للنفط

منظمة الدول  ؛ وبلغ المعدل السنوي لسعر خامات 2008دولارا للبرمیل خلال شهر جویلیة 
معدل سنوي له منذ دولارا للبرمیل، مسجلا بذلك أعلى  94.1حوالي  2008لعام  المصدرة للنفط

 .19871بدایة العمل به في عام 

  ).2008- 2002(المنحى التصاعدي لسعر البرمیل خلال الفترة  ویظهر الشكل الموالي

 

 

 

 

 

 

                                                             
مجلة النفط والتعاون الطاهر الزیتوني، التطورات في أسعار النفط العالمیة، وانعكاساتها على الاقتصاد العالمي،   1

 .18، ص 2010، شتاء 132، العدد 36العربي، الأمانة العامة لمنظمة الدول المصدرة للبترول، الكویت، المجلد 
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  ).2008- 2002(تطور أسعار النفط خلال الفترة )  7( : شكل رقم
                  برمیل/ دولار: الوحدة

  
              Source : Bp Statistical Review, 2016. 

ویرجع سبب هذه الزیادة في سعر البرمیل إلى زیادة الطلب العالمي علیه في تلك الفترة من 
طرف الصین والهند خاصة؛ كما أن هذه الزیادة المسجلة في الطلب العالمي على النفط لم تكن إلا 

الاقتصادي العالمي الذي عرف وتیرة متزایدة منذ مطلع الألفیة، بعد تعافي  ونتیجة طبیعیة للنم
  :العالم من آثار الأزمة المالیة الآسیویة كما یظهره الرسم البیاني التالي

  ).2008-2002(تطور النمو الاقتصادي العالمي للفترة ) 8( : رقم شكل

 
:  consulté le, www.data.worldbank.org/indicator/Ny.GDP.MKTP.KD.ZG:  Source

16/04/2014.  

 2004حیث یظهر المنحنى بوضوح إعادة إقلاع الاقتصاد العالمي؛ إذ بلغ ذروته العام 
، عرفت أسعار النفط انخفاضا 2008نصف الثاني من العام ، لكن وابتداء من ال%4.46بمعدل 

على النفط، التي  (OCDE)حادا بسبب الانخفاض المفاجئ في طلب منظمة بلدان التعاون والتنمیة 
وبعد شهرین فقط . بدأت تظهر بها بوادر الركود الاقتصادي متأثرة بأزمة الرهن العقاري الأمریكي
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السعر  أنهار؛ 2008دولار للبرمیل في شهر جویلیة  147من بلوغ سعر النفط ذروته والتي بلغت 
 .1دولارا فقط للبرمیل في شهر نوفمبر من نفس السنة 50بشكل غیر مسبوق لیصل إلى 

. 2008دولارا للبرمیل نهایة العام  37أدنى مستویاته لیسجل  السعر إلىوتواصل انهیار 
  .ویظهر الشكل التالي المنحنى التنازلي لسعر البرمیل إثر أزمة الرهن العقاري الأمریكي

  ).2009جانفي  – 2008جانفي (تغیرات سعر النفط في الفترة )  9( : شكل رقم

  برمیل/ دولار: الوحدة

  
-Brent-du-indicateurs/Cours-les-Statistiques/Tous-http://www.cnr.fr/Indices : Source

té le 16/4/2016lConsu, date#haut  

، فلقد تأثرت السوق النفطیة كثیرا بأزمة الرهن العقاري الأمریكي ىوكما یظهر من خلال المنحن   
محدثة أزمة حقیقیة لدى المنتجین الذین تضرروا كثیرا بسبب فقدان سعر البرمیل من النفط أكثر 

من قیمته بعد شهرین فقط من وقوع الأزمة التي لم تعد مقتصرة على القطاع العقاري  % 65من 
كل أسواق المواد الأولیة وكل القطاعات أدت بالاقتصاد العالمي إلى  أو السوق المالي، بل مست

 .دخول مرحلة من الركود شبیهة بتلك التي حدثت في ثلاثینات القرن الماضي

  

  

  

                                                             
  .141، 140، ص ص مرجع سبق ذكرهعلى عبد الفتاح أبو شرار،   1
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تراجع سعر النفط بسبب تغیر نمط الاستهلاك  إلىالأزمات المالیة التي أدت : المطلب الثاني
  العالمي للطاقة

منظمة الدول  مستهلكة للنفط وزیادة الإمدادات من خارج دول أدى تراجع طلب الدول ال
إلى تسجیل أزمتین حادتین لدى الدول الدول المنتجة للنفط، أولها خلال منتصف  المصدرة للنفط

والثانیة هي الوضعیة الحالیة التي یعیشها سوق النفط العالمي منذ النصف الثاني من   الثمانینات
  .2014سنة 

  تأثیر أزمة منتصف الثمانینات على أسعار النفط العالمیة : الفرع الأول

 :1، عرفت السوق العالمیة تحولا نوعا في نمط الإستهلاك بسبب1980ابتداء من سنة 

 تزاید إنتاج الطاقة النوویة في الدول الصناعیة؛ 

  إلى زیادة ، مما أدى منظمة الدول المصدرة للنفط ارتفاع إنتاج وتصدیر النفط خارج
 العرض العالمي؛

  الاقتصاد والترشید انخفاض وتیرة استهلاك الطاقة لدى الدول الصناعیة كنتیجة لسیاسة
 .1973الطاقوي التي شرعت فیها هذه الدول بعد سنة 

  انخفاض الطلب على النفط بسبب التحول التكنولوجي الذي مس عدة فروع صناعیة في
الاستغناء عن النفط كمورد لبعض الصناعات لصالح البلدان المتطورة، والذي نجم عنه 

 .أنواع أخرى من الطاقة

وخلال الفترة السابقة للأزمة، عرفت أسعار النفط ارتفاعا ملموسا، بسبب تغیر موازین القوى 
، لكن ذلك كان سلاحا ذا 1979، ثم أزمة 1973بعد أزمة  الدول المصدرة للنفط لصالح منظمة 

لبرمیل المرتفعة بالدول المنتجة على غرار الجزائر، فنزویلا، المكسیك حدین، فقد أدت أسعار ا
تكف عائداتها النفطیة لتمویلها مما اضطرها  لمونیجیریا إلى الدخول في مشاریع استثماریة ضخمة 

إلى الاستدانة الخارجیة، وكان المقرضون یوافقون على منح قروض ضخمة في ظل الارتفاع 
  .الدول من النفط، وكذا قدرتها على الإنتاجالمستمر لاحتیاطات هذه 

                                                             
1 Abdelhamid BRAHIMI, Op. cit., p. 169. 
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هذا الأمر أدى بالدول المنتجة للنفط إلى الوقوع في فخ المدیونیة، في ظل ارتفاع أسعار هذا 
الأخیر، في الوقت الذي تمكنت فیه الدول المستهلكة من التعایش مع الوضع الطاقوي الجدید الذي 

أسعار صادراتها من السلع والخدمات الموجهة میزته سیطرة المنتجین، حیث طبقت زیادات في 
للدول المنتجة للنفط، وهي زیادات فاقت في كثیر من الأحیان تلك المسجلة في سعر النفط الخام 

وضعیة مكنت الدول المستهلكة من تحقیق  .منظمة الدول المصدرة للنفط الذي تصدره لها دول 
الواردات، بل وصلت إلى حد تحقق فوائض توازنها الاقتصادي، وتقلیص الفرق بن الصادرات و 

 .مالیة في میزان المدفوعات

دولارا للبرمیل؛ تراجعت  25، إذ فقد أكثر من 1986ومع انهیار سعر النفط في  مارس 
  . مكانة الدول المصدرة للنفط جراء الانخفاض المستمر والمزمن للأسعار

ملیار  70حملت خسارة قدرها دولة نامیة مصدرة للنفط قد ت 24وتشیر الإحصائیات إلى 
جراء هذا الانخفاض، وكانت المكسیك قد تحملت وحدها خسارة ستة ملاییر  1986دولار عام 

، وكانت من بین البلدان الجدیدة منظمة الدول المصدرة للنفط ، رغم أنها لا تنتمي إلى 1دولار
 .المنتجة للنفط من خارج المنظمة إضافة إلى ألاسكا وبحر الشمال

الدول التي غیرت هیكل الإنتاج العالمي للنفط بسبب تنامي إنتاجها من مطلع  وهي
 :الثمانینات كما یظهر في الجدول الآتي

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
  . 78ص ، 2014دار أسامة للنشر و التوزیع، عمان، ، الدول النامیة وأزمة المدیونیةعزیزة بن سمینة،   1
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  )1985 – 1973(هیكل الإنتاج العالمي للنفط للفترة  ) 8(رقم  جدول
%: الوحدة       

  1985  1982  1979  1976  1973  السنوات

  28.1 32.7 46.7 51.4  53.3 منظمة الدول المصدرة للنفط دول 

  18.5  18.1  15.5  16.4  18.4  الولایات المتحدة الأمریكیة
  28.2  28.6  23.2  21.3  17.5  دول أوروبا الشرقیة والصین

  25.2  20.6  14.6  10.9  10.3 :دول أخرى منها
 6  4.7  3.1  0.9  0  بریطانیا و النرویج  
  3.2  2.8  2.8  2.7  3.6  كندا  
 5.3  5.3  2.5  1.6  0.9  المكسیك  

Source : Jacques Adda, La baisse du prix du pétrole, Revue Observations et 
Diagnostics Economiques, No 16, Paris, Juillet 1986, p. 118.  

منذ في التراجع  بدأت منظمة الدول المصدرة للنفط ویظهر من خلال الجدول أن مكانة 
؛ بسبب تنامي الإنتاج لدى 1986بعد انهیار الأسعار سنة لتظهر بشكل واضح مطلع الثمانینات 

والنرویج ) بحر الشمال(دول أوروبا الشرقیة والصین من جهة، وظهور المنتجین الجدد كبریطانیا 
 .والمكسیك من جهة ثانیة

فقط، بل امتد إلى كل الدول  المنظمةلكن انهیار الأسعار لم یلحق الضرر باقتصادیات دول 
، و بالضبط في  1987و لم تتوقف الأزمة عند هذا الحد ففي الثلاثي الأخیر من سنة  .المنتجة

المالي العالمي حیث ظهرت أزمة مالیة حدث خلل في توازن السوق  1987من سنة  شهر أكتوبر
في یوم واحد، و التي أدت إلى  حادة في سوق العقود الآجلة لأوربا تسببت فیها أوامر البیع الكثیرة

م، فخسر مؤشر داوجونز ما یعدل هبوط حاد لأسعار أسهم العقود المستقبلیة المتداولة في ذاك الیو 
ملیار دولار  560وخسر المتعاملون المالیون ماقیمته . 1من قیمة الأسهم المتداولة %22.6نسبة 

جنیه استرلیني، ثم انتقلت عدوى ملیار  94 ، و بلغ مجموع الخسائر في بورصة لندنفي یوم واحد
، و خسرت %15: انهیار أسعار الأسهم إلى باقي مناطق العالم فانخفض مؤشر نیكاي بطوكیو بــ

من قیمتها  %9.3من اجمالي قیمة الأسهم،و فقدت بورصة باریس %25بورصة سیدني باسترالیا 

                                                             
  306عماد صالح، مرجع سبق ذكره، ص    1
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ر الحجم الكلي و قدّ . ن قیمتهم %34في یوم واحد، و بعد شهر خسر مؤشر البورصة الألماني 
  .1ملیار دولار 2000: للخسائر بــ

وانعكست هذه الوضعیة سلبا على الاقتصاد العالمي محدثة تراجعا قي الطلب على المواد 
الأولیة عامة، و الطلب على النفط خاصة مما زاد في صعوبة الأمر لدى الدول المصدرة للنفط 

سعار في السوق العالمي؛ فالأزمة المالیة التي أدّت إلى التي كانت تعاني أصلا من انخفاض الأ
  .  تباطؤ النمو العالمي ستؤجل ارتفاع سعر البرمیل أكثر فأكثر

  على أسعار النفط-2014منذ منتصف سنة  –الأزمة الحالیة تأثیر : الفرع الثاني

من آثار الأزمة المالیة  2010الاقتصاد العالمي یعرف حالة من التعافي منذ سنة  بدأ
، وانتشرت لتشمل الأسواق الأخرى 2007العالمیة التي ظهرت في سوق العقار الأمریكي صیف 

وانعكس انتعاش . قاع العالم تقریبا بفعل عوامل الانفتاح المالي، وتشابك الأسواق المالیةبفي كل 
ي عرفت أسواقها هي الأخرى تالعالمي إیجابیا على أسواق مختلف السلع والمواد الأولیة الالاقتصاد 

بعد فترة ركود؛ وكون النفط هو محرك التنمیة العالمیة على اعتباره أهم مورد طاقوي،  النشاطبدایة 
وعلى  فقد عرف سوقه انتعاشا ملحوظا تماشیا مع زیادة النمو الاقتصادي في الاقتصادیات الناشئة

  . رأسها الهند والصین

منتصف  - 2011على هذه الوضعیة الجدیدة، عرف سوق النفط استقرارا في الفترة  بناء
دولار إلا أحیانا قلیلة؛ لكنه انخفض فجأة في  100، حیث لم تنزل مستویات سعره عن عتبة 2014

ولم ترجع الأسعار ، ولم یكن انخفاضا عابرا، بل استمر لأكثر من أربع سنوات، 2014شهر جوان 
تتحدد على أساس الظروف  الأسعارن أعلما توى الذي كانت علیه قبل الانخفاض المس إلىبعد 

الراهنة للسوق، وكذا التوقعات المستقبلیة للطلب والعرض الذین یعتبران المحددین الرئیسیین لسعر 
استراتیجیة، ومصدر للطاقة النفط، زیادة على مؤثرات أخرى تتعلق بخصوصیة مادة النفط كسلعة 

  .الأكثر استهلاكا في العالم

بنمو كبیر للعرض النفطي، كما یظهره الشكل البیاني ) 2017- 2010(وقد تمیزت الفترة 
  :التالي

                                                             
.203، ص 1999، دار مجدلاوي للنشر، عمان، التمویل الذاتيعرفات تقي الحسیني،       1   
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  )2017-2010(تطور العرض العالمي للنفط للفترة  )10(رقم  شكل

ملیون طن: الوحدة             

 
Source : Bp Statistical Review, 2018. 

ملیون برمیل یومیا، وسبب هذه الزیادة تعود  8.7خلال هذه الفترة سجل ارتفاع للعرض ب 
توسعها في إنتاج النفط غیر الناجم عن بالدرجة الأولى إلى زیادة إنتاج الولایات المتحدة الأمریكیة 

ریخ النفط، منعرجا حاسما في تا و الذي اعتبر ؛2010منذ عام ) النفط والغاز الصخري(التقلیدي 
  %93شكلت الزیادة في إنتاج النفط الصخري أكثر من  فقد. أثر بشكل واضح على قوى العرض

، وتزاید إنتاج )2014- 2008(من إجمالي الزیادة في الإنتاج الأمریكي من النفط الخام خلال الفترة 
كان لا یتجاوز  فبعد أن. ملیون برمیل یومیا في نفس الفترة 4.1النفط الصخري الأمریكي بحوالي 

، علما أن إنتاجها 2014ملیون برمیل یومیا عام  4.6، قفز إلى 2008ألف برمیل یومیا عام  500
ملیون  4.8إلى  2008ملیون برمیل یومیا عام  4.5من النفط التقلیدي لم یرتفع كثیرا، إذ انتقل من 

الأمریكیة من النفط تعود ؛ مما یعني أن زیادة إنتاج الولایات المتحدة 20141برمیل یومیا عام 
 .لتوسعها في إنتاج النفط الصخري بصفة شبه كلیة

                                                             
التطورات في أسعار النفط العالمیة والانعكاسات   ة الدول العربیة المصدرة للنفط، ملخص دراسة حولنظمم  1

.2015نوفمبر المحتملة على اقتصادات الدول الأعضاء،   

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

3981,4 4009,5

4120,8 4125,3

4223,0

4355,2 4377,1 4387,1



  ةالفصل الثاني                                           سوق النفط العالمي وعلاقته بالأزمات المالیة العالمی

86 
 

 تجاریة، ولیست الولایات المتحدة الأمریكیة هي المنتج الوحید للنفط غیر التقلیدي بكمیات
سنة (ألف برمیل یومیا  120: بـ، وروسیا )2013سنة (ألف برمیل یومیا  340: ـفهناك كندا ب

2013( 1 . 

مع هذا الارتفاع الكبیر لعرض النفط، تراجع الطلب العالمي علیه متأثرا بتراجع  وبالموازاة
، والذي تسببت فیه دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة 2011معدلات النمو العالمي منذ العام 

ثم سجل تحسنا طفیفا عد ، )% 0.5- ( ـقدر ب 2011بشكل كبیر؛ فالیابان سجل معدلا سالبا سنة 
، في حین سجلت منطقة الیورو معدلات سالبة 2014سنة  % 0.9ذلك دون أن یتخطى عتبة 

على التوالي؛ تبعها تحسن طفیف  )% 0.4- (و  )% 0.7- (بلغا  2013و  2012خلال سنتي 
؛ كما نالت روسیا نصیبها من تراجع معدلات النمو التي شهدت 2014 سنة % 0.8: ـقدر ب
 0.2 بمعدل 2014، و بلغت أدنى مستویاتها سنة 2011سنة  % 4.3: ـت متناقصة بدأت بمعدلا

 .2فقط %

وتیرة الطلب العالمي على النفط التي كانت أبطأ بكثیر من وتیرة على هذه الوضعیة  انعكست
 ملیون برمیل یومیا، بینما نمو 2: ـ، قدر ب2014الإنتاج، وأدت إلى بلوغ  فائض في الإنتاج عام 

، بعد أن كان % 0.9ملیون برمیل یومیا فقط، مسجلا نموا قدره  0.8: ـالطلب لنفس العام كان ب
 .20133قبل ذلك بسنة فقط، أي خلال العام  % 2معدل نمو الطلب العالمي 

الطلب العالمي بفعل تراجع معدلات النمو الاقتصادي بشكل عام، فقد وزیادة على تراجع 
لأمریكیة لوحدها بشكل كبیر في هذا التراجع بتحولها من دولة مستوردة تسببت الولایات المتحدة ا

، بعد % 70إلى مصدرة، إذ أصبحت تعتمد على مواردها الخاصة لتلبیة حاجاتها الطاقویة بنسبة 
 .2005 سنة، %40أن كانت هذه النسبة لا تتجاوز

                                                             
لجامعة الدول العربیة، والصندوق العربي للإنماء  الأمانة العامة، 2015التقریر العربي الموحد لسنة   1

.115ة الدول العربیة المصدرة للنفط، ص نظمالاقتصادي والاجتماعي وصندوق النقد العربي، وم  
-2010(في الملاحق والخاص بمعدلات النمو الاقتصادي لمختلف أنحاء العالم في الفترة  01أنظر الجدول رقم   2

2014(.  
3 www.Bp.com:  Review of World Energy, June 2015, disponible surBp Statistical   

http://www.Bp.com:
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فقد  2014أما عن العوامل المؤثرة على أسعار النفط قبل حدوث انهیارها في منتصف سنة 
دولار للبرمیل خلال عام  100، لتتجاوز حاجز 2010بدأ الارتفاع المتسارع لأسعار النفط منذ سنة 

أعلى مستویاته عندما  منظمة الدول المصدرة للنفط ، وبلغ المعدل السنوي لأسعار خامات 2011
مقارنة  % 79.3دولارات للبرمیل، ویكون بذلك قد حقق نسبة زیادة بلغت  110إلى حوالي  وصل

  .20091بما كان علیه عام 

  ).2014-2010(التالي یبین تطورات أسعار النفط للفترة  والمنحنى

)2014-2010(لنفط للفترة ا تطور أسعار )11(رقم  شكل  

 برمیل/ دولار: الوحدة

 
  Source : Bp Statistical Review, 2016. 

نلاحظ أن السعر السنوي المتوسط للبرمیل كان فوق عتبة المائة دولار طیلة السنوات الثلاث 
، ثم حافظ 2011دولار للبرمیل عام  111.26، حیث بلغ هذا المتوسط السعري 2014التي سبقت 

راجع إلى حدود دولار للبرمیل في حین ت 111.67: ب 2012على نفس المستوى تقریبا عام 
نتیجة بدایة  2014دولار للبرمیل عام  98.95، ثم تراجع إلى 2013دولار للبرمیل عام  108.66

دولارا للبرمیل عندما بلغ متوسط ) 50(المنحى التنازلي للسعر، والذي استمر إلى ما دون الخمسین 
 .دولارا للبرمیل 47.71: حوالي 2015سعر البرمیل لشهر جانفي 

                                                             
  .منظمة الدول المصدرة للنفط حسب هذا المعدل بالرجوع إلى عدة أعداد من التقاریر الشهریة ل  1
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إلى زیادة الطلب من طرف  2014الارتفاع في الأسعار الذي حدث قبل عام ویرجع سبب 
المخزون التجاري  هالدول الناشئة؛ وزیادة تكوین المخزون من النفط لدى الدول المستهلكة بنوعی

والاستراتیجي، نتیجة التوترات الجیوسیاسیة التي عرفها العالم في هذه الفترة مثل الحرب في لیبیا 
تي عرفتها المنطقة العربیة ككل؛ مما أدى إلى ارتفاع المخزون النفطي لدى الدول والأحداث ال

 .المستهلكة

وتعتبر حركة مخزون النفط لدى الدول المستهلكة أحد المؤشرات المؤثرة على الطلب 
العالمي، وعلى سعر النفط، حیث أن عملیة بناء المخزون تعني زیادة في الطلب على النفط، 

 .منه تعني إمدادات نفطیة إضافیة، أي زیادة العرض في السوق العالميوعملیة السحب 

ملیون برمیل نهایة  8054ارتفاعا كبیرا في مخزون النفط العالمي وصل إلى  2014وقد شهد عام 
؛ وسبب هذه الزیادة في المخزون راجع إلى زیادة تكوینه 20131مقارنة بسنة   % 5.6السنة بزیادة 

إلى  2010ملیون برمیل عام  1780زون الاستراتیجي الذي انتقل من في شقه الخاص بالمخ
 .2014ملیون برمیل عام  1848

في تراجع  2014منذ جوان  الدولارزیادة على هذه الأسباب، فقد ساهم ارتفاع سعر صرف 
 .أسعار النفط حسب العلاقة العكسیة الموجودة بین سعر الدولار وسعر البرمیل

سعر النفط ابتداء من عام  انهیارحظ تعدد الأسباب التي أدت إلى انطلاقا مما سبق، نلا
، واجتماعها في نفس التوقیت؛ فبین زیادة العرض العالمي بسبب إغراق السوق ببرامیل 2014

النفط الصخري الأمریكي، والسحب من مخزون النفط بعد تلاشي بعض التهدیدات الجیوسیاسیة، 
وتراجع طلب دول أوروبا الغربیة والیابان، وتسارع وتیرة نمو وبین ارتفاع سعر الدولار من جهة، 

العرض العالمي بالنسبة إلى وتیرة نمو الطلب العالمي، كلها عوامل أدت في الأخیر إلى تراجع 
منظمة  السعر بوتیرة متسارعة، أحدثت خللا لدى اقتصادیات الدول المصدرة بصفة عامة، ودول 

 .، لما تعانیه هذه الأخیرة من تبعیة كبیرة لعائدات النفطبصفة خاصة الدول المصدرة للنفط

  

  
                                                             

1  Oil Market Intelligence  sur le site web www.energyintel.com plusieurs numéros du journal 
mensuel. 

http://www.energyintel.com
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  خلال الأزمات المالیة  منظمة الدول المصدرة للنفط رد فعل : المطلب الثالث

مرت منظمة الدول المصدرة للنفط بعدة مراحل في طبیعة علاقاتها بالسوق النفطي العالمي، 
العالمي، فلعبت دور المهیمن أحیانا ودور حیث تغیرت هذه العلاقة بتغیر معطیات سوق الطاقة 

 .المغلوب أحیانا أخرى

التي مرت بها جراء ترجع سعر البرمیل من النفط حاولت في كل مرة  الأزماتو خلال 
الوقوف في وجه تدهور الأسعار في السوق العالمي من خلال سیاسات معینة تهدف بالدرجة 

  الأولى الى الحد من المزید من تدهور الأسعار

 رد فعل المنظمة تجاه أزمة منتصف الثمانینات:  ولالفرع الأ 

دما انتزعت زمام المبادرة عن، 1973سنة  الصدمة النفطیة الأولىخلال هم أدوارها أتجلت 
من الشركات النفطیة العالمیة آنذاك ـــ والتي هیمنت على سعر النفط لمدة طویلة ـــ وأصبحت هي 

المنسق آنذاك لمختلف مستویات السعر، التي أصبح یطلق علیها التي تحدد السعر، ولعبت دور 
 .»الأسعار الرسمیة«: ـمنذ تلك الفترة ب

متبعة  بالصدمة النفطیة الثانیة،عرف فیما  1979ثم أثبتت مكانتها القویة مرة ثانیة سنة 
وهو سعر الخام العربي السعودي (في ذلك سیاسة الدفاع عن الأسعار بتحدید سعر مرجعي 

، على أن یتم حساب أسعار نفط البلدان الأخرى على أساس الفروقات المترتبة عن السعر )لخفیفا
 .ذلك السعر دالكمیة المطلوبة عن المرجعي؛ وتسویق

العالمي، وبحث الدول الصناعیة عن مصادر أخرى للنفط  تغیر خریطة الطلب وبسببلكن، 
للدفاع  إستراتیجیتها، اضطرت هذه الأخیرة إلى تغییر " الدول المصدرة للنفط" خارج دول منظمة 

إنتاج المنظمة، وتحدید حصص الإنتاج لكل بلد  تسقیف عن أسعارها، فعمدت إلى تبني أسلوب
 .عضو في المنظمة إضافة إلى استمرارها في تحدید الأسعار

ته الأسعار من عرفهذا الأسلوب لم یدم طویلا خاصة بعد أزمة منتصف الثمانینات وما 
 1985بین دیسمبر (من قیمتها خلال ثمانیة أشهر فقط %  66انخفاض حاد؛ حیث فقدت حوالي 

، فتغیرت أولویات المنظمة وأصبحت تتركز في الحفاظ على توازن السوق، )1986وشهر جویلیة 
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ي؛ إجراء تخفیضات متتالیة في السقف الإنتاجومن أجل ذلك قامت بتخفیض إمداداتها عن طریق 
 .وبالتالي تقلصت حصتها في السوق العالمي للنفط

، منظمة الدول المصدرة للنفط بمثابة المنعرج الحاسم ل) 1987-1986(لقد كانت أزمة 
حیث أنها فقدت مكانتها في السوق، وبالتالي فقدت ورقة الضغط في تحدید الأسعار؛ والتي 

غوط الدول الصناعیة التي بذلت أصبحت تحدد في السوق طبقا لعوامل العرض والطلب تحت ض
یهدد  "كارتل" جهودا كبیرة لتنحیة المنظمة عن دورها الریادي في تحدید الأسعار، معتبرة إیاها 

 .الأمن الطاقوي للدول المستهلكة

إستراتیجیة جدیدة منذ نهایة العام  منظمة الدول المصدرة للنفط أمام هذا الوضع الجدید تبنت 
، واستبداله بمتوسط أسعار یضم لنوع واحد من النفطي عن سعر مرجعي ، تقوم على التخل1987

وهو المبدأ المعمول به إلى ، منظمة  الدول المصدرة للنفط خامات سلة : عدة خامات؛ أطلق علیه
یومنا هذا، مع ترك تحدید سعر كل نوع من هذه الخامات لعوامل السوق، وتحدید سقف الإنتاج، 

  .یجب إنتاجها في سبیل الوصول إلى سعر مستهدفوكذا تحدید الحصص التي 

 رد فعل المنظمة تجاه الأزمة الآسیویة: الثانيالفرع 

، المصحوب بتراجع في العالميبوقوع الأزمة المالیة الآسیویة، وتراجع النمو الاقتصادي 
من  الطلب العالمي على النفط، وما تركه ذلك من آثار على سعر البرمیل الذي فقد قرابة النصف

منظمة الدول  ، تغیرت أولویات سیاسة )1999و فیفري  1997نوفمبر (قیمته خلال الفترة 
، وتتمثل في وضع حد 1من الحفاظ على توازن السوق إلى استهداف النطاق السعري المصدرة للنفط

دولارا  28و 22یتراوح بین  منظمة  الدول المصدرة للنفط أعلى وحد أدنى لسعر برمیل سلة خامات 
یل النفط في السوق عند الحدین الأعلى مللبرمیل، مع آلیة جدیدة للدفاع عن استقرار سعر بر 

 .والأدنى، تتمثل في تغییر حجم الإنتاج للدول الأعضاء في المنظمة

ورغم أن السعر تجاوز الحد الأدنى الذي وضعته المنظمة، إلا أنها لم تخفض إنتاجها بحثا 
المزید من الارتفاع في السعر، بل واظبت على إمداد السوق لتلبیة الطلب العالمي، والحفاظ  عن

                                                             
، 2011سنة تطور السوق البترولیة وتأثیرها على الاقتصادات العربیة،  التقریر الاقتصادي العربي الموحد،  1

 . 188الأمانة العامة لجامعة الدول العربیة، ص 
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 166على استقرار الأسعار، وجراء ذلك تكبدت خسائر مالیة معتبرة؛ إذ تراجعت صادراتها من 
 .1998ملیار دولار عام  110إلى  1997ملیار دولار عام 

المنتجة  والدول الدول المصدرة للنفط منظمة وأمام استمرار هبوط الأسعار، عقدت دول 
، حیث اتفق الجمیع على 28/03/1998الأخرى من خارج المنظمة اجتماعا في السعودیة بتاریخ 

في حین تخفضّ ، )خارج العراق(ملیون برمیل یومیا  1.245: ــأن تخفض دول المنظمة إنتاجها ب
؛ ورغم  19981ل یومیا ابتداء من الفاتح أفریل ملیون برمی 0.39: ــب الإنتاج المنظمةالدول خارج 

إلى  منظمة  الدول المصدرة للنفط ر دول طذلك ظلت الأسعار دون المستوى المطلوب مما اض
بتاریخ  غینیاملیون برمیل یومیا، وذلك في اجتماع عقد في  1.355إقرار تخفیض جدید قدره 

 .1998، على أن یطبق هذا القرار ابتداء من الفاتح جویلیة 24/6/1998

 فعل المنظمة تجاه أزمة الرهن العقاريرد :  الفرع الثالث

، لتبلغ 2008القوي للأسعار قبل أزمة الرهن العقاري، بدأت بالنزول منذ صیف  الصعود بعد
ي حققتها الدول المنتجة للنفط قبل الأزمة، إلا أن أدنى مستویاتها؛ ورغم الفوائض المالیة الكبیرة الت

خلال سبعة أشهر  % 68الهبوط المتسارع كان مصدر قلق لهذه الأخیرة؛ إذ تهاوت الأسعار بنسبة 
، ومع تسجیل نقص 2009إلى شهر فیفري  2008فقط، وذلك في الفترة الممتدة من شهر أوت 

 منظمة  الدول المصدرة للنفط اخل وخارج توفر العرض من د مقابلكبیر في الطلب العالمي، 
محاولة منها للحفاظ على توازن السوق، رغم أن كلجأت هذه الأخیرة إلى إقرار تخفیض إنتاجها، 

ملیون برمیل  5.2هذا القرار خلق لها فائضا كبیرا في مستویات طاقتها الإنتاجیة قدرت بحوالي 
 .20092یومیا سنة 

ملیون برمیل یومیا، لكن هذا  1.5أقرت المنظمة تخفیض إنتاجها بمقدار  البدایة ففي
دولار  80دولار و  70التخفیض لم یحقق أهداف المنظمة في الحفاظ على سعر یتراوح بین 

، تمخض عنه اتخاذ قرار 2008للبرمیل، فعقدت اجتماعا استثنائیا في الجزائر شهر دیسمبر 
، وكان هذا 2009ملیون برمیل یومیا، ابتداء من شهر جانفي  20.2تخفیض جدید للإنتاج بمقدار 

                                                             
   .المكسیك، روسیا، النرویج وسلطنة عمان :هيهذه الدول   1
 .47مرجع سبق ذكره، ص  الطاهر الزیتوني،  2
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و  ،19821: في جلسة واحدة منذ عام منظمة الدول المصدرة للنفط أكبر تخفیض للإنتاج تقرره 
درجة الضرر الذي أصابها جراء انهیار إذ أن روسیا اجتماع المنظمة بصفة مراقب،  حضرت

 .عما حدث لدول المنظمة السعر لم یقلّ 

هذه الإجراءات لم تجد نفعا، إذ استمر انهیار السعر، حتى بعد قرار تخفیض الإنتاج  كلن لك
تسلیم (في اجتماع الجزائر، ووصل على أدنى مستویاته بلوغ سعر برمیل النفط الأمریكي الخفیف 

 .دولارا للبرمیل 33.44) 2009جانفي 

في العرض العالمي،  على الأسعار نحو الانخفاض بسبب وجود فائض الضغطوجاء هذا 
والدلیل على ذلك هو أن مستویات . حتى بعد قرار منظمة الدول المصدرة للنفط تخفیض إنتاجها

مخزونات النفط في دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة قد تجاوزت بشكل كبیر متوسطها 
 فهيالعالمیة، المسجل خلال الخمس سنوات الماضیة وهي أكثر الدول تضررا من الأزمة المالیة 

تراجع في  ت الأزمة إلى حدوثأدّ قد  ومن مجمل الطلب العالمي على النفط،  %56تمثل حوالي 
مقابل  2008رمیل یومیا خلال الثلاثي الثالث من عام بألف  140بحوالي  لیقدر طلبها على النفط

   .20072ألف برمیل یومیا خلال نفس الفترة من العام  480

  -2014منذ منتصف سنة  –فعل المنظمة تجاه الأزمة الحالیة رد :  الفرع الرابع

، اجتمع دول أعضاء 2014أسعار النفط تنخفض في النصف الثاني من سنة  بدأتعندما 
،و قرروا الإبقاء على نفس سقف الإنتاج 2014في شهر نوفمبر  الدول المصدرة للنفط منظمة 

ملیون برمیل یومیا، و كان هذا القرار مخالفا للتوقعات السائدة آنذاك  30للمنظمة عند مستوى 
بشأن قرار المنظمة، و أدى هذا الأمر بالأسعار إلى مزید من الانخفاض لیصل المعدل الشهري 

دولار للبرمیل في شهر  44.4إلى  ل المصدرة للنفطمنظمة  الدو  لأسعار سلة خامات 
مما یعني أن . 20143مقارنة بشهر سبتمبر من سنة  %54مسجلا تراجعا بنسبة  2015جانفي

  .السعر قد فقد أكثر من نصف قیمته الاسمیة خلال أربعة أشهر فقط

                                                             
 .141ص  مرجع سبق ذكره،، رعلى عبد الفتاح أبو شرا  1
، العدد 35المجلد ، والتعاون العربي مجلة النفطتقریر الإدارة الاقتصادیة لمنظمة الدول العربیة المصدة للنفط،   2

  . 21ص ، الكویت، 2009شتاء ، 128
  .2015الخاصة بشهر جانفي  منظمة الدول المصدرة للنفطل  ا لنشرة الشهریة 3
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، و في ظل الانهیار المستمر للسعر 2015دول المنظمة ثانیة في شهر جوان  اجتمعتو 
رغم  -أكبر عضو منتج في المنظمة–خرجت بقرار عدم تخفیض الإنتاج مرة ثانیة بقیادة السعودیة 

المعارضة الشدیدة من باقي الأعضاء كالجزائر و فنزویلا اللتین تأثر اقتصادهما كثیرا بفعل 
الإنتاج استمرار تراجع الأسعار، فقد أبدت السعودیة عدم تنازلها عن مطلب الإبقاء على نفس سقف 

حتى في حال وصول السعر إلى مستوى عشرین دولارا للبرمیل إذ أنها لن تتأثر على المدى 
القصیر و حتى المتوسط بالنظر إلى حجم احتیاطي الصرف الذي تملكه، و المقدر آنذاك بنحو 

  .1ملیار دولار أمریكي 900

تمّ عقد اجتماع آخر بالجزائر وصف بالمصیري لتحدید مستقبل  2016سبتمبر 28 بتاریخو 
 و مكانة الدول المصدرة للنفط في السوق العالمي، حیث تم استدعاء الدول المنتجة للنفط من خارج 

 وتم الاتفاق على توحید القرارات بین دول  -و على رأسها روسیا -منظمة  الدول المصدرة للنفط
من أجل هدف  -دولة 25عددها –و خارجها من الدول المنتجة  دول المصدرة للنفطمنظمة  ال

واحد مشترك وهو ضمان استقرار الأسعار في السوق العالمي، والحدّ من تدهورها، و تتكفل بتنفیذ 
ذلك لجنة تقنیة تم تشكیلها لهذا الغرض تقیم العرض و الطلب العالمي، و تقترح الحلول المناسبة، 

  .على تنفیذ قرارات المنتجینو تسهر 

، 30/11/2016و لأول مرة منذ الأزمة تقرر خفض الإنتاج في اجتماع فیینا المنعقد بتاریخ 
خارجها على تخفیض الإنتاج و  منظمة  الدول المصدرة للنفط حیث اتفق المنتجون من داخل 

منظمة  الدول المصدرة  ملیون برمیل یومیا لدول  1.2: بــ 2017من تاریخ الفاتح جانفي  ابتداء
؛ و ذلك لمدة ستة منظمة  الدول المصدرة للنفط برمیل یومیا للمنتجین خارج  558.000و  للنفط

  .أشهر على أن تحرص اللجنة التقنیة المكونة في اجتماع الجزائر على تنفیذ هذا القرار

ین حضروا اجتماع بعد هذا التاریخ یتم عقد لقاءات وزاریة دوریة ومشتركة بین المنتجین الذ
الجزائر من أجل تقییم مدى احترام كل بلد للحصة التي یجب إنتاجها في إطار احترام بنود اتفاق 

  .2لقاء لهذا الغرض 12تم عقد  2018و لغایة شهر دیسمبر . - 2016نوفمبر - فیینا

  
                                                             
1 http//www.bbc.com/arabic/business/2015/02/150223_fuelling_future_oil_prices  اطلع علیھ بتاریخ

13/10/2015.  
2 Bulletin opep decembre2018, sur le site  www.opec.org 

http://www.bbc.com/arabic/business/2015/02/150223_fuelling_future_oil_prices
http://www.opec.org
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، وتصنیف الدول النفطیة تحلیل العلاقة بین الأزمات المالیة وسعر النفط: المبحث الثالث
 في ظل تطور مصادر الطاقة غیر التقلیدیة للنفطاقتصادها  تبعیةحسب درجة 

بعد إعلان الولایات المتحدة الأمریكیة رسمیا تخلیها عن قاعدة الذهب، وفك ارتباط الدولار 
 الدولار هو العملة العالمیة السائدة في أصبح، 1971أوت  15الأمریكي بقاعدة الذهب في 

التعاملات الدولیة، وبقي سعر البرمیل من النفط مقیما بالدولار الأمریكي إلى غایة یومنا هذا، مما 
أدى إلى نشوء علاقة قویة بین سوق النفط والنظام المالي الدولي الذي یعرف سیطرة الدولار 

النظام فالنفط هو في هذا  وجعل من الدول النفطیة حلقة هامة .الأمریكي كعملة قائدة لهذا النظام
ركیزة من ركائز التنمیة بها، لكن منها من نجحت في تقلیل التبعیة للنفط و منها من لا یزال 

  اقتصادها مرهونا بسعر البرمیل من هذه المادة الأولیة الناضبة

  تحلیل العلاقة بین الأزمات المالیة و سعر النفط: المطلب الأول

لتعاملات التجاریة في سوق النفط العالمي، و تقییم سعر نظرا لسیادة الدولار الأمریكي على ا
من النفط بالدولار الأمریكي و نظرا لتأثر سعر صرف الدولار بالأوضاع المالیة السائدة البرمیل 

خلال فترات الأزمة المالیة، فإن ذلك أدى حتما إلى ظهور علاقة بین أسعار النفط و السوق المالي 
قة بین سعر صرف الدولار الأمریكي وسعر البرمیل من النفط العالمي و من جهة أخرى علا

  :یلي سنحاول تحلیلها فیما

  علاقة أسعار النفط بالسوق المالي العالمي: الأول الفرع

غیره من السلع الأخرى بنوعین من العوامل ترتبط بالعرض كیتأثر سعر البترول من النفط 
 "أخرى كالعوامل الجیوسیاسیة، وسلوك منظمة وأخرى ترتبط بالطلب، بالإضافة إلى متغیرات 

  .للمحافظة على مستوى معین من الأسعار" منظمة  الدول المصدرة للنفط

، أو تراجع الإنتاجبالنسبة للعوامل المرتبطة بالعرض فان السعر یرتفع في حال انخفاض 
كوجود حالة  في السوق إضافة إلى أسباب أخرى استثنائیة منظمة  الدول المصدرة للنفط حصة 

ت نفطیة، وفي الحالة العكسیة قد آمن عدم الاستقرار السیاسي في البلدان المنتجة، أو تدمیر منش
في  منظمة الدول المصدرة للنفط الناتج عن زیادة حصة  الإنتاجینخفض السعر بسبب ارتفاع 

  .السوق، أو عند الشروع في استغلال حقول نفطیة جدیدة
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ن ارتفاع سعر البرمیل قد یحدث نتیجة إرتبطة بالطلب على النفط، فما بالنسبة للعوامل المأ
حدوث نمو اقتصادي في منطقة معینة في العالم، أو بسبب النمو السكاني، كما قد ینخفض السعر 

اقتصادیة أو انتهاج سیاسة طاقویة قائمة على  أزماتنتیجة انخفاض في الطلب العالمي ناتج عن 
 .تطویر طاقات بدیلة لهتقلیص استهلاك النفط، أو 

یة وتدعى الظروف الراهنة للسوق النفط أساسعلى  إماالنفط  أسواقفي  الأسعارد تتحدّ  و
آجلة أو  أسعاراالتوقعات المستقبلیة للعرض والطلب وتسمى  أساس، أو على أسعارا فوریة

 1.مستقبلیة

  جلةلآاو أسعار النفط الفوریة : أولا

التسلیم لبرمیل النفط خلال فترة لا تتجاوز أسبوعین أو ثلاثة تعني الأسعار الفوریة سعر 
أسابیع، أما الأسعار المستقبلیة فتعني أسعار التسویة في عقود أجال التسلیم التي تتراوح مدتها بین 
شهر وخمس سنوات، إذ یلتزم الزبون في هذا العقد بشراء كمیة من النفط بسعر وتاریخ محددین 

 .مسبقا

حالة التوازن بین العرض  تعكس الأسعار الفوریة عن الظروف الحالیة لسوق النفط إذر وتعبّ  
والطلب لكنها تتأثر بالإشارات التي تستلمها من السوق الآجلة، إذ أن الارتفاع الذي یحدث في 
عقود البیع الآجلة سیؤدي حتما لارتفاع أسعار البیع الفوري كإجراء احترازي من ارتفاع الأسعار 

وكنتیجة لذلك فان العقود الآجلة جاءت للحمایة من تقلبات الأسعار . ریة في المستقبل القریبالفو 
الفوریة، لكن ینبغي الإشارة أیضا إلى أنها تستعمل للمضاربة بشكل كبیر، والكسب من تقلبات 

ة الأسعار في السوق بناءا على التنبؤات المستقبلیة الموضوعة أساسا على المتغیرات الاقتصادی
  .والجیوسیاسیة السائدة في الفترة الزمنیة الحالیة

ویتم تداول العقود الأجلة في مختلف الأسواق المالیة من أنحاء العالم، وهو ما یصطلح علیه 
، وهنا نمیز بین حالتین للأسواق الآجلة للنفط، فإما أن تكون في حالة تراجع "البرامیل الورقیة"

(Backwardation)  ما أن تكون  2.(Contango)في حالة استمرار  ، وإ

                                                             
  .17، ص مرجع سبق ذكره الطاهر الزیتوني، 1
  21نفس المرجع السابق، ص  2
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  .خصائص حالة التراجع والاستمرار في الأسواق الآجلة: ثانیا

 :(Backwardation) حالة التراجع في الأسواق المالیة بالنسبة لعقود النفط المستقبلیة -1

هي حال تنخفض فیها الأسعار المستقبلیة عن السعر الفوري في الأسواق الآجلة، كما 
ي أن السعر المستقبلي أأمدا عن السعر المستقبلي الأقصر أمدا،  عدالمستقبلي الأبینخفض السعر 

ینخفض كلما طالت المدة الزمنیة، لان أسعار النفط تعتبر أكثر استقرارا على المدى البعید، وأكثر 
تقلبا على المدى القصیر، ولذلك نجد أن التقلبات في الأسعار الفوریة أكثر حدة عن مثیلاتها في 

  .الأسعار المستقبلیة

 :(contango)حالة الاستمرار في الأسواق المالیة لعقود النفط المستقبلیة  -2

ذ ترتفع الأسعار المستقبلیة عن السعر الفوري، كما یرتفع إوهي حالة عكسیة لحالة التراجع، 
السعر المستقبلي الأبعد أمدا عن السعر المستقبلي الأقصر أمدا، وتعتبر حالة الاستمرار هي الحالة 

ن نها الحالة الأمثل لبناء المخزون النفطي للدول لأألنفط، كما لالنموذجیة للأسواق المستقبلیة 
منا في الزمن، وبالتالي فقیمة المخزون ترتفع مستقبلا، وهذا الفارق الایجابي السعر یرتفع كلما تقد

 .في السعر یغطي تكالیف التخزین، والقیمة المستقبلیة للنقود

انطلاقا مما سبق یمكن استخراج العلاقة بین الأسعار الفوریة والآجلة ووضعیة السوق المالي 
 :حیث یتم تداول العقود الآجلة كما یلي

  أن الأسعار الفوریة لبرمیل النفط تعكس حالة التوازن بین العرض والطلب في الحاضر، رغم
إلا أنها تتأثر بمؤشرات السوق فإذا كانت في حالة تراجع أي انخفاض السعر المستقبلي، فإن 
هذا سیؤدي إلى انخفاض الأسعار الفوریة في المستقبل القریب وعلى العكس من ذلك إذا 

فإن الارتفاع سیمس  -ارتفاع الأسعار مستقبلا - .لة في حالة استمراركانت العقود الآج
وسیرتفع المخزون النفطي حیث تتجه الدول لزیادة مخزونها كإجراء احترازي  ةالأسعار الفوری

 من ارتفاع الأسعار الفوریة في المستقبل 

 في العرض  من جهة أخرى تتأثر الأسعار الآجلة بالأسعار الفوریة لبرمیل النفط فالفائض
سیؤدي إلى انخفاض الأسعار الفوریة، وبناءا على ذلك ستنخفض الأسعار في العقود الآجلة 

 .الأقل أمدا أي في عقود التسلیم الأقرب في الزمن
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 ذ أن أصحاب العقود الآجلة ستؤثر على حركة السوق المالي، إ كل هذه التقلبات في الأسعار
ان السوق في حالة تراجع لأنهم یخشوا المزید من سیتوجهون نحو التنازل عن عقودهم إذا ك

التراجع، وبهذا تعرف الأسعار مزیدا من الانخفاض في السوق الفوري، لكن قد یكثف 
المضاربون نشاطهم فیشتروا النفط في السوق الآجلة بقصد إعادة بیعه بسعر أعلى، مما 

لیة لترتفع معه أسعار یؤدي إلى خلق طلب وهمي، ویرتفع سقف التوقعات للأسعار المستقب
البرمیل أمام زیادة المستهلكین على الطلب لغرض التخزین، والتخوف من ارتفاع كبیر للطلب 

 .مستقبلا

 علاقة سعر صرف الدولار الأمریكي بسعر برمیل النفط: الثاني الفرع

نشأت العلاقة بین سعر صرف الدولار الأمریكي وسعر البرمیل من النفط منذ سبعینیات 
وسیادة الدولار على " بریتون وودز"ثر تخلي الولایات المتحدة الأمریكیة عن نظام إالقرن الماضي 

عرض المعاملات الدولیة بما فیها المعاملات في سوق النفط، حیث یقیم سعر البرمیل من النفط 
ولار الأمریكي في كل الأسواق العالمیة، وعلیه أصبح سعر البرمیل من النفط جنبا إلى جنب بالد

مع سعر صرف الدولار الأمریكي یعد من المؤشرات الدالة على الاستقرار المالي الدولي، فمیلهما 
ث للارتفاع والانخفاض وطبیعة ارتباطهما ببعضهما هي من العوامل المفسرة للاضطرابات التي تحد

 .في أسواق الصرف وأسواق المواد الأولیة

وقد قام عدة اقتصادیون بدراسة العلاقة بین سعر صرف الدولار وسعر البرمیل من النفط، 
سنة ) Hagege et Carnot(، ودراسة 20071، سنة )Penots, Mignon, Coudert(منها دراسة 

20022.  

صرف الدولار الأمریكي بسعر  وخلصت هذه الأخیرة إلى أن هناك علاقة عكسیة تربط سعر
البرمیل من النفط، اي كلما انخفض سعر صرف الدولار مقابل العملات الأخرى، زاد سعر البرمیل 

  :من النفط ویظهر ذلك من خلال الشكل البیاني التالي

                                                             
1 Edouard Vidon, " Monnaies de réserve et stabilité financière internationale, revue d'économie 
financière", ED l'association d'économie financière, France, N°94, juin 2009, P227  
2 Valerie Miganon, "Le lien entre les fluctuations du prix du pétrole et le taux de change du dollar", 
Revue d'économie financière, ED l'association d'économie financière, N°94, France, juin, 2009, P189. 
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العلاقة العكسیة بین سعر صرف الدولار وسعر النفط): 12( الشكل رقم

  
السعرین تظهر في المدى القصیر، وتستمر في المدى الطویل، إن هذه العلاقة العكسیة بین 

  .لكن أثرها على الدول المصدرة للنفط یختلف اختلافا كلیا في المدى القصیر عنه في الطویل

یؤدي انخفاض سعر صرف الدولار الأمریكي إلى زیادة المضاربة على ففي المدى القصیر  
  .نفط، وبالتالي ترتفع أسعار البرمیل من النفطالنفط، فیؤدي ذلك إلى ارتفاع الطلب على ال

سیؤدي انخفاض سعر صرف الدولار في المدى الطویل إلى تغییر  أما في المدى الطویل
تنخفض الطاقة الإنتاجیة للدول المنتجة، ویصبح نموها لا یتماشى بنفس  إذأساسیات السوق تماما، 

الوتیرة التي تزید بها الأسعار، وذلك بسبب انخفاض القدرة الشرائیة لهذه الدول فنتیجة انخفاض 
سعر صرف الدولار ستقل مداخلیها من الدولار، ولن تستطیع توفیر الأموال اللازمة لزیادة طاقتها 

 وهذا البرمیل، سعر سیرفع مما علیه بالطلب مقارنة العرض في انخفاض یحدث بالتاليو  ،الإنتاجیة

 البرمیل سعر زیادة رغم تنخفض الشرائیة قدرتها لان للنفط، المصدرة للدول بالنسبة نافعا لیس الأمر

 .الأمریكي الدولار صرف سعر تراجع فیه تسببت الذي مداخلیها تراجع بسبب

 مرة كل في تحاول للنفط المصدرة الدول منظمة كانت حیث تاریخیا، فعلا یحدث كان ما وهذا

 غیر عملیة لكنها البرمیل، سعر برفع الدولار، صرف سعر تراجع عن الناجمة خسائرها تعویض

 1.مجدیة
                                                             
1 Marc Touati, Krach, "Krach, Boom et Demain?  pour enfin comprendre la crise de l'économie 
mondiale", ED DUNOD, paris, 2009, p35 
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 التي الزیادة فإن الدولار، صرف سعر وانخفاض مالیة، أزمة حدوث ظل في انه القول خلاصة

 هذه استمرار لكن النفط، عقود على المضاربة سببها القصیر المدى على نفطال برمیل سعر في تحدث

 قدرتها الأخیرة هذه سیفقد الدولار صرف سعر انخفاض لان أبدا، المنتجة الدول یخدم لن الوضعیة

 لیالمداخ هذه تصرف مادامت الدولار، صرف سعر تراجع عن الناجم مداخیلها نقص بسبب الشرائیة،
  .الأمریكي الدولار غیر أخرى بعملات مختلفة وخدمات سلع على للحصول

  .المالیة الأزمات خلال النفط أسعار حالة :الثالث الفرع

  1:هي أساسیة محاور ثلاث في للدولار السلبي الدور یظهر المالیة الأزمات أثناء
 الأمریكي بالدولار المطروحة الأسهم تسییل نحو التوجه 
 الأمریكي العمومي للدین الملحوظ الارتفاع 
 بالدولار المقیمة بالاحتیاطات الاحتفاظ  

-الحكومیة غیر الأسهم خاصة -بالدولار المطروحة الأسهم حملة فإن :الأول للمحور بالنسبة
 الأمریكیة المتحدة للولایات الخارجي العجز تمویل أصبح العقاري الرهن أزمة فبعد بیعها، إلى یسارعون

  .مخاطرة درجة اقل تحتل لأنها ینةالخز  أذونات على متمركزا

 بضخ والقاضیة الأمریكیة، المالیة السلطة تتخذها التي القرارات لطبیعة نتیجة فهو :الثاني المحور ماأ

 كثیرا تطول لن ارتفع الذي العمومي الدین فوضعیة وعلیه إنعاشه، لإعادة المالي القطاع في السیولة

 بعض اندفق إلى القصیر المدى في ستؤدي أنها رغم السیولة ضخ بفعل سیتحسن الاقتصاد أداء لان

  .الخام المحلي الناتج من النقاط

 الصدمات بأن )CANZONERI( الاقتصادي بها قام دراسة أثبتت فقد :الثالث للمحور بالنسبة أما

 خسارة بسبب اكبر أثارها تكون واحدة أجنبیة بعملة احتیاطاتها تقیم التي البلدان في تحدث التي

 في الموجودة الأخرى الأصول إلى ضافةإ للصدمة، تعرضت التي بالعملة المقیمة الصرف احتیاطات

 2.العملة بهذه والمقیمة محفظتها

 الأزمة حال وفي الأمریكي، بالدولار تقیم فعائداتها للنفط، المصدرة الدول معظم حال هو وهذا

 .بالأزمة تتأثر الدول هذه فإن النفط، برمیل یمس قد الذي الارتفاع ورغم لها الاسمیة القیمة تنخفض
                                                             
1 Edouard, Vidon, op-cit, P229 
2 Idem, p230 
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 الأولیة، المواد أسعار ارتفاع في بتسبب أزمة كل بعد یظهر والذي العالمي، الاقتصاد في الكساد لان

 ارتفاعا الأولیة المواد أسعار عرفت ،2007 ربیع في وبالضبط العقاري، الرهن أزمة خلال فمثلا

 ىإل )الأمریكي المركزي البنك( الفدرالي البنك عمد الأمریكي النمو بعث إعادة اجل ومن فاحشا،
 وضعیة عن كثیرا الأمریكي الاقتصاد ذلك وابتعد الدولار، قیمة اضعف مما الفائدة، معدلات تخفیض

 1,15.1 دولار / الأورو سعر بلغ إلى الدولار صرف سعر وانخفض التوازن،

 المواد سوق هو الوحید الملجأ وكان المالي، السوق غیر أخر سوق عن المستثمرون بحث وهكذا

 المضاربة ولعبت النفط، سوق في حدث مثلما منطقي غیر بشكل الأسعار فیه ارتفعت الذي الأولیة

 كبیرةال المخاطرة من هروبا الأولیة المواد سوق إلى المضاربون توجه إذ الأسعار رفع في كبیرا دورا

 له لیس 2000 في دولارا 150 بلغ الذي البرمیل فسعر الفترة تلك في المالیة الأوراق سوق میّزت التي

 یكن ولم النفط، في ندرة تعرف تكن لم الفترة تلك أن إذ المضاربة، نتیجة كان بل اقتصادي تفسیرا

 سعر یرتفع أن العادیة ةالحال في ینبغي فإن ذلك على وزیادة .علیه الطلب من أقل أبدا النفط عرض

 تصاعدي منحى یعرف كان البرمیل سعر أن هو حدث ما لكن العالمي، النمو معدل ارتفاع عند النفط

  .العالمي النمو معدل تراجع ذلك في یقابله

في ظل تطور مصادر  للنفط یة اقتصادهاالدول النفطیة حسب درجة تبع صنیفت :المطلب الثاني
  الطاقة غیر التقلیدیة

و اعتبار الدول التي تملك هذه الثروة الطبیعیة دولا غنیة من  أهمیة النفط الإستراتیجیة، رغم
بل إن ذلك یتوقف  .إلا أن توفره في دولة دون الأخرى لیس معیارا للتقدم الاقتصادي حیث الموارد،

تصادیة على حسن إدارة الموارد النفطیة، و الفوائض المالیة الناجمة عنها لتحقیق التنمیة الاق
  ؛الدائمة

التفكیر في مصیر الأجیال و بین الاستغلال الحالي للنفط،  تحقیق التوازن و الأهم من ذلك
ثم إن الدول المستهلكة التي لا تملك النفط لكن تملك . القادمة انطلاقا من مبدأ نضوب هذه الثروة

البدیلة، والمیل نحو التكنولوجیا تسعى باستمرار لتقلیل تبعیتها له من خلال تطویر الطاقات 

                                                             
1 Marc Touati, opcit, p32. 
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كلها عوامل ستؤثر في هیكل الطلب العالمي للطاقة . الطاقات المتجددة التي تمتاز ببعدها البیئي
   في المستقبل

    للنفط یة اقتصادهاالدول النفطیة حسب درجة تبع صنیفت: الفرع الأول

كبیرة ودول  یمكن التمییز بین ثلاث حالات إذ نجد دول یكون اقتصادها تابع للنفط بدرجة
  .یعرف اقتصادها ارتباطا اقل بالنفط، ودولا أخرى تملك النفط لكن اقتصادها غیر تابع له

  .الدول التابعة للنفط بدرجة كبیرة: أولا

حجم : تمتاز هذه الدول بتبعیتها الكبیرة للنفط حیث تتوقف مواردها النفطیة على عاملین هما
ق العالمي للنفط، وغالبا ما تعتمد على سعر مرجعي إنتاجها من النفط، وسعر البرمیل في السو 

  :للنفط في موازنتها العامة، وتمتاز بالخصائص التالیة
 ترتفع العائدات المالیة بارتفاع سعر البرمیل وتنخفض بانخفاضه -
ترتبط الفوائض المالیة بهذه الدول بسعر النفط، فتمتلأ صنادیق ثروتها السیادیة عند بلوغ  -

 .مستویاته والعكس الصحیحالنفط لأعلى 
یعرف الناتج المحلي الإجمالي تحسنا كبیرا في الفترات التي یكون فیها سعر النفط مرتفع  -

 .في الأسواق العالمیة
في حالة تدهور أسعار النفط، ینخفض الإنفاق الحكومي بهذه الدول وعادة ما تقوم هذه  -

ستهلاكي مما یؤدي إلى تراجع الدول بتخفیض الإنفاق الاستثماري على حساب الإنفاق الا
 .معدل الاستثمارات بها

یتكرر العجز في میزان المدفوعات لهذه الدول، كلما تكررت الأزمات السعریة للنفط، لان  -
نما لتحسن  الزیادة في إیرادات الصادرات النفطیة لا ترجع إلى زیادة في الهیكل الإنتاجي، وإ

 .ح صادرات النفط نتیجة تحسن سعر البرمیلمعدلات المبادلات التجاریة الخارجیة لصال
تمثل الإیرادات الضریبیة عن هذه الدول جزءا ضئیلا من مجموع الإیرادات المالیة بینما  -

تعد الجبایة النفطیة المصدر الأول للإیرادات المالیة بشكل شبه كلي بسبب عدم كفاءة 
 .السیاسات المالیة لهذه الدول
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عیة كبیرة لسعر النفط النسبة الأكبر في تركیبة الدول النفطیة، وتمثل الدول التي تعاني من تب
وهي تتكون من دول مجموعة  الدول المصدرة للنفط الأربعة عشر، الجزائر، السعودیة، ایران، 
العراق، الكویت، أنغولا، الإمارات العربیة المتحدة، قطر، فنزویلا، الغابون، نیجیریا، غینیا، 

ندونیسیا  .الإكوادور وإ

ظلت هذه الدول لفترة طویلة أهم منتج ومصدر في السوق العالمي للنفط خلال فترة و 
 %62السبعینات والثمانینات والتسعینات لكن نصیبها في الاحتیاطي العالمي عرف انخفاضا من 

، وما یلاحظ على هذه الدول هو استنزاف احتیاطها من 20101_1990بین سنتي  %57إلى 
تحقق التنمیة من الفوائض المالیة الكبیرة التي حصلت علیها خلال  النفط بشكل كبیر دون أن

فترات ارتفاع سعر النفط باستثناء الإمارات العربیة المتحدة ویرجع ذلك إلى عدم نجاعة أسالیب 
التخطیط بها في بعض البلدان مثل الجزائر وفنزویلا، والى عدم الاستقرار السیاسي والحروب في 

ایران، وأزمة الخلیج في مطلع التسعینات، وانتشار الأزمات / العراقبلدان أخرى مثل حرب 
والنزاعات الداخلیة في دول أخرى كالدول الإفریقیة ممثلة في نیجیریا والغابون وغینیا، وعجز 
إندونیسیا عن الوفاء بحصتها في المنظمة مما أدى إلى انسحابها من المنظمة قبل أن تعود إلیها 

  .2016في 

أما فیما یخص درجة تأثر هذه الدول بالأزمات المالیة العالمیة فإنها تختلف حسب معیار 
مهم وهو درجة انفتاح السوق المالي لهذه الأخیرة على الأسواق المالیة العالمیة، فإذا كانت درجة 

، فان الانفتاح كبیرة، وكان السوق المالي یعرف حجم مبادلات كبیرة مع الأسواق المالیة العالمیة
وقوع الأزمة المالیة، وما یتسبب به من هبوط سعر الأسهم سیؤدي حتما إلى نفس النتیجة في 
الأسواق المالیة، وهو ما حدث خلال أزمة انتقال العدوى في الأسواق المالیة خلال الأزمة 

انتشارها  الآسیویة، وكذا خلال أزمة الرهن العقاري الأخیرة في الولایات المتحدة الأمریكیة، حیث أن
في العالم كان سریعا، وتكبدت أسواق المال بدول مجلس التعاون الخلیجي خسائر فادحة لأنها 
منفتحة بشكل كبیر على السوق المالي العالمي، فهذه الدول أصابتها خسارة مزدوجة أولها بسبب 

عالمي نتیجة الأسواق المالیة، وثانیها بسبب تراجع أسعار النفط الذي تسبب فیه تراجع الطلب ال

                                                             
  .190، ص 2011، سنة "منظمة الدول العربیة المصدرة للنفط اوابك"التقریر العربي الموحد،  1
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تراجع معدل النمو العالمي في تلك الفترة، عكس الدول التي یعرف السوق المالي بها درجة انفتاح 
  .اقل، أو یسجل غیاب هذا السوق تماما على غرار فنزویلا والجزائر

  الدول ذات الاقتصادیات محدودة التبعیة للنفط: ثانیا

رتیب العالمي لكبار المنتجین في العالم هي دول منتجة للنفط وتحتل مراتب متقدمة في الت
مثل روسیا والمكسیك والبرازیل فإذا أخذنا روسیا مثلا، نجد أنها بعد الأزمة المالیة التي مرت بها 

، اعتمدت أسلوبا جدیدا في التنمیة یقضي بالتقلیل من التبعیة للنفط، ورغم أن هیكل 19981سنة 
م والنفط، إذ تعتبر ثاني اكبر منتج للنفط في العالم بعد صادراتها یحوي حصة كبیرة من المواد الخا

،و رغم ذلك فإنها تملك قدرات تصنیعیة بارزة في مجالات صناعات الفضاء والهندسة 2السعودیة
، ورغم تعرضها للعقوبات الدولیة، فإنها تعتبر تاسع قوة ...النوویة، والفضاء، وصناعة السلاح

، وانكمش بنسبة 2011ترلیون دولار لعام  1.850: جمالي قدر بـاقتصادیة في العالم بناتج محلي إ
من جهة  2014بسبب فرض العقوبات الاقتصادیة من جهة وتراجع سعر النفط منذ سنة  3,7%
  3.ثانیة

كما نجحت روسیا في فك عقدة ارتباطا اقتصادها بالنفط، حیث أن ارتباط سعر صرف 
فقط خلال  %30إلى  2015سنة  %80فض من بأسعار النفط انخ) العملة الروسیة(الروبل 
، وذلك نتیجة لأسلوب اتخذته وزارة المالیة الروسیة یقضي بان تشتري هذه الأخیرة فائض 2017

الدولارات النفطیة، كما أن البنك المركزي الروسي یتدخل في كل مرة لإنقاذ المصارف الخاصة من 
ادیا للوقوع في أزمة بنكیة قد تتحول إلى ، تف4الإفلاس من خلال ضخ الأموال في رؤوس أموالها

  .أزمة مالیة

حسب تقریر (في ترتیب المنتجین للنفط في العالم  13وبالنسبة للبرازیل، فإنها تحتل المرتبة  
لكن اقتصادها قلیل التبعیة للنفط، إذ یعد النموذج البرازیلي للتنمیة ) 2016الوكالة الدولیة للطاقة 

                                                             
  .في الفصل الأول من هذا البحث سبق التطرق لها 1
 www.iea.org الوكالة الدولیة للطاقة 2
  https://ar.m.wikipedia.org موسوعة ویكیبیدیا، على الموقع  3
 2018، مجلة العربي الجدید، افریل "بتحسن كبیر بالاقتصاد والروبل 2017روسیا تنهي العام "رامي القلیوبي،  4

  www.alaraby.co_uk.cdm على الرابط، 

http://www.iea.org
https://ar.m.wikipedia.org
http://www.alaraby.co_uk.cdm
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لعالم فبعد الأزمة الاقتصادیة الحادة التي ضربت الاقتصاد البرازیلي من النماذج الرائدة في ا
انتهجت الحكومة نموذجا اقتصادیا قائما على التقشف، والتوسع في النصاعة، وتغییر هیكل 
الصادرات، والتوسع في الإنتاج الزراعي ووظفت مواردها البیئة لتنویع مصادر الطاقة البدیلة، مما 

، علما أن البرازیل 1د بالرغم من تذبذب أسعار النفط على المستوى العالميحقق استقرار للاقتصا
تعتبر ثاني منتج للنفط في أمریكا الجنوبیة بعد فنزویلا، ویتم استخراجه من المنطقة البحریة 

  .المواجهة لسواحل المحیط الأطلسي

الانفتاح و  و الجدیر بالذكر أن هذه الدول تملك أسواقا مالیة ذات درجة عالیة جدا من
و تنافس أقوى أسواق البورصة العالمیة، و هذا ما یفسر تأثرها بالأزمات المالیة العالمیة،  التطور،

  .رغم درجة اعتمادها الجزئیة على النفط

المستقل عن النفط رغم امتلاكها للنفطات الاقتصاد ذالدول : ثالثا  

هذه الدول حیزا صغیرا في هیكل الدول المصدرة للنفط بشكل إجمالي، تجمعها  تحتل
 :نلخصها في النقاط التالیةخصائص مشتركة 

  ّالهامة، وهي ضمن أهم المنتجین في العالم لكنه لا  ةل النفط أحد مواردها الطبیعییشك
 .یعتبر رافدا من روافد التنمیة بها

  لمصاف الدول الأكثر تصنیعا في العالمتملك قدرات صناعیة كبیرة ة تنتمي. 

  معدل النمو لا یتراجع بها خلال الأزمات التي تضرب سوق النفط العالمي، أو یكون
 .تراجعه طفیفا مقارنة بباقي الدول النفطیة

 ،و تحمیه من الاستنزاف للمحافظة على مصیر الأجیال  تحافظ على مخزونها النفطي
 .القادمة

 كبیرة في تنمیة الطاقات المتجددة، و البدیلة للنفط سعیا منها  قطعت هذه الدول أشواطا
 .لتنویع مواردها، و تقلیص تكلفة الحصول على الطاقة بشكل عام

.و النرویج و نجد على رأس هذه الدول الولایات المتحدة الأمریكیة، و كندا،  

                                                             
، دراسة في ابعاد النموذج التنموي، ودلالاته، على الموقع "التجربة النهضویة البرازیلیة"صدفة محمد محمود،  1

aus.org.lbwww.c 
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تملك مخزونا ضخما من النفط، لكنها في الوقت نفسه تملك  فالولایات المتحدة الأمریكیة
نتاجها متنوع جدا بین مواد زراعیة،        قطاعا فلاحیا متطورا جدا،و تحوز على ید عاملة مؤهلة جدا وإ

قلبت سوق النفط العالمي رأسا على عقب منذ سنة  و قد. و صناعة طاقویة، و تكنولوجیا متطورة
و أصبحت ثالث منتج للنفط عالمیا،    لصخري، و تصدیره بكمیات كبیرة،، بإنتاجها الغاز ا2012

فبعد أن كانت بلدا مستوردا للنفط انخفضت . و شكل ذلك طفرة كبیرة في عرض النفط العالمي
ملیون برمیل یومیا في سنة  12.5مقابل  2017وارداتها إلى أقل من أربع ملایین برمیل یومیا سنة 

فقد شرعت في  زیادة على السعر التنافسي الذي تبیع به نفطها. ، وهو مستوى قیاسي2005
كما ارتفعت شحنات النفط  إلى كوریا الجنوبیة و الیابان، 2016تصدیر النفط ابتداء من سنة 

الأمریكي إلى الصین لتخلق تجارة بین أكبر قوتین اقتصادیتین في العالم لم تكن موجودة قبل سنة 
ء من صادرات منظمة الدول المصدرة للنفط و روسیا التي تعمل مستحوذة بذلك على جز . 2016

  .على تخفیض الإنتاج كأسلوب تراه هذه الدول الأمثل لحمایة الأسعار من الهبوط 2017منذ 

أما كندا فقد أصبحت هي الأخرى تصنف ضمن قائمة العشرة الأوائل المنتجین للنفط في 
. 2017كمیة الاحتیاطیات المؤكدة من النفط لسنة  العالم، و احتلت المرتبة الخامسة عالمیا في

لكندا خصوصیة تتمثل في كونها بلدا مصدرا و مستوردا للنفط في العالم، نظرا لوجود حقول النفط 
اقتصادها متطور جدا تصدر .الرئیسیة في غرب كندا و بعدها عن التجمعات الصناعیة و السكانیة

واحتلت . الطبیعي أیضا فالصناعة الطاقویة بها جد متقدمةالسیارات، و الآلات الصناعیة، و الغاز 
، حسب 2017المرتبة الأولى في معدل النمو بالنسبة للدول السبع الأكثر تصنیعا في العالم لسنة 

 172و لها مخزون نفطي قدر بحوالي . تقریر صندوق النقد الدولي حول معدلات النمو في العالم
 .20151ملیار برمیل في مطلع سنة 

و من الدول التي نجحت في عزل التنمیة عن الریع النفطي نجد النرویج التي تعد نموذجا 
من خلال ترشید العوائد المالیة للنفط بشكل یضمن التنمیة . عالمیا رائدا في استغلال موارد النفط

ذج في مرحلة بعد النفط؛ و سنتطرق للنمو . المستدامة مستقبلا، وتأمین مستقبل الأجیال القادمة
  .النرویجي في نهایة هذه الدراسة

                                                             
: على الموقع. التجربة الكندیة للاستقرار الاقتصادي، النفط و السیاسات الاقتصادیةریهام منعم،  1
 http://maeketsvoice.com  .15/05/2018اطلع علیه بتاریخ.  

http://maeketsvoice.com
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  ي ظل تطور مصادر الطاقة غیر التقلیدیةفتغیر هیكل الطلب العالمي على النفط : الفرع الثاني

السنوات القلیلة الأخیرة تغییرا كبیرا في هیكل الطلب على النفط، بسبب التغیرات  عرفتلقد 
التي طرأت على الصناعة النفطیة والناجمة عن المیل  نحو استغلال موارد غیر تقلیدیة، بدأت في 

  .2012و التي شرعت في تصدیره منذ سنة 2010الولایات المتحدة الأمریكیة سنة 

یر التقلیدیة في غاز الصخور الكتیمة، وغاز طبقات الفحم والغاز وتتمثل هذه المصادر غ
الصخري، بالإضافة إلى هیدرات الغاز التي لا یزال الجزء الأعظم منها غیر قابل للاستغلال وفق 

ویبقى الغاز الصخري یشكل الجزء الأكبر من إجمالي مصادر الطاقة غیر . التقنیات المتوفرة حالیا
  . 62لإستغلال في العالم بنسبة التقلیدیة القابلة ل

  :كما یبینه الشكل البیاني التالي

  .2012مصادر الطاقة غیر التقلیدیة في العالم والقابلة للاستغلال نهایة عام ) : 13( شكل رقم 

  
واقع وآفاق صناعة النفط والغاز الطبیعي غیر التقلیدیة في أمریكا الشمالیة وانعكاساتها على الدول : المصدر

  .17/04/2016اطلع علیها بتاریخ  www.oapec.orgمة الدول العربیة المصدرة للنفط أوابك ظالأعضاء، من
  

وقد أحدث هذا التطور في استغلال الغاز الصخري ثورة حقیقیة، غذتها التطورات التكنولوجیة 
وعرف إنتاج الغاز الصخري في . قلیدي في العالممن جهة، ومن جهة أخرى ارتفاع أسعار النفط الت
مؤدیا إلى  2012و 2005بین عامي  33الولایات المتحدة الأمریكیة لوحدها زیادة قدرها 
ملیون وحدة حراریة بریطانیة، وهو / دولار 2,76انخفاض كبیر في أسعار الغاز الأمریكي قاربت 
وأصبحت بذلك الولایات المتحدة تحقق اكتفاء ، 1أدنى مستوى للأسعار منذ تسعینات القرن الماضي

  . ذاتي بالنسبة للغاز الطبیعي وتتطلع لتصدیره إلى الأسواق العالمیة

                                                             
  .نفس المرجع السابق  1

الغاز الصخري
62%

غاز طبقات الفحم
15%

غازالصخور 
الكتیمة

23%

http://www.oapec.org
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 خلاصة

شهد سوق النفط العالمي تطورات كبیرة ومتسارعة من منتصف القرن الماضي؛ بین سعي 
إلى سعر عادل  الدول المنتجة والمنطویة تحت رایة منظمة الدول المنتجة للنفط إلى الوصول

الدول المستهلكة إلى التقلیل المرتبطة بالنفط بدرجة كبیرة، وسعي  دهاى استقرار اقتصالیحافظ ع
لهذه الأخیرة ، إما بالبحث عن منتجین جدد أو بالسعي إلى تنویع مزیجها  الطاقویة من تبعیتها

لح المتضاربة یتعرض وفي ظل هذه العلاقة المتشابكة والمصا. الطاقوي والبحث عن طاقات بدیلة
السوق العالمي للنفط لأزمات سعریة تتمثل في انخفاض حاد للأسعار ناجم إما عن تغیر نمط 

طلب العالمي على الطاقة كما حدث في منتصف ثمانینات القرن الماضي، أو بسبب إفرازات لا
سواق السلع والمواد الأزمات المالیة العالمیة التي لا تقتصر فقط على القطاع المالي، بل تتعداه لأ

الأولیة المختلفة نتیجة تراجع النمو العالمي بصفة عامة، وتراجع الطلب العالمي على موارد الطاقة 
وأهمها النفط بصفة خاصة؛ كما یظهر جلیا خلال الأزمة المالیة الآسیویة والأزمة المالیة العالمیة، 

الاقتصادیة بدول الأزمة،  بعضها قاتإذ تأثرت البلدان النفطیة بهذه الأزمات رغم محدودیة علا
وذلك بسبب تراجع الأسعار الذي مس برمیل النفط لفترات طویلة أحیانا هذا من جهة؛ ومن جهة 
أخرى شكل تسعیر النفط بعملة دولیة واحدة وهي الدولار الأمریكي عاملا آخر من عوامل الاختلال 

، وتأثیر سعر الصرف الدولار على سعر في سوق النفط العالمي بسبب العلاقة الموجودة بینهما
البرمیل من النفط خلال الأزمات المالیة التي تؤثر على اقتصادیات الدول النفطیة بدرجات تختلف 

قویة بین الریع النفطي وتمویل  التبعیة باختلاف درجة تبعیة الاقتصاد للنفط؛ فكلما كانت درجة
 .تصادي للبلدكان ذلك دلیلا على هشاشة الوضع الاقالاقتصاد؛ 
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                               : تمهید

إلــى عــرض وتحلیــل الأزمــات المالیــة العالمیــة، ومجــالات تــأثر  ســابقینفــي الفصــلین التطرقنــا 
الدول النفطیـة بهـا، وبمـا أن الجزائـر واحـدة مـن أهـم الـدول النفطیـة فـي العـالم بـالنظر إلـى احتیاطاتهـا  
مــن الــنفط والغــاز الطبیعــي، وواحــدة مــن الــدول التــي یعــرف اقتصــادها ارتباطــا قویــا بــالنفط منــذ عقــود 

صـدمات فـي  محالة ستكون عرضة للاختلالات في اقتصادها الكلي كلمـا حـدثت من الزمن، فإنها لا
  .سوق النفط العالمي

ســنحاول فــي هــذا الفصــل مــن الدراســة عــرض مراحــل التنمیــة المختلفــة التــي مــر بهــا الاقتصــاد 
الجزائري منذ الاستقلال ومدى ارتباطها بالنفط، وذلك في المبحث الأول منه، ثـم سـنركز علـى دراسـة 

ط الضـــوء علـــى الإمكانیـــات النفطیـــة للجزائـــر مـــن سنســـلالثـــاني و  لـــنفط والغـــاز الطبیعـــي فـــي المبحـــثا
نتاج، مركزین على أهمیة الغاز الطبیعي الجزائري في الحصـیلة الطاقویـة الجزائریـة، فـي  إحتیاطات وإ
ظل الإمكانیات الغازیة الهامة التي تملكها الجزائـر، والتـي تتماشـى مـع التوجـه الطـاقوي العـالمي نحـو 

یفـــة وعلـــى رأســـها الغـــاز الطبیعـــي الـــذي اهتمـــت بـــه الجزائـــر منـــذ اســـتخدام المزیـــد مـــن الطاقـــات النظ
الاستقلال، وعملت على تطویر منشآتها الغازیة؛ لتتبوأ مصاف أولى الدول المصـدرة لـه عالمیـا، وهـو 
مـــا ســـنتناوله بالدراســـة فـــي المبحـــث الأخیـــر مـــن هـــذا الفصـــل، مـــن خـــلال تحدیـــد مكانـــة الجزائـــر فـــي 

فاق تطویرها في ظل التحـدیات الداخلیـة المرتبطـة بالطلـب المحلـي علـى الخریطة الطاقویة العالمیة وآ
التوجهــات  أمــامالطاقــة، والتحــدیات الخارجیــة المرتبطــة بعــدم القــدرة علــى التــأثیر فــي أســعار الطاقــة، 

  .العالمیة الجدیدة نحو تنویع مصادر الطاقة وتشجیع الطاقات البدیلة والمتجددة

 يالجزائر الاقتصاد في  مراحل التنمیة: المبحث الأول   

 مكانة الجزائر الطاقویة في السوق العالمي و آفاق تطویرها: المبحث الثاني  

  آفاق تطویر امكانیات الجزائر الحالیة من النفط و الغاز و الطاقات : الثالثالمبحث
  المتجددة
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  يالجزائر الاقتصاد في  مراحل التنمیة :المبحث الأول

لقــد مــر الاقتصــاد الجزائــري منــذ الاســتقلال بمراحــل تباینــت مــن حیــث الإیــدیولوجیات المتبعــة 
  . فترات إقلاع اقتصادي أحیانا، وركود وأزمات أحیانا أخرى فعرفتلتحقیق التنمیة، 

  :كما یلي هذاالمراحل التي مر بها الاقتصاد الجزائري منذ الاستقلال إلى یومنا تقسیم ویمكن 

  )1985 – 1967( المركزي مرحلة التخطیط: المطلب الأول

ـــة  ـــة، باقتصـــاد هـــش مـــن كـــل النـــواحي صـــاحبه قل خرجـــت الجزائـــر مـــن حقبـــة اســـتعماریة طویل
، وتلخصـت الوضــعیة الاقتصـادیة والاجتماعیـة آنـذاك فـي تخلــف ةیـالإطـارات والمعلمـین وانتشـار الأم

  .شامل ووضع مزري

یدیولوجیـة قائمـة علـى الفكـر قدة، ارتآى المسیرون آنذاك تبني إوللخروج من هذه الوضعیة المع
یم اقتصــادي ظــالإشــتراكیة تن: حیــث نــص علــى أن) 1964أفریــل (الاشــتراكي، أكــدها میثــاق الجزائــر 

وفــي . 1الاقتصــادیة والاجتماعیــة والثقافیــة: واجتمــاعي، یســمح للأفــراد بالوصــول إلــى التنمیــة الشــاملة
 .فكرة تحقیق الاستقلالیة الاقتصادیة تلك الفترة لم تطرح بقوة

تغیـــرت الفكـــرة فـــي ظـــل الاقتنـــاع بـــأن التنمیـــة الشـــاملة لـــن  1966غیـــر أنـــه؛ وابتـــداء مـــن ســـنة 
تتحقق إلا فـي ظـل فـرض السـیطرة علـى الثـروات الوطنیـة، وأصـبح مشـروع الجزائـر الاقتصـادي مبنیـا 

 :2محاور هي) 3(على ثلاثة 

 اج؛إنشاء صناعة لإنتاج وسائل الإنت 

 تحقیق العدالة الاجتماعیة بین الطبقات المختلفة للمجتمع؛ 

 تحقیق الاستقلالیة الاقتصادیة في ظل عدالة اجتماعیة. 

وفعـــلا تـــم إعـــداد الشـــروط الأساســـیة للإنطلاقـــة التنمویـــة مـــن خـــلال تـــأمیم الثـــروات الوطنیـــة، 
البلـد مـن إدارة شـؤونه بمـوارد  واسترجاع البنوك وشركات التأمین، وتكوین المهندسین والتقنیین لیـتمكن

                                                        
  .155، ص 1998الطبعة الثانیة، دار المحمدیة العامة، الجزائر،  ناصر دادي عدون، اقتصاد المؤسسة،  1

2 Hamid TEMMAR, l’économie de l’Algérie, les Stratégies de developpement, Tome 1, OPU, Alger, 
2015, p. 15. 
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بشـــریة جزائریـــة، وتنفیـــذ محتویـــات المخططـــات الثلاثـــة المســـطرة لتلـــك الفتـــرة وهـــي المخطـــط الثلاثـــي 
  .والمخططین الرباعي الأول والثاني

  :)1969 – 1967(المخطط الثلاثي : الأولالفرع 

  :1صناعي یمتاز بما یلياعتبر بمثابة مخطط تمهیدي لتوجیه البرنامج الاستثماري نحو خلق قطاع 
  صــناعة ثقیلــة ضــروریة لتنمیــة اقتصــادیة شــاملة ولتلبیــة متطلبــات زراعــة حدیثــة، وفــي ذلــك

 .تجسید ضمني لفكرة التكامل بین القطاعات

  یعتبر القطاع الصناعي الخـاص كمكمـل للقطـاع العمـومي، علـى أن توجـه الدولـة مجهـودات
والصـــناعات الصـــغیرة المحلیـــة أو الجهویـــة، القطـــاع الخـــاص نحـــو ترقیـــة الصـــناعة التقلیدیـــة 

وتحــافظ علــى فكــرة أن هــذه الأخیــرة یجــب ألا تصــل إلــى الحــد الــذي تــؤثر بــه علــى القــرارات 
 .للدولة  الاقتصادیة أو السیاسیة 

  وجـــود اســـتثمارات أجنبیـــة فـــي القطـــاع الصـــناعي أمـــر مقبـــول لكـــن بشـــرط أن تنشـــأ فـــي ظـــل
ا طبقـا للقـوانین التـي تتضـمن إعـادة اسـتثمار جــزء مؤسسـات مختلطـة، وأن یـتم تحویـل أرباحهـ

 .من هذه الأرباح

وقـــد خصصـــت الدولـــة آنـــذاك أكثـــر مـــن عشـــرة ملاییـــر دینـــار لتمویـــل المخطـــط الثلاثـــي حیـــث 
وزعــت النفقـــات الاســـتثماریة علـــى القطاعــات الكفیلـــة بتحقیـــق أهـــداف تلــك الفتـــرة، كمـــا یبینـــه الجـــدول 

  :التالي
  توزیع النفقات الاستثماریة حسب القطاعات خلال المخطط الثلاثي  )9(رقم  جدول
  ملیار دینار: الوحدة                  

 القطاع
صناعة 
  المحروقات

صناعة إنتاج 
عوامل 
  الإنتاج

صناعة إنتاج 
السلع 

  الإستهلاكیة

الفلاحة 
  والري

البنى 
  التحتیة

الاستثمارات 
تعلیم، : الاجتماعیة

  ...صحة، سكن،
النفقات 

 الاستثماریة
2.3  1.4  1   1.9  1.1  2.6  

Source : Hamid TEMMAR, l’économie de l’Algérie, les Stratégies de 
developpement, Tome 1, OPU, Alger, 2015, p. 41. 

                                                        
1 Abdelhamid BRAHIMI, l’économie Algérienne d’hier et demain, défis et enjeux, ed. Dahlab, Alger, 
1991, pp. 38, 39. 
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وقد نالت الاستثمارات الإنتاجیة حصة الأسد من هذه النفقات، إذ حظي هیكل الإنتاج 
یعكس رغبة الدولة القویة آنذاك في تطویر جهازها الإنتاجي الذي یعاني من بالأولویة المطلقة، مما 
  .الضعف والتبعیة للخارج

وقد عرف هذا المخطط في نهایة مدته توازنا بین التقدیرات والإنتاج الفعلي، ویرجع ذلك لقلة 
تتجاوز ثلاث  الأموال المسخرة لتنفیذه، وبالتالي سهولة تحقیقها، بالإضافة إلى قصر مدته التي لم

  .سنوات

ویمكن القول أن المخطط الثلاثي لم یكن مخططا فعلیا، بل على الأغلب كان برنامجا 
استثماریا، مهد للمخططین الرباعیین الأول والثاني، الذین اختلفا عنه في كون محتواهما یتضمن 

ة الاقتصادیة شروط التنفیذ، ولم یقتصرا فقط على الاستثمار، بل تضمنا طرقا تنظیمیة للأنشط
  .والاجتماعیة

  :)1973 – 1970( الرباعي الأولالمخطط : الثانيالفرع 

نشــاء الاســتثمارات الاجتماعیــة، حیــث أنفقــت  ركــز هــذا المخطــط علــى إنتــاج وســائل الإنتــاج، وإ
ـــة علـــى تنفیـــذ هـــذا المخطـــط أكثـــر مـــن  ملیـــار دینـــار لتمویـــل الاســـتثمارات علـــى القطاعـــات  26الدول

  :وزعت كما یظهر في الجدول التاليالمختلفة، والتي 

  ول توزیع النفقات الاستثماریة حسب القطاعات خلال المخطط الرباعي الأ  )10(رقم  جدول

  ملیار دینار: الوحدة                  

 القطاع
صناعة 
  المحروقات

صناعة إنتاج 
عوامل 
  الإنتاج

صناعة 
إنتاج السلع 
  الإستهلاكیة

الفلاحة 
  والري

البنى 
  التحتیة

الاستثمارات 
تعلیم، : الاجتماعیة

  ...صحة، سكن،

 7.0 3.1 4.1 2.3  5.5  4.6  المبلغ

Source : Hamid TEMMAR, l’économie de l’Algérie, les Stratégies de 
developpement, Tome 1, OPU, Alger, 2015, p. 41. 

وكما یظهر من خلال الجدول، فقد اهتم المخطط الرباعي الأول بصفة واضحة بتنمیة 
فهدف هذا المخطط كان إنشاء صناعة قاعدیة تكون بمثابة دعامة لإنشاء . الجهاز الإنتاجي

التوازن بین المناطق الریفیة  إحداثصناعات خفیفة فیما بعد، كما اهتم بتنمیة الأریاف بهدف 
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مقارنة   % 52الاهتمام بالفلاحة والري، حیث زاد نصیبها من الإنفاق بنسبة  والمدن، من خلال
  .؛ وهو ما یفسر اهتمام الدولة بالقطاع الفلاحي آنذاكبالمخطط الثلاثي

  :)1977 – 1974( الرباعي الثانيالمخطط : الثالثالفرع 

تنفیــذ بــرامج ملیــار دج، مـن أجــل  110خصصـت الدولــة غلافــا مالیـا هامــا لهــذا المخطـط وهــو 
  .1الاستثمارات العمومیة، أي ما مقداره أربعة أضعاف المبلغ المخصص للمخطط الرباعي الأول

وقــد جــاء مــن أجــل تــدعیم الاســتقلال الإقتصــادي، وتوســیع التنمیــة عبــر كــل التــراب الــوطني، 
ـــداخلي الإجمـــالي عنـــد وصـــول الآجـــال الحقیقیـــة بنســـبة  علـــى الأقـــل، أي  % 46والوصـــول بالنـــاتج ال

وقــــد وزعــــت النفقــــات الاســــتثماریة بشــــكل یراعــــي التــــوازن بــــین . 2ســــنویا %10یقــــارب بمعــــدل زیــــادة 
  :الاستثمار في قطاع إنتاج ووسائل الإنتاج، وفي قطاع وسائل الاستهلاك كما یبینه الجدول التالي

  توزیع النفقات الاستثماریة حسب القطاعات خلال المخطط الرباعي الثاني  )11(رقم  جدول

  ملیار دینار: الوحدة                

 القطاع
صناعة 
  المحروقات

صناعة 
إنتاج عوامل 

  الإنتاج

صناعة 
إنتاج السلع 
  الإستهلاكیة

الفلاحة 
  والري

البنى 
  التحتیة

الاستثمارات 
تعلیم، : الاجتماعیة

  ...صحة، سكن،
النفقات 

 الاستثماریة
19.5  18.5 10 17 15.5 29.4 

Source : Hamid TEMMAR, l’économie de l’Algérie, les Stratégies de 
developpement, Tome 1, OPU, Alger, 2015, p. 41. 

وكما یظهر من خلال الجدول، فقد تمیز المخطط الرباعي الثاني بمبالغ النفقات الاستثماریة 
ویرجع ذلك إلى الارتفاع المسجل في سعر . بالمخطط السابق الذي هو استمرار لهالكبیرة مقارنة 

  .النفط على المستوى الدولي، إضافة إلى التوسع في إنتاجه على المستوى الوطني

 

                                                        
الجزائر،  دیوان المطبوعات الجامعیة،سیاسة تمویل التنمیة وتنظیمها في الجزائر،  محمد بلقاسم حسن بهلول،  1

  .275ص ، 1991
، 1978 – 1967مدیریة الإحصائیات والمحاسبة الوطنیة، إحصائیات  وزارة التخطیط والتهیئة العمرانیة،  2

  .1980الجزائر، أوت 
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  :)1979 – 1967( تقییم فترة التخطیط المركزي: الرابعالفرع 

عرفــت هـــذه الفتـــرة ارتفاعـــا كبیـــرا للنفقـــات الاســـتثماریة ـــــــ كمـــا تـــم عرضـــه مـــن خـــلال محتویـــات 
ــــ ممـــا أدى إلـــى زیـــادة النـــاتج الـــداخلي الخـــام بســـبب زیـــادة معـــدل الاســـتثمار؛ نشـــأ عنـــه  المخططـــات ـــ

 22.3إلـى  1966 سـنة % 32.7تحسن بعض المؤشرات الاقتصادیة والاجتماعیة، كتراجع البطالة مـن 

وكــذا تحســن القــدرة الشــرائیة للأســر الــذي ظهــر فــي زیــادة الاســتهلاك، كمــا یوضــحه ؛ 19771 ســنة %
  :الجدول التالي

  ) 1978 – 1969(تطور بعض المؤشرت الاقتصادیة بالأسعار الجاریة للفترة  )12(رقم  جدول

  دجملیار : الوحدة                    

  1978  1977  1970  1969 السنوات

 104.83   87.24 24.07  21.04 الناتج الداخلي الخام

  50.88  44.62  11.44  12.04  استهلاك العائلات
  54.62  40.81  8.75  6.75  الاستثمار الكلي

  .54، ص 1993 ان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،الطبعة الثانیة، دیو أحمد هني، اقتصاد الجزائر المستقلة، : المصدر

الداخلي  الناتجع العائلات، كنتیجة طبیعیة لارتفاحیث نلاحظ ارتفاعا محسوسا في استهلاك 
  ).1978-1969(الخام للفترة 

لكن الطلب المتزاید على السلع الإستهلاكیة قابلته قلة في العرض بسبب عجز الإنتاج 
إلى ارتفاع معدل  مما أدّىالوطني، والاعتماد على واردات السلع الاستهلاكیة لتلبیة هذا الطلب، 

، ساعدته في ذلك طریقة النمو المتبعة 2 1978سنة  % 18التضخم بشكل ملحوظ وصل إلى 
قصاء فروع الصناعة التي یكون فیها  آنذاك، والقائمة على التركیز على الصناعات الثقیلة، وإ

یة الكبیرة في حین أن القطاع الصناعي، ورغم النفقات الاستثمار . الإنتاج موجها للسوق النهائي
التي خصصت لتنمیة الصناعة الثقیلة، لم یستطع تحقیق النتائج المطلوبة، إذ لم تتجاوز نسبة 

                                                        
  .15ص ، 1999ر موفم للنشر، الجزائر، داتسعینات الاقتصاد الجزائري،  عبد المجید بوزیدي،  1
أطروحة دكتوراه ، )حالة الجزائر(دور الحكم الراشد في تحقیق التنمیة المستدامة بالدول العربیة  سایح بوزید،  2

  .316ص ، 2013-2012جزائر، السنة الجامعیة في العلوم الاقتصادیة، جامعة أو بكر بلقاید، تلمسان، ال
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 سنةإجمالي الإنتاج الصناعي خارج المحروقات  من % 38الإنتاج الصناعي خارج المحروقات 
  .1 فقط من الناتج الداخلي الخام لنفس السنة % 11 وحوالي، 1978

إلى عدم الانتهاء من المشاریع في الأجل المسطر لها، وعدم النسبة الضعیفة  هذه وترجع
قدرة المؤسسات الوطنیة على القیام بذلك، وعجزها عن التسییر العقلاني لتكالیف التشغیل التي 

خمسة أضعاف التكلفة الدولیة في القطاع الصناعي؛ في ظل ) 1978و  1967(مثلت بین سنوات 
وهو . قروض أجنبیة % 75من الموارد المالیة المحلیة، مقابل  فقط % 25على  طریقة تمویل تعتمد

  :الأمر الذي أدى إلى تفاقم المدیونیة الخارجیة، كما یظهر من خلال الجدول التالي

  ) 1979 – 1974(تطور المدیونیة الخارجیة في الفترة  )13(رقم  جدول

  دج ملیون: الوحدة                    

  1979  1978  1977  1976  1975  1974 السنوات

  26700  20078 15005 11341 9590  6004 حجم الدیون
نسبة الدین إلى الناتج 

  الداخلي الخام
29 %  33 %  37 %  43 %  50 %  56 %  

Source : Abdelhamid BRAHIMI, l’économie de l’Algérie, les Stratégies de 
developpement, Tome 1, OPU, Alger, 2015p. 41. 

، لتشــكل نســبتها 1978و  1977فقــد عرفــت المدیونیــة نمــوا ملحوظــا خاصــة ابتــداء مــن ســنة 
إضــافة إلــى . أكثــر مــن نصــف النــاتج الــداخلي المحلــي، رغــم تحســن عائــدت الــنفقط فــي نفــس الفتــرة

اخـتلالات أخـرى مثـل عـدم التـوازن فـي تهیئـة الإقلــیم، فقـد تـم إنجـاز معظـم المركبـات الصـناعیة علــى 
لحــاق ضــرر كبیــر بالقطــاع الزراعــي، الســاحل فــي  أراضــي فلاحیــة، ممــا شــجع علــى النــزوح الریفــي وإ

، وهـو معـدل أقـل بكثیـر )1978و  1969(خـلال الفتـرة  % 2.7الذي لم یتجاوز معـدل نمـوه المتوسـط 
  .2من وتیرة النمو السكاني، أفرز ظاهرة أخرى وهي العجز الغذائي

                                                        
1 Abdelhamid BRAHIMI, Op. cit., p. 178. 

رسالة ، واقع وآفاق الاستثمار الأجنبي من خلال الإصلاحات الاقتصادیة في الجزائر، عبد الرحمن تومي  2
  .166ص ، 2001لتسییر، جامعة الجزائر، ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم ا
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الكلـي لقطــاع الإنتـاج، حیـث بلغــت نسـبة اســتغلال وأخیـرا؛ عجـز القطــاع العـام عـن الاســتغلال 
، في ظل هیمنة هذا القطاع علـى تمویـل الاسـتثمارات، إذ لـم من الطاقة الممكنة  %60قطاع الإنتاج 

  .19781نهایة العام  % 5.04تتجاوز مساهمة القطاع الخاص في ذلك نسبة 

  :)1984 – 1980( الخماسي الأولالمخطط : الخامسالفرع 

جـــاء هـــذا المخطـــط لتصـــحیح الاخـــتلالات وحـــالات عـــدم التـــوازن التـــي أفرزتهـــا المخططـــات   
السابقة، خاصة توزیـع الاسـتثمارات بـین القطاعـات، وجـاءت هـذه النظـرة التصـحیحیة فـي إطـار توجـه 
ــوطني یتمثــــل فــــي اللامركزیــــة التــــي انتهجــــت بهــــدف تســــهیل تســــییر المؤسســــات،  جدیــــد للاقتصــــاد الــ

دماج القطاع الخاص فـي العملیـة وضعی علىوالوصول  ة التوازن على الصعید الداخلي والخارجي، وإ
، كـــان مـــن النـــوع التوســـعي الـــذي )1979و  1967(التنمویـــة؛ إذ أن النمـــو الاقتصـــادي خـــلال الفتـــرة 

یرتكــز علــى حقــن مكثــف لــرؤوس الأمــوال والیــد العاملــة، ولــیس مــن النــوع التكثیفــي الــذي یرتكــز علــى 
  .، وهو أسلوب فشل في تحقیق التكامل بین قطاعات الاقتصاد الوطنيتنمیة الإنتاجیة

 1980(ملیـار دولار فـي الفتـرة  400: ومن أجل ذلك خصصـت لـه الدولـة غلافـا مالیـا قـدر ب
وجـــاءت إعــــادة هیكلــــة المؤسســــات الاقتصــــادیة كوســـیلة لإعــــادة تنظــــیم الاقتصــــاد وتقویــــة ). 1984و

، لتنتهـي 1981هیكلة العضویة للمؤسسـات فـي شـهر فیفـري القطاع العمومي؛ حیث شرع في إعادة ال
بالنســـبة لمعظـــم القطاعـــات، والتـــي علـــى إثرهـــا انتقـــل عـــدد مـــن  1982فــي النصـــف الثـــاني مـــن ســـنة 

 1982مؤسسـة بـین سـنتي  480، إلـى أكثـر مـن 1980مؤسسـة سـنة  150المؤسسات العمومیـة مـن 
  .19832و 

كخطوة أخیرة لإعادة الهیكلـة، حیـث تضـمنت التطهیـر  لتبدأ مباشرة بعدها إعادة الهیكلة المالیة
المالي، وتشغیل المؤسسات الجدیدة التي انبثقـت عـن إعـادة الهیكلـة، مصـحوبة بفـرض متابعـة وطنیـة 

  .لتطبیق العملیة، وتوفیر الشروط اللازمة للسیر العادي للمؤسسات

 

 

 

                                                        
  .نفس المرجع السابق  1

2 Abdelhamid BRAHIMI, Op. cit., p. 391. 
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  )1999 – 1986(حر الالسوق قتصاد امرحلة الإصلاحات والتوجه نحو : المطلب الثاني

بظهــور مشــكلة اخــتلال التوازنــات  1986تمیــزت الفتــرة التــي ســبقت انهیــار أســعار الــنفط ســنة 
الداخلیــة، حیــث ارتفــع معــدل التضــخم نتیجــة السیاســة النقدیــة التوســعیة المنتهجــة آنــذاك، وعــدم القــدرة 

  .على مواكبة تنامي الطلب الذي غذنه هذه السیاسة

هـــــي الأســـــوأ فــــــي تـــــاریخ الجـــــزار المســـــتقلة علـــــى جمیــــــع  )1990 – 1986( وكانـــــت الفتـــــرة 
فالوضـع الهــش للاقتصــاد قبیـل انهیــار الأسـعار إضــافة إلــى . اقتصــادیا، سیاسـیا واجتماعیــا: الأصـعدة

التراجع الحاد للأسعار كشف الغطاء عن عیوب المرحلة التنمویـة السـابقة؛ وبـدأ البحـث عـن الحلـول، 
مــن أجـــل تشــجیع الشــركات الأجنبیـــة  19/08/1986فــي ) 14-86(فــتم إصــدار قــانون المحروقـــات 

علـــى الاســـتثمار فـــي قطـــاع المحروقـــات، بإشـــراكها فـــي تحقیـــق وتمویـــل قیمـــة معینـــة مـــن العمـــل، أو 
 للشـركة الوطنیـة و % 51مساهمتها في تحمل جزء من النفقات، علـى أن یقسـم الإنتـاج حسـب قاعـدة 

  .1لنفقات المتعلقة بالبحث والتطویرللشركة الأجنبیة، وذلك بعد طرح كل ا % 49

مـــن فـــتح المجــال أمـــام الاســـتثمار الأجنبــي، إلا أن حجمـــه بقـــي محــدودا جـــدا، بســـبب  وبــالرغم
الأزمــة الاقتصــادیة التــي عرفهـــا الاقتصــاد الجــزاري مـــن جهــة، ومــن جهــة ثانیـــة بســبب حالــة الركـــود 
الاقتصادي السائدة في العالم آنذاك، كنتیجة طبیعیة لأزمة المدیونیـة العالمیـة التـي ضـربت عـدة دول 

  .لم منذ مطلع الثمانیناتمن العا

المعقدة للاقتصاد الوطني، وعدم جـدوى الحلـول الموضـوعة كفـتح المجـال أمـام  الوضعیةوأمام 
الاستثمار الأجنبي في قطاع المحروقـات، أصـبح التوجـه نحـو إصـلاحات حقیقیـة وجذریـة أمـرا حتمیـا 

  :دفعات كما یليعلى المسیرین، وفعلا تبنت الجزائر حزمة من الإصلاحات تمت على ثلاث 

  :)1989 – 1988( الدفعة الأولى من الإصلاحات: الأولالفرع 

لنظـام التخطـیط، وذلـك » الإصـلاح المؤسسـاتي « جاءت الجزائر بنظام جدید للتخطیط تحت تسـمیة 
ــــــین  12/01/1988الصــــــادر فــــــي  88/02فــــــي القــــــانون  حیــــــث جــــــاءت الإصــــــلاحات بتــــــوجهین اثن

  :2للتخطیط

                                                        
 .1986أوت  19الصادر في  14-86الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، القانون   1

2 Abdelhamid BRAHIMI, Op. cit., pp. 416, 417. 
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 ط الوطني للتنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة؛التوجه الأول هو المخط 

  والتوجــه الثــاني هــو اللامركزیــة القطاعیــة واللامركزیــة الإقلیمیــة مــع الجماعــات المحلیــة علــى
 .المدى المتوسط

وفي هذا الصدد، تقوم الدولة بالتخطیط الـوطني اللامركـزي علـى أسـاس المخطـط الـوطني مـن 
الشــروط المالیــة، المادیــة والبشــریة الضــروریة لنجاحهــا، أجــل ضــمان مشــاریع اســتراتیجیة تجمــع بــین 

  :وشملت هذه المشاریع صنفین من الاستثمارات. بهدف تحقیق المنفعة الوطنیة
  اســــتثمارات اســــتراتیجیة لا یكــــون البحــــث عــــن المردودیــــة المالیــــة فیهــــا هــــدفا، ولــــذلك تكفلــــت

 الخزینة العمومیة بتمویلها؛

 سـات العمومیــة مـن خلالهــا تحقیـق مردودیــة مالیـة، وتكــون اسـتثمارات لا مركزیـة یمكــن للمؤس
إمـا عــن طریـق مواردهـا الخاصــة أو مـن خـلال قــروض تتحصـل علیهـا مــن : بطریقـة التمویـل
 .البنوك التجاریة

كمــا جــاءت حزمــة الاصــلاحات بفكــرة إســتقلالیة المؤسســات العمومیــة، وذلــك بإصــدار القــانون 
علـى إلغـاء الوصـایة القطاعیـة فـي طبیعـة الخدمـة  ، والـذي نـص12/02/1988الصادر فـي  88/01

العامــة، وعلیــه تطبــق المؤسســة القواعــد التجاریــة فــي أعمالهــا وفــي تســییرها، فتحــدد أســعار منتجاتهــا، 
وأجور عمالهـا، وتحقـق اسـتثمارات دون المـرور بالهیئـة المركزیـة للتخطـیط كمـا كـان علیـه الحـال قبـل 

  .1الإصلاحات

ـــــة، ومراعـــــاة الجـــــودة وعلیـــــه؛ فـــــإن المؤسســـــة  ـــــق مردودی الاقتصـــــادیة أصـــــبحت مطالبـــــة بتحقی
  .لمنتجاتها، وزیادة القیمة المضافة للاقتصاد الوطني

، والـــذي )87/19(كمـــا مســـت الإصـــلاحات أیضـــا قطـــاع الزراعـــة مـــن خـــلال إصـــدار القـــانون 
ك نهایــة عهــد ســمح بتقســیم المــزارع الحكومیــة الكبیــرة إلــى تعاونیــات خاصــة، ومــزارع فردیــة، معلنــا بــذل

  .2القطاع الزراعي الاشتراكي

                                                        
، والمتعلق بتوجیه 12/01/1988، المؤرخ في 88/01الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، القانون رقم   1

 .المؤسسات الوطنیة
، والمتعلق بإعادة تنظیم 18/12/1987، المؤرخ في 87/19للجمهوریة الجزائریة، القانون رقم الجریدة الرسمیة   2

  .القطاع الفلاحي العام
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وفي مجال إصلاح النظام الجبائي، عرفت هذه الدفعـة مـن الإصـلاحات إصـدار قـانون تحریـر 
صــلاح النظــام الجبــائي، الصــادر فــي شــهر جویلیــة  ، وأهــم مــا جــاء بــه هــو إدراج 1989الأســعار، وإ

  .1الرسم على القیمة المضافة

  :)1993 – 1990( من الإصلاحاتالدفعة الثانیة : الثانيالفرع 

طلبــت الجزائــر مســاعدة صــندوق النقــد الــدولي مــن  الاقتصــادمنهــا لإعــادة الاســتقرار إلــى  ســعیا
، غیـــــر أن المفاوضـــــات مـــــع 1989عملیتـــــین هـــــامتین ابتـــــداء مـــــن السداســـــي الثـــــاني لســـــنة  لخـــــلا

إلـى الوضـع و یرجـع ذلـك  -عكس المفاوضات التي تمـت بعـد ذلـك –الصندوق جرت في سریة تامة 
السیاسـي الحــرج التـي كانــت تمـر بــه الـبلاد فــي تلــك الفتـرة، إضــافة إلـى رفــض الشـعب لتخــل صــندوق 

  :2وعلیه تم تنفیذ هاتین العملیتین كما یلي. النقد الدولي في شؤون الجزائر
الســحب مــن الشــریحة الاحتیاطیــة وهــي الفــرق بــین حصــة البلــد العضــو و الموجــودات لــدى  -1

حیــث یــتم هــذا الســحب آلیــا بمجــرد إعــلان البلــد عــن حاجتــه . هــذا البلــدالصــندوق مــن عملــة 
 .لتمویل العجز في میزان المدفوعات

 .طلب حق الحصول على مساعدة خارج الشریحة الاحتیاطیة لتمویل العجز المتواصل -2

ملیــون دولار، و مــوازاة مــع ذلــك حصــلت  619و كــان حجــم التمویــل فــي كلتــا العملیتــین هــو 
و كـل ذلـك مشـروط بتنفیـذ . ملیـون دولار أمریكـي 300رض من البنك العالمي قیمتـه الجزائر على ق

أول برنامج للاستقرار فرضه الصندوق من أهـم بنـوده خلـي الدولـة عـن السیاسـة المیزانیـة التوسـعیة و 
أفریــــل  10فـــي ) 90/10( تبنـــي سیاســـة نقذیـــة صـــارمة تمخّـــض عنهــــا إقـــرار قـــانون النقـــد و القـــرض

مـن خـلال رسـمه للأطـر الجدیـدة تـم ل منعرجـا حاسـما لمسـار الإصـلاحات المالیـة، ، والذي مثـ1990
للعمل المصرفي والقطاع المالي في الجزائر تماشیا مـع سلسـلة الإصـلاحات الاقتصـادیة المطبقـة فـي 

  :3تلك الفترة، ویظهر ذلك من خلال الأهداف التي حملها هذا القانون وهي
  المقیمــــین بــــالجزائر، والمتعــــاملین الأجانــــب عــــن طریــــق تشــــجیع الاســــتثمار بــــین المتعــــاملین

 .الانفتاح على الاستثمار الأجنبي مما یساعد على نقل التكنولوجیا والتقلیل من البطالة
                                                        

1 Hamid TEMMAR, l’économie de l’Algérie, op. cit., p. 110. 
 الاقتصادیة، الاقتصاد الجزائري، الانتقال من الخطة إلى السوق و مدى انجاز أهداف السیاسةاالله بلوناس،  عبد 2

 .167، ص 2005-2004أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر، 
 .10/04/1990، المتعلق بالنقد والقرض، المؤرخ في 90/10الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، القانون رقم   3
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  ـــة بتحویـــل أمـــوال المســـتثمرین المقیمـــین إلـــى الخـــارج مـــن أجـــل ضـــمان وضـــع الآلیـــات الكفیل
 .الجزائر استمراریة تحویل نشاطهم التكمیلي في الخارج لعملهم في

  ــــد تــــوفیر كافــــة الضــــمانات الخاصــــة بطــــرق نقــــل وتحویــــل رؤوس الأمــــوال والمــــداخیل والفوائ
 .1للمستثمرین الأجانب

عـــن وزارة المالیـــة، مـــن خـــلال تدخلـــه فـــي  »بنـــك الجزائـــر «كمـــا كـــرس هـــذا القـــانون اســـتقلالیة 
مـــن خـــلال تحدیـــد  ونظـــم عمـــل البنـــوك التجاریـــة والمؤسســـات المالیـــة. الســـوق النقدیـــة بصـــورة مباشـــرة

  . وظائف كل منهما

ومـــن الأمــــور الجدیـــدة التــــي جــــاء بهـــا هــــذا القـــانون هــــو الســــماح للبنـــوك والمؤسســــات المالیــــة 
الأجنبیـة بفــتح فــروع لهــا فــي الجزائـر بعــد منحهــا الاعتمــاد مــن طـرف مجلــس النقــد والقــرض، وفــق مــا 

ئــري، أو فروعــا لبنــوك أجنبیــة یــنص علیــه القــانون، ســواء كانــت بنوكــا مؤسســة خاضــعة للقــانون الجزا
  .2یقع مقرها ببلد أجنبي

مـع صـندوق النقـد الـدولي، حیـث تـم الاتفـاق بموجـب ذلـك '' ''stand by اتفاقیـة وقیـعت ثـم جـاء
ملیــون دولار للجزائــر علــى أربعــة أقســاط مــن أجــل مواصــلة  400علــى مــنح الصــندوق قرضــا بقیمــة 

  .الإصلاحات

 12/93قــانون النقــد والقــرض ــــــ جــاء المرســوم التشــریعي  وفــي إطــار هــذه الإصــلاحات ــــــ وبعــد
بهـــدف تنظـــیم الأنشـــطة الاســـتثماریة، وترقیـــة الاســـتثمار، وتضـــمن مـــا  15/10/1993الصـــادر فـــي 

  :3یلي
  تســـهیل الآلیـــات المتعلقـــة بالاســـتثمار المحلـــي والأجنبـــي مـــن خـــلال تخفیـــف الإجـــراءات

 .المرافقة، وتقدیم حوافز جمركیة وضریبیة

                                                        
 .184نفس المرجع السابق، المادة   1
 .130نفس المرجع السابق، المادة   2
، )2014-2001(واقع المناخ الاستثماري في الجزائر، مع الإشرة لبرنامج الإنعاش الاقتصادي  علام عثمان،  3

 28-25مداخلة في إطار الملتقى العربي الأول حول العقود الاقتصادیة الجدیدة بین المشروعیة والثبات التشریعي، 
  .نایر، شرم الشیخ، جمهوریة مصر العربیةی
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  ــــدولي لحــــل النزاعــــات، وضــــمان تحویــــل الأربــــاح ورأس المــــال الإقــــر ار بمبــــدأ التحكــــیم ال
 .بالنسبة للمستثمرین الأجانب

  ــــى دعــــم وتوجیــــه ــــة لمتابعــــة وترقیــــة الاســــتثمار، والتــــي تعمــــل عل ــــة الوطنی إنشــــاء الوكال
 .المستثمرین المحلیین والأجانب

مــن طــرف صــاحب المشــروع، وقــد أعطــى هــذا القــانون حریــة الاســتثمار بالشــكل المرغــوب فیــه 
  .ملغیا بذلك النظرة التمییزیة القدیمة بین الاستثمار العام والخاص

وبالرغم من أهمیة الإصلاحات التي بـادرت بهـا الجزائـر فـي تلـك الفتـرة، إلا أنهـا لـم تصـل إلـى 
، 1991مســتوى تطلعــات محتــوى الاتفـــاق الــذي وقعتــه الجزائـــر مــع صــندوق النقـــد الــولي فــي أفریـــل 

  :1ملیون دولار أمریكي مقابل شرطین أساسیین هما 600منحها قرضا بقیمة  الذي
 فتح الاقتصاد الوطني والانتقال إلى نظام اقتصاد السوق وحریة المؤسسات؛ 

 انحصار دور الدولة في دعم الإصلاحات وتوجیهها في المرحلة الانتقالیة. 

متــأزم، تمیــز سیاســیا  فقــد كــان مــن الصــعب جــدا تحقیــق هــذه الأهــداف فــي ظــل وضــع داخلــي
ـــة عـــدم اســـتقرار منـــذ ســـنة  ، واقتصـــادیا میزتـــه مؤشـــرات ســـلبیة، أهمهـــا تراجـــع احتیـــاطي 1991بحال

، وعجـــز الدولــة عــن تســدید أقســـاط 19932ملیــار دولار نهایــة ســنة  1.5الصــرف الــذي لــم یتجـــاوز 
  .الدین الخارجي، وعلى الصعید الداخلي معدل تضخم وبطالة مرتفعین

أمام هذه الوضعیة، كان لا بد من تنفیذ المزید من الإصلاحات لكنهـا هـذه المـرة مفروضـة مـن 
  .المالیة الدولیةطرف الهیئات 

    ):1999 – 1994(الدفعة الثالثة من الإصلاحات : الثالثالفرع 

، فضــلت الســلطات الجزائریــة 1991العقــد الموقــع مــع صــندوق النقــد الــدولي ســنة  مــعبــالموازاة 
آنذاك اسـتعمال القـرض الممنـوح لهـا فـي إعـادة تمویـل طوعیـة تـتم عـن طریـق التفـاوض مـع كـل دائـن 

  .على حدى من أجل إعادة هیكلة الدین الذي یربطها به

                                                        
1 Hamid TEMMAR, l’économie de l’Algérie, op. cit., p. 110. 
2  Ibid., p. 126. 
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العملیة لم تنجح في التخفیف من التزامات الدین الكلـي لأنهـا لـم تمـس إلا جـزءا منـه،  هذهلكن 
عائـــدات التصــدیر للدولـــة  مــن % 85زائــري یمثــل نســـبة وأصــبح الــدین، وأصـــبح الــدین الإجمـــالي الج

ولــم تعــد الجزائــر قــادرة علــى تســویة مــدفوعاتها الخارجیــة، فطلبــت بصــفة رســمیة . 1993نهایــة العــام 
إعــادة الجدولــة الكلیــة لــدیونها، بإشــراف صــندوق النقــد الــدولي الــذي ) دول وبنــوك أجنبیــة(مــن دائنیهــا 

  :1حول أربع نقاط وهيفرض علیها برنامجا تصحیحیا تمحور 
  تشــجیع النمــو الاقتصــادي بشــكل یســمح باســتیعاب النمــو الســكاني النشــیط، وتقلــیص البطالــة

 .تدریجیا

 تحقیق تقارب سریع لمعدل التضخم بالجزائر بذلك الموجود بالدول الصناعیة. 

 .تخفیف آثار التصحیح الهیكلي على الطبقة الهشة في المجتمع

  الخارجیــة للدولـــة مــع تشــكیل احتیاطـــات صــرف، وذلـــك مــن خـــلال إنعــاش الوضــعیة المالیـــة
إعادة جدولة الدیون مـع الحكومـات علـى مسـتوى نـادي بـاریس، ومـع الـدائنین الخـواص علـى 

 .مستوى نادي لندن بإشراف ومتابعة من طرف الصندوق

 وبعد موافقة الجزائر على الشروط التي وضعها صندوق النقد الدولي، بـدأت المفاوضـات حـول
 5(ســنة  15إعـادة جدولـة الــدیون مـع أعضـاء نــادي بـاریس، وتـم إعــداد رزنامـة لتسـدیدها علــى مـدار 

  ).سنوات فترة استحقاق 10سنوات فترة سماح، و

، شــــرعت الجزائــــر فــــي مفاوضــــات مــــع البنــــوك التجاریــــة 1995فــــي شــــهر ســــبتمبر مــــن ســــنة 
دي لنـدن، وتـم الإنتهـاء مـن ذلـك فـي الأجنبیة، بغرض إعادة جدولة دیونها البنكیة، وهو مـا یعـرف بنـا

ـــدفع بـــین أول مـــارس 1996جـــوان  ـــة الـــدیون الواجبـــة ال ، ونهایـــة 1994، حیـــث شـــملت إعـــادة الجدول
ملیـار دولار قـد تمـت إعـادة  1ملیار دولار أمریكي، منها  3.23، بقیمة إجمالیة بلغت 1997دیسمبر 

  .جدولته عند انتهاء المفاوضات وتوقیع الاتفاقیة

المؤسســـات المالیـــة الدولیـــة، وعلـــى رأســـها صـــندوق انقـــد الـــدولي، فـــي نفـــس الوقـــت  كمـــا قامـــت
ملیــار  30واعتمــدت الجزائــر علــى تمویـل خــارجي تعــدى مبلــغ . بتقـدیم قــرض بلــغ ثلاثــة ملاییـر دولار

  :، مقسمة كما یلي1997و  1994دولار في الفترة 
                                                        

1 Omar AKALAY, l’économie Algérienne de l’ère des Réformes (1989-1991) à celle de l’Ajustement 
Structurel (1994-1998), extrait du livre « Où va l’Algerie », Institut de Recherche et d’Etudes sur le 
Monde Arabe et Musulman, Marseille, disponible sur : http://www.openedition.org/6540, consulté le : 
14/04/2015. 

http://www.openedition.org/6540,
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ملیـار  4.7، وأخیـرا 1996ملیـار سـنة  6.3، ثـم 1995ملیـار سـنة  9.3، ثم 1994ملیار سنة  10.3
 .19971سنة 

  :ومقابل إعادة جدولة دیونها، التزمت الجزائر بمجموعة من الإصلاحات، تمثلت في برنامجین
  وســــمي  1994الأول قصـــیر المـــدى، إثــــر الاتفـــاق الموقـــع مــــع صـــندوق النقـــد الــــدولي ســـنة

 .برنامج الاستقرار

 الـذي ركّــز  وهــو برنـامج التعـدیل الهیكلـي) 1998-1995(رة والثـاني متوسـط المـدى، فـي الفتـ
جراء إصلاحات نقدیة و ضریبیةعلى اصلاح القطاع العام و التجارة الخارجیة  .، وإ

  :ومن أهم ما قامت به الجزائر في إطار تنفیذ هذه البرامج
  1994مقابل الدولار في شھر أفریل من سنة  % 40تخفیض قیمة عملتها المحلیة بنسبة. 

  1994تبني نظام سعر الصرف العائم الموجه سنة. 

وفي إطار هذه الإصلاحات المفروضة، تبنت الجزائـر سیاسـة خوصصـة المؤسسـات العمومیـة 
، 26/08/1995المـــؤرخ فـــي ) 22-95(، مـــن خـــلال الأمـــر 1995خـــلال النصـــف الثـــاني مـــن ســـنة 

) كلهــا أو جــزء منهــا(مومیــة والــذي نــص علــى تحویــل ملكیــة الأصــول المادیــة أو المعنویــة لمؤسســة ع
إلــى أشــخاص طبیعیــین أو معنــویین، كمــا نــص علــى إمكانیــة تحویــل ) كلــه أو جــزء منــه(أو رأســمالها 

تسـییر مؤسسـات عمومیــة إلـى أشــخاص طبیعیـین أو معنــویین، وكـان هــدف الدولـة مــن خـلال اللجــوء 
  :2إلى خوصصة المؤسسات ینحصر في النقاط التالیة

  والنهوض بهتنمیة القطاع الخاص. 

 الاستعمال الأمثل للموارد النادرة. 

 تحسین وضعیة القطاع العام المالیة التي تستعمل كركیزة لإنجاح الخوصصة. 

 خلق أسواق للمنافسة، ومحاولة مواكبة السوق الدولیة في التكنولوجیا ورأس المال. 

 خلق مناصب عمل على المدى الطویل. 

                                                        
1  Ibid. 

شكالیة البحث عن كفاءة المؤسسات العامة،  الداوي الشیخ،  2 مجلة جامعة الإصلاحات الاقتصادیة في الجزائر وإ
 .271، ص 2009، 25، المجلد  IIالاقتصادیة والقانونیة، العدد  دمشق للعلوم
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: مفروض من طرف صندوق النقد الـدولي ثلاثـة أبعـاد وهـيلقد كان لبرنامج التعدیل الهیكلي ال
  .المالي، الرجوع إلى توازن المیزانیة ومیزان المدفوعات وتخفیض التضخم رالاستقرا

وفعـــلا تحســـنت معـــدلات النمـــو الاقتصـــادي، وأصـــبحت إیجابیـــة بعـــد أن كانـــت ســـلبیة، حیـــث 
. 1999و  1996، 1995: علــــى التــــوالي للســـــنوات % 4.6و  % 3.3،  % 3.8ســــجلت معــــدلات 

مــا تجــدر الإشــارة إلیــه خــلال هــذه الفتــرة هــو تــدهور اقطــاع الصــناعي الــذي ســجل معــدلات نمــو  لكــن
  ؛1)1998-1993(سالبة خلال الفترة 

وبالتالي فهو لم یكن السبب الذي أدى إلى حدوث الاستقرار فـي الاقتصـاد الكلـي، لكـن السـبب 
  . الحقیقي هو انتعاش سوق النفط في تلك الفترة وارتفاع أسعار النفط

مؤسســة  900غلــق (أمــا علــى الصــعید الاجتمــاعي فقــد أدى غلــق المؤسســات وتســریح العمــال 
  .19942 سنة  % 24 بعد أن كانت  % 30الة نسبة إلى بلوغ البط) ألف عامل 320وتسریح 

  )2000نة ابتداء من س(مرحلة إعادة الاستقرار : المطلب الثالث

ســمحت الإصــلاحات التــي قامــت بهــا الجزائــر خــلال ســنوات التســعینات بإعــادة الاســتقرار لقــد 
تدعیمیة تسـاهم فـي إلى الاقتصاد الكلي، وخلق مناخ ملائم لأداء المؤسسات لكنها بحاجة إلى برامج 

تعزیز الاستقرار وتقویته، وتسـاعد علـى انفتـاح الاقتصـاد الـوطني وتصـحیح الوضـع الاجتمـاعي الـذي 
ـــدولي التـــي اتخـــذت مـــن الضـــغط علـــى  أفرزتـــه الإصـــلاحات المفروضـــة مـــن طـــرف صـــندوق النقـــد ال

  .النفقات الأسلوب الأول للإصلاحات

  :وتمثلت هذه البرامج في
 2004-2001(صادي برنامج الإنعاش الاقت.( 

  2009-2005(والبرنامج التكمیلي لدعم الإنعاش الاقتصادي.( 

  2014-2010( برنامج  التنمیة الخماسي( 

  2019-2015( برنامج توطید النمو الاقتصادي( 

                                                        
 ، مركز دراسات46مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، العدد ناصر مراد، التنمیة المستدامة وتحدیاتها في الجزائر،   1

  .116، ص 2009الوحدة العربیة، بیروت، ربیع 
2 Hamid TEMMAR, l’économie de l’Algérie, op. cit., p. 180. 
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  :)2004 – 2001( برنامج الإنعاش الاقتصادي: الأولالفرع 

الإنتاجیــــة والفلاحیـــة، وتحقیــــق التنمیــــة وتمثلـــت أهــــم محـــاوره فــــي دعـــم المؤسســــات والأنشـــطة 
فقــد اعتبــر أداة مرافقــة للإصــلاحات الهیكلیــة التــي اتزمــت بهــا الجزائــر قصــد إنشــاء محــیط . المحلیــة

  .1یتلاءم مع الاندماج في الاقتصاد العالمي

ویهدف هـذا البرنـامج إلـى تحفیـز النمـو مـن خـلال إنعـاش الاقتصـاد الـوطني عـن طریـق تفعیـل 
وترقیــة الاســتثمار، وتهیئــة البنیــة التحتیــة للاقتصــاد وفــق التحــولات التــي تمیــز المســار  الطلــب الكلــي،

  .2ملیار دینار جزائري 525: التنموي لهذه المرحلة، ومن أجل ذلك رصد له غلاف مالي قدر ب

  :3وزع هذا المبلغ حسب القطاعات كما یلي
  ملیـار دینـار موزعــة  210.5قطـاع الأشـغال الكبـرى والهیاكـل القاعدیـة خصــص لـه مبلـغ

 .على أربع سنوات، وهي أكبر حصة

  ،التنمیـة المحلیــة والبشــریة خصصــت لهـا ثــاني أكبــر حصــة مـن الغــلاف المــالي للبرنــامج
ملیــار دینـار وزعــت علـى الســنوات الأربـع لعمــر البرنـامج، وهــذا فـي إطــار  204.2بلغـت 

 .اهتمام الدولة بالمورد البشري كأساس لعملیة التنمیة

 لفلاحـــة والصـــید البحـــري باعتبـــاره أهـــم القطاعـــات المنتجـــة، خصـــص لـــه غـــلاف قطـــاع ا
 .ملیار دج 65.4: مالي قدر ب

  ملیار دج لدعم هذه الإصلاحات فـي السـنتین الأولتـین  45وأخیرا خصصت الدولة مبلغ
 .ملیار دج على التوالي 15ملیار دج و  30للبرنامج، حیث خصص لهما مبلغ 

 ـــة خـــلال هـــ ذا البرنـــامج كثیـــرا بالتنمیـــة المحلیـــة والبشـــریة، نظـــرا للآثـــار وقـــد اهتمـــت الدول
الوخیمـــة التـــي تركتهـــا العشـــریة الســـوداء، والتـــي نجـــم عنهـــا النـــزوح الریفـــي نحـــو المـــدن، 

 .وارتفاع معدلات البطالة وزیادة معدلات الفقر

                                                        
استراتیجیة تطویر الطاقات المتجددة ودورها في التنمیة الاقتصادیة دراسة حالة الجزائر،  قریني نور الدین،  1

 .123، ص )2015، 2014(، السنة الجامعیة 2أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة البلیدة 
،  2004تقریر حول الظرف الاقتصادي والاجتماعي للسداسي الثاني  المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي،  2

 .120، ص 2005الجزائر 
، تقریر حول الوضعیة الاقتصادیة والاجتماعیة للجزائر للسداسي المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي  3
 .139، ص 2002، الجزائر 2001ثاني ال
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، إلا )ولارملیــار د 7حــوالي (ورغـم الاعتمــادات المالیـة الضــئیلة نســبیا مقارنـة بــالبرامج اللاحقـة 
  :1أن الدولة حققت نتائج مشجعة تمثلت فیما یلي

  خـلال سـنة  % 6.8علـى مـدار سـنوات البرنـامج، وبنسـبة  % 3.8تحقیق معدل نمـو متوسـط
 .ملیار دولار 32.9، واحتیاطي صرف 2003

  24 إلى % 29من تراجع معدل البطالة %. 

  ملیار دولار 22ملیار دولار إلى  28.3تراجع المدیونیة الخارجیة من. 

  )2009-2005(البرنامج التكمیلي لدعم الإنعاش الاقتصادي :  :الفرع الثاني

وقد جاء في شكل برنامج تكمیلي لمواصلة وتیـرة الإصـلاحات التـي بـادرت الدولـة بتنفیـذها فـي 
ملیـار دینـار مـن اجـل تحقیـق  8705إطار برنامج الإنعاش الاقتصـادي رصـد لـه مبلـغ مـالي قـدر ب 

  2:التالیةالأهداف 
 تحدیث وتوسیع الخدمات العامة من اجل ازدهار الإقتصاد الوطني -
 تحسین مستوى معیشة الأفراد في الجانب الصحي، الأمني والتعلیمي -
تطویر الموارد البشریة البنـى التحتیـة لمـا تلعبـه هـذه الأخیـرة مـن دور هـام فـي تطـویر النشـاط  -

عملیـــة المواصـــلات وانتقـــال الســـلع الإنتـــاجي، وخاصـــة القطـــاع الخـــاص مـــن خـــلال تســـهیل 
 والخدمات

 رفع معدلات النمو الاقتصادي كهدف نهائي لهذا البرنامج -

وجــاء الاســتمرار فــي دعــم برنــامج الإنعــاش الاقتصــادي تماشــیا مــع تحســین أســعار الــنفط فــي 
 8705(السوق العالمي في تلـك الفتـرة، وهـو مـا یفسـر الاعتمـادات المالیـة الضـخمة التـي رصـدت لـه 

ملیـــار دولار، بمـــا فـــي ذلـــك مخصصـــات البرنـــامج الســـابق، ومختلـــف  114مـــا یعـــادل ) لیـــار دینـــارم
  .البرامج الإضافیة

                                                        
مجلة ، )2009-2001(التنمیة المستدامة في الجزائر من خلال برنامج الإنعاش الإقتصادي  كریم زرمان،  1

داریة، العدد السابع  .205، ص 2010، جوان  أبحاث اقتصادیة وإ
-2001(الاقتصادي أثر برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي على النمو " فتیحة،  شنجیة صالحي ومخنا 2

، ورقة بحثیة مقدمة في إطار المؤتمر الدولي حول تقییم أثار برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها على )"2014
-11(، المنعقد بجامعة سطیف خلال الفترة )2014-2001(التشغیل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة 

  .2013، مارس )12
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ملیـار دینــار  9680حـوالي  2009وقـدر الغـلاف المـالي الإجمــالي للبرنـامج عنـد اختتامـه فــي 
  .1ملیار دولار 130ما یعادل 

  2:ووزعت هذه الأخیرة على برامج فرعیة كما یلي 
 من مجموع الاعتماد المالي %45تحسین ظروف معیشة السكان خصص له  برنامج -
لتطـــویر قطـــاع الأشـــغال العمومیـــة  %40,5برنـــامج تطـــویر الهیاكـــل القاعدیـــة خصـــص لـــه  -

 والنقل وقطاع المیاه، وقطاع التهیئة العمرانیة
 من المبلغ  %8برنامج دعم التنمیة الاقتصادیة خصص له  -
 من المبلغ %4,8ة خصص له برنامج تطویر الخدمة العمومی -

  .من المبلغ %1,2برنامج تطویر التكنولوجیا الحدیثة خصص له 

   )2014-2010(  التنمیة الخماسيبرنامج : الفرع الثالث

أي أنـه امتـداد للبرنـامج  –من أجل اسـتكمال المشـاریع قیـد الإنجـاز  تم استحداث هذا البرنامج 
: الغلاف المالي المخصص لاستكمال المشـاریع الجاریـة بـــو قدّر . مع إدراج مشاریع جدیدة -السابق

أمـا المشـاریع الجدیــدة فخصـص لهـا غــلاف . ملیـار دولار 130ملیـار دینـار، أي مـا یقــارب  10000
% 40علـى أن توجـه أكثـر مــن .ملیـار دولار 155ألـف ملیـار دینـار مـا یعـادل  11.5: مـالي یقـدّر بـــ

ا المخطـــط لتحســین الظـــروف الاجتماعیــة فـــي إطــار تعزیـــز مــن الاســـتثمارات العمومیــة المكرســـة لهــذ
ملیــار دولار  286التنمیـة البشــریة؛ حیـث أنــه و مـن ضــمن القیمـة المالیــة الكلیـة للبرنــامج التـي بلغــت 

منهــا  3ملیــار دینــار للتنمیــة البشــریة 10 000ملیــار دینــار تــم تخصــیص قرابــة  21 214مــا یعــادل 
ملیـــار دینـــار  619ملیـــار دینـــار للتكـــوین المهنـــي،  178طنیـــة، ملیـــار دینـــار لقطـــاع التربیـــة الو  852

  ).انجاز ملیوني سكن( ملیار دینار لقطاع السكن  3700لقطاع الصحة، و أكثر من 
                                                        

، سنة 10، مجلة الباحث العدد "نعاش الاقتصادي في الجزائر، وأثرها على النموسیاسة الإ "محمد مسعي،  1
 .، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة2012

 ،)"2001-2000(قة في الجزائر في الفترة طبدراسة تقییمیة لسیاسة الإنعاش الاقتصادي الم"بوفلیح نبیل،  2
، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، ص 2013، سنة 9مجلة الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والإنسانیة، العدد 

47.  
-2010أداء الاقتصاد الوطني من خلال البرامج التنمویة البرنامج الخماسي ، و جلول یاسین عابد شریط 3

  96-95: ، ص2مجلة الاقتصاد و التنمیة البشریة، المجلد السادس، العدد الأول، جامعة البلیدة ، نموذجا 2014
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ملیــــار دینــــار للبحــــث العلمــــي و التكنولوجیــــات الجدیــــدة للإعــــلام و  250كمــــا تــــم تخصــــیص 
ملیــار دینــار  3100و أكثــر مــن  ملیــار دینــار لقطــاع الطاقــة، 350و تــم تخصــیص مبلــغ . الاتصــال

  . لقطاع الأشغال العمومیة

ما یلاحظ على هذا البرنامج الاقتصادي هو ضخامة الغلاف المالي الموجـه لتمویلـه، و جـاء  
ذلـــك تماشـــیا مـــع الوضـــعي المالیـــة المریحـــة التـــي مـــر بهـــا الاقتصـــاد الجزائـــري و المدعومـــة بارتفـــاع 

یــة احتیــاطي الصــرف المتــراكم فــي تلــك الفتــرة خاصــة بعــد أســعار الــنفط فــي الســوق العــالمي، و أهم
 .التسدید المسبق للدین الخارجي بصفة شبه كلیة

  )2019-2015( توطید النمو الاقتصاديبرنامج : الفرع الرابع 

، وحـــدد 2000جـــاء هـــذا البرنـــامج لتكـــریس مواصـــلة جهـــود التنمیـــة التـــي شـــرع فیهـــا منـــذ ســـنة 
  :1الأهداف الآتیة

 .ملیار دولار 280ملیار دینار أي ما یعادل  22 100استثمارات عمومیة بمبلغ برنامج  -

مــــنح الأولویــــة لتحســــین ظــــروف معیشــــة الســــكان فــــي قطــــاع الســــكن و التربیــــة و الصــــحة  -
 ...العمومیة

 تنویع الاقتصاد و نمو الصادرات خارج المحروقات -

 .نمو قوي للناتج الداخلي الخام، مع استحداث مناصب جدیدة للشغل -

غیر أن تنفید هذا البرنامج تزامن مع التراجع الكبیر لسـعر الـنفط فـي السـوق العـالمي الـذي بـدأ 
، و أدخـل الاقتصـاد الجزائـري فـي وضـعیة الأزمـة، و سـنتطرق لـذلك 2014منذ النصف الثاني لسنة 

  .بالتفصیل في الفصل الرابع من هذا البحث

  

  

  

  
                                                        

 www.premier-ministre.gov.dzبوابة الوزارة الأولى على الرایط  1

http://www.premier-ministre.gov.dz
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  السوق العالمي و آفاق تطویرها مكانة الجزائر الطاقویة في: انيالمبحث الث

تعد الجزائر بلدا طاقویا من الطراز الأول سواء تعلق الأمر بإنتاج و تصدیر الطاقات 
التقلیدیة كالنفط و الغاز الطبیعي أو إنتاج الطاقات المتجددة التي تعد بمستقبل واعد في هذا 

ستقلال على موارد المحروقات المجال خاصة بالنسبة للطاقة الشمسیة، و اعتمدت الجزائر مند الا
  .لتمویل التنمیة، و هذا الأمر لا یزال قائما إلى یومنا هذا

  .النفط الجزائري، الخصائص، الاحتیاطات، الإنتاج، والاستهلاك المحلي: المطلب الأول

، بحاســــي مســــعود، تغیــــرت الأمــــور 1930منــــذ اكتشــــاف الــــنفط فــــي الجزائــــر لأول مــــرة ســــنة 
  .الجزائري، وبعد الاستقلال أصبح النفط رافع التنمیة في الجزائربالنسبة للاقتصاد 

  خصائص النفط الجزائري والاحتیاطات: الفرع الأول

یمتـاز الــنفط الجزائــري علــى غــرار الــنفط العربــي بجودتــه إذ یخلــو مــن الشــوائب، ویتمیــز أیضــا  
بانخفاض نسبة الكبریت فیه، كما أن موقع أبـار الـنفط یمتـاز بقربـه مـن أسـواق الاسـتهلاك الأوروبیـة، 

ي عوامـل وهذا یزید من القیمـة الاقتصـادیة فـي الثـورة النفطیـة، الناجمـة عـن انخفـاض نفقـات نقلـه، وهـ
تؤدي إلى تخفیض نفقـات الإنتـاج الكلیـة لإنتـاج الـنفط، وتجعلـه أكثـر تنافسـیة مقارنـة مـع دول أخـرى، 

  1.لا تملك نفس هذه الممیزات

وتعـــرف الاحتیاطـــات الجزائریـــة مـــن الـــنفط الخـــام، اســـتقرار منـــذ ســـنوات الثمانینـــات، كمـــا یبینـــه 
 :الشكل التالي

 
 
 
 
 
 
  

                                                        
، 2008، دار الفكر الجامعي، الإسكندریة، "نظریة البترول بین التشریع والتطبیق" العلا،  أبویسرى محمد  1

  .31-30ص، _ص
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  )2017-1980(ات النفط الخام للجزائر في الفترة احتیاط تطور): 14(الشكل رقم 
  

  
       Source:BP Statistical Reviews 2018. 

نلاحــظ مــن خــلال المنحنــى النمــو المحتشــم للاحتیاطــات النفطیــة الجزائریــة حیــث انتقلــت مــن 
          1988(فـــي الفتـــرة  مـــع ثباتهـــا 1993ملیـــار برمیـــل ســـنة  9,2إلـــى  1980ملیـــار برمیـــل ســـنة  8,2
وهي السنوات التي تبعث أزمة منتصف الثمانیات، وعرف فیهـا الإقتصـاد الجزائـري ركـودا ) 1993و 

كبیـرا، ففــي هـذه الفتــرة لـم یــتم تســجیل اكتشـافات مهمــة واقتصـرت الاكتشــافات الصـغیرة علــى تعــویض 
دة مـــا تـــم اســـتغلاله فقـــط مـــن الـــنفط الخـــام، ومـــع بدایـــة تعـــافي الإقتصـــاد الجزائـــري مـــن الأزمـــة، وعـــو 

نشــــــــاطات التنقیــــــــب واســــــــتغلال الحقــــــــول عرفــــــــت احتیاطــــــــات الــــــــنفط زیــــــــادة محتشــــــــمة فــــــــي الفتــــــــرة 
، لكنهــا بقیــت ثابتــة عنــد هــذه القیمــة 2007ملیــار برمیــل نهایــة ســنة  12,2لتبلــغ ) 2007_1995(

منـذ ذلـك التــاریخ، ولـم یــتم تسـجیل تطـور فــي حجـم الاحتیاطــات النفطیـة طیلـة العشــر سـنوات الأخیــرة 
  .لسببین
هــو عــدم تســجیل اكتشــافات معتبــرة، حیــث أن الاكتشــافات الجدیــدة تمــت فــي حقــول  :ولهمــاأ -

 .صغیرة لا تكاد تعوض حجم النفط المنتج من الحقول القدیمة في كل سنة
، 2010هـــو عـــدم إعـــلان الجزائـــر عـــن أي مناقصـــة دولیـــة للاكتشـــاف منـــذ ســـنة  :وثانیهمـــا -

تكــن مجدیــة، لان المســتثمرین الأجانــب  وحتــى المناقصــات التــي كانــت قبــل هــذا التــاریخ لــم
التــــي تحكــــم  51/41یعزفــــون عــــن الاســــتثمار فــــي مجــــال التنقیــــب فــــي ظــــل وجــــود قاعــــدة 

ــتثمار الأجنبـــي فـــي قطـــاع المحروقـــات، ثـــم أن جاذبیـــة الاســـتثمار الأجنبـــي فـــي قطـــاع  الاسـ
ـــــزات الجبائیـــــة  ـــــاب التحفی ـــــة الاســـــتثمار ضـــــعیفة جـــــدا بســـــبب غی ـــــم أن جاذبی المحروقـــــات، ث
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ستثماریة، والقوانین المعقدة التي أدت إلى تزاید المنازعات التجاریـة بـین شـركة سـوناطراك والا
 .والشركات الأجنبیة والتي وصلت في عدة مرات للتحكیم الدولي

، لــم تــنجح 2013ثــم  2006والتعــدیلات التــي مســته ســنة  2005كمــا ان قــانون المحروقــات 
  1.في استقطاب الاستثمار الأجنبي

هــو مشــروع یــتم العمــل علیــه (وافع أدت إلــى الشــروع فــي مراجعــة قــانون المحروقــات وهــذه الــد
والــذي مــن المفــروض أن یــأتي بحــوافز جدیــدة لجــذب الاســتثمار الأجنبــي فــي مجــال التنقیــب ) حالیــا

  .والاستغلال

  :إنتاج النفط في الجزائر والاستهلاك المحلي: الفرع الثاني

غـاز طبیعـي  %54حوالي ثلث حجـم الطاقـة المنـتج مقابـل یمثل إنتاج النفط الخام في لجزائر 
، وهــو مــا یؤكــد حقیقــة أن الجزائــر بلــد 20162حســب الحصــیلة الطاقویــة لــوزارة الطاقــة ســنة –منــتج 

  .غازي من الطراز الأول

تزایــدا بــوتیرة متســاویة  نهایــة التســعیناتعــرف الإنتــاج منــذ ســنوات الثمانینــات إلــى غایــة و قــد  
 :تقریبا، ومستقرة عموما، كما یظهر من خلال الشكل التالي

  ).2017_1965(للفترة  في الجزائر تطور إنتاج النفط الخام): 15(الشكل رقم 

  
        Source:BP Statistical Reviews 2018. 

                                                        
شكالیة الرهانات المتضاربة" بوحنیة قوي، خمیس محمد،  1 قراءة في تطور : قانون المحروقات في الجزائر وإ

، مجلة جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، العدد التاسع، "الأطر القانونیة والمؤسساتیة لقطاع المحروقات في الجزائر
  160، ص 2013

  .7، ص 2016الحصیلة الطاقویة  الطاقة،الجمهوریة الجزائریة، وزارة  2
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أن إنتاج النفط الخام خـلال فتـرة السـبعینات كـان محتشـما بـالنظر ونلاحظ من خلال المنحنى، 
إلى عدم جاهزیة أغلب الإستثمارات المسخرة للإنتج في تلك المرحلـة حیـث أن أغلبهـا كـان فـي طـور 
الإنجــاز، ثــم تراجــع الإنتــاج متــأثرا بأومــة الثمانینــات لیعــود للإرتفــاع بــوتیرة محتشــمة خــلال التســعینات 

إلـى  2002ملیـون طـن سـنة  79إذ انتقـل مـن  )2007-2002(الإنتاج في الفتـرة ة وتیر  تتسارعثم 
، وهــذه الفتــرة عرفــت فیهــا الأســواق العالمیــة انتعاشــا كبیــرا فــي الســعر 2007ملیــون طــن ســنة  86,5

  .بسبب زیادة الطلب العالمي على النفط الخام

العقــاري الأمریكــي، بســبب أزمــة الــرهن  2008غیــر أن هــذه الوضــعیة انقلبــت تمامــا منــذ ســنة 
ومــا صــاحبها مــن تراجــع للطلــب العــالمي، وتخفــیض منظمــة اوبیــب لإنتاجهــا بغــرض المحافظــة علــى 

ملیـون طـن سـنة  85,6السعر من التدهور لذي تعرض له جراء الأزمـة، فتراجـع مسـتوى الإنتـاج مـن 
راجــع ، وعرفــت الســنوات الخمــس الأخیــرة اســتمرار فــي ت2011ملیــون طــن ســنة  71,7إلــى  2008
الأزمــة المالیـة التــي تعیشــها الجزائـر منــذ انهیــار الأسـعار فــي النصــف الثـاني مــن ســنة بســبب الإنتـاج 
من جهة، ومن جهة أخرى عـدم وجـود اكتشـافات جدیـدة مهمـة، كلهـا عوامـل حالـت دون رفـع  2014

ــ مـــن  %55مقابــل  2017ســنة ل ثلـــث إنتــاج الطاقــة فــي الجزائــر الإنتــاج مــن الــنفط الخــام الــذي مثّ
، وهو  ما یعكس توجه الجزائر نحو تطویر إنتاج الغـاز الطبیعـي فـي ظـل تزایـد 1إنتاج الغاز الطبیعي

   .الطلب المحلي والعالمي علیه

أما بالنسبة للاستهلاك فقد عرف منحى تصاعدي بوتیرة متسـارعة أكثـر مـن الإنتـاج كمـا یبینـه 
  :الشكل التالي

  )2017_1965(خام في الجزائر الفترة تطور استهلاك النقط ال): 16(الشكل رقم 

  
     Source:BP Statistical Reviews 2018. 
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من خلال مقارنة الإنتاج بالاستهلاك یظهر الخلل جلیا بینهما، فقد تضاعف الاستهلاك 
 18,9إلى  2001ملیون طن سنة  8,8سنة الأخیرة، وانتقل من  15لخام خلال االمحلي من النفط 

ضعف صادرات أ، مما 1في ذلك ثبات إنتاج النفط لنفس الفترة ه، قابل2016میلون طن نهایة سنة 
الجزائر من النفط الخام، وفي حال استمرار هذه الوضعیة، فان الجزائر ستجد نفسها عاجزة عن 

عدیل تلبیة الطلب المحلي في المستقبل، اذا لم تعمل على تطویر مجال التنقیب والاستغلال، وت
قانون المحروقات بشكل یضمن استقطاب الاستثمارات الأجنبیة في هذا المجال كما أن تراجع 

 .أسعار النفط في السوق العالمي، حال دون تطویر منشآت الإنتاج، بسبب شح الموارد المالیة

  موقع الغاز الطبیعي الجزائري في الخریطة الطاقویة العالمیة و الوطنیة: المطلب الثاني

عن النفط في الخریطة الطاقویة  أهمیةیعد الغاز الطبیعي أحد الموارد الطبیعیة التي لا تقل 
العالمیة، وبالرغم من حداثة استغلاله  مقارنة بالنفط وتركز الاستثمارات على هذا الأخیر، فإن 
الدول المنتجة وعلى رأسها الجزائر، استطاعت أن تحقق طفرة كبیرة في مستویات الإنتاج، خاصة 

یب العابرة للقارات ومشاریع إنتاج مع تشجیع الاستثمار في مشاریع تصدیر الغاز عبر الأناب
  .وتصدیر الغاز المسال

إلى المكانة الطاقویة التي یحتلها الغاز الطبیعي في هیكل الطلب  طلبسنتطرق في هذا الم
العالمي على الطاقة، ثم سنتعرض لواقع الصناعة الغازیة في الجزائر، وكذا مكانة الغاز الطبیعي 

تناول بالدراسة في الأخیر التحدیات التي تواجه صناعة الغاز في الحصیلة الطاقویة للجزائر، لن
  .الطبیعي ومعوقاتها بالجزائر

  .السوق العالمي للغاز الطبیعي: الفرع الأول

یعتبر السوق العالمي للغاز الطبیعي حدیث النشأة مقارنة بسوق النفط العالمي، كما تختلف 
النفط، إذ یتم البیع وفق عقود متوسطة أو طویلة طبیعة المبادلات التجاریة به عن مثیلتها في سوق 

بأسعار غالبا ما تزید عن مثیلتها  (spot)الأجل، في حین یتم تبادل الفائض منه في السوق الفوري 
 .وعكس النفط یوجد الغاز الطبیعي في مناطق قلیلة في العالم، وبكمیات مرتفعة. في العقود الغازیة

  
                                                        

1  BP, statisical reviews 2016 



 

  مكانة النفط في الاقتصاد الجزائري و العالمي و آفاق تطویرها                               الفصل الثالث      
 

134 
 

  .العالم احتیاطات الغاز الطبیعي في  -1

عرفت احتیاطات العالم من الغاز الطبیعي نموا متزایدا خاصة في ظل الاهتمام به كطاقة 
ویوجد الغاز في الطبیعة على شكلین ). النفط والفحم(أقل تلویثا من باقي مصادر الطاقة التقلیدیة 

أو في حقول إما في حقول غازیة أین یغلب الغاز الطبیعي مع احتمال نسبة قلیلة من الكوندونسا 
وتتركز هذه الاحتیاطات في مناطق . غازیة، ویتم الفصل بینهما بتقنیات معروفة-مشتركة نفطیة

، بعدما كانت  ³ترلیون م 187,1حوالي  2014معینة من العالم، بلغت في مجملها نهایة عام 
وتتوزع حسب المناطق كما .  19941عام  ³ترلیون م 119,1و  2004عام  ³ترلیون م 156,5

  :یظهره الجدول التالي

  .توزیع احتیاطات الغاز الطبیعي المؤكدة في العالم): 14(الجدول رقم 

  البلد
حجم الاحتیاطي 

  المؤكد
نسبة احتیاطي البلد إلى مجموع الاحتیاطي 

  العالمي
  ٪18,2  ٪34  إیران 
  ٪17,4  ٪32,6  روسیا
  ٪13,1  ٪24,5  قطر

  ٪9,3  ٪17,5  تركمنستان
  ٪5,2  ٪9,8  الأمریكیةالولایات المتحدة 

  ٪4,4  ٪8,2  السعودیة
  ٪3,3  ٪6,1  الإمارات العربیة

  ٪2,7  ٪5,1  نیجیریا
  ٪2,4  ٪4,5  الجزائر

  ٪76  ٪142,3  المجموع الجزئي
  ٪24  ٪44,8  باقي اتحاد العالم 

  ٪100  ٪187,1  إجمالي العالم
                 Source : BP Statistical Review, opcit. 

٪ من 75على أكثر من  ذخلال الجدول أن تسع دول فقط في العالم تستحو نلاحظ من 
إجمالي الاحتیاطات الكلیة، وهي خصوصیة تمیز الغاز الطبیعي، في حین یتوزع الربع الباقي منها 

                                                        
1-BP Stastical, reviews of world energy 2015, Natural gaz section  



 

  مكانة النفط في الاقتصاد الجزائري و العالمي و آفاق تطویرها                               الفصل الثالث      
 

135 
 

المحیط الهادي، / بكمیات ضئیلة جدا في مناطق أخرى مثل أمریكا الوسطى والجنوبیة وأوربا وأسیا
 ولایات المتحدة الأمریكیة ناتجة عن الغاز الصخري ولیس الغاز التقلیدي كما أن احتیاطي ال

  .الإنتاج والاستهلاك العالمي من الغاز الطبیعي  -2

بة تحتل الولایات المتحدة الأمریكیة المرتبة الأولى في هرم منتجي الغاز الطبیعي بنس
إجمالي إنتاج العالم ، ثم تأتي ٪ من 16,7، تلیها روسیا بنسبة ٪ من إجمالي إنتاج العالم21,4

، ٪ من مجمل إنتاج العالم 3,9الصین  تنتج٪، كما 5 ـ٪ ثم إیران ب5,1 ـقطر في المرتبة الثالثة ب
 1.٪ منه3,1و النرویج 

  :ویعرف الإنتاج العالمي للغاز الطبیعي منحى تصاعدي، كما یظهره الشكل التالي

  ) 2017- 2004(العالم للفترة تطور إنتاج الغاز الطبیعي في ) 17(شكل رقم 

   3ملیون م: الوحدة

 
Source: BP Statistical Review,2018 

 ³بلیون م 2.941,3، بعد أن كان 2017عام  ³بلیون م 3.680,4العالمي  الإنتاجفقد بلغ 
  .قبل عشر سنوات

والتنمیة أما بالنسبة للاستهلاك، فإن الدول الصناعیة ممثلة في منظمة التعاون الاقتصادي 
، وبحجم  إذ تستهلك لوحدها نصف الكمیة المنتجة في العالمك للغاز الطبیعي تمثل أكبر مستهل

                                                        
i Idem   

2699,5 2764,9 2866,5 2941,3 3045,4 2952,8
3169,3 3269,0 3337,1 3376,2 3446,9 3519,4 3549,8 3680,4

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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 الإنتاج من إجماليالنصف الثاني ، كما استهلكت باقي دول العالم ³بلیون م 1578,6یعادل 
  1.العالمي

یب التي ترتبط ویسوق الغاز الطبیعي من المنتج إلى المستهلك بطریقتین إما عن طریق الأناب
  .ینقل بحریا في المیثانیاتGNL) (بین الدول وحتى القارات أو في شكل سائل 

ذا قمنا بإجراء مقارنة بین طریقتي التسویق، فإن أغلب الغاز المسوق یسوق بواسطة  وإ
مقابل  2014من الغاز الطبیعي عبر الأنابیب عام  ³بلیون م 663,9الأنابیب إذا تم تسویق 

من الغاز الطبیعي المسال عبر النقل البحري لنفس السنة، علما أن قطر تحتل  ³2مبلیون  333,3
ملیون طن في  77المرتبة الأولى عربیا وعالمیا في انتاج الغاز الطبیعي المسال بطاقة تقدر بنحو 

  .السنة

   .واقع صناعة الغاز في الجزائر: الثاني الفرع

الغاز الطبیعي في الجزائر إلى ستینات القرن الماضي، فبعد تحقیق اكتشافات  صناعةتعود 
كبیرة من الغاز في حقل حاسي الرمل في الخمسینات، توجهت أنظار الشركات العالمیة نحو 

بشراكة ) CAMEL(تطویرها واستغلالها، وتم إنشاء أول مجمع لإنتاج الغاز الطبیعي المسال 
 89، إذ كلف انجازه آنذاك حوالي 1964میا في شهر سبتمبر من عام أجنبیة، لیتم افتتاحه رس

موزعة على الوحدات الثلاث بأرزیو، وقدرت طاقته الإنتاجیة آنذاك بملیون  3ملیون دولار أمریكي
  .طن سنویا

  .احتیاطي الجزائر من الغاز الطبیعي والإنتاج -1

معظمه في حقول حاسي الرمل، وفي تملك الجزائر احتیاطي هام من الغاز الطبیعي، یتواجد 
التي لم یبدأ الانتاج بها بعد، وقدر حجم الاحتیاطي المؤكد ) رقان وتیمیمون(حقول الجنوب الغربي 

٪ من مجموع الاحتیاطات العالمیة 2,4، ما یمثل نحو ³ترلیون م 4,5بحوالي  2017في نهایة 
  4.الغازیة المؤكدة

                                                        
1 Idem  
2 Idem 

  .25نفس المرجع السابق، ص -3
4 BP Statistical Review June 2015. 
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، لكنه 1980أما بالنسبة للإنتاج، فقد عرفت الجزائر نموا متزایدا لإنتاج الغاز الطبیعي منذ 
  :، كما یوضحه الجدول التاليمتذبذب أحیانا

  2017-1980:في الفترة تطور إنتاج الغاز الطبیعي في الجزائر ):15(جدول رقم 

  ³بلیون م : الوحدة
 2017 2016 2015 2014 2010 2005 2000 1995 1990 1985 1980  السنة

حجم 
  الإنتاج

15,4 37,3 51,7 61,5 91,9 84,9 77,4 80,2 81,4 91,4 91,2 

Source :BP Statistical Review. 2018.  

. فحجم الإنتاج مرتبط بحجم الاكتشافات الجدیدة، وطریقة الإنتاج وكذا تقنیات الاسترجاع
ترلیون  4,5، وبقي یلازم 2004یتغیر منذ نهایة وفي هذا الصدد نشیر إلى أن حجم الاحتیاطي لم 

، كما أن احتراق مركب الغاز في سكیكدة، وتوقفه عن الإنتاج منذ 2017إلى غایة نهایة  ³م
، أثر على حجم الإنتاج، إضافة إلى قدم مركبتي أرزیو كلها عوامل أدت إلى تراجع الإنتاج 2003

  . في السنوات الأخیرة

  : وهما اثنین منها في أرزیو: مركبات 4یة الجزائریة فإن الجزائر تملك وبالنسبة للصناعة الغاز 

GL1Z  في السنة ومركب  ³ملیون م 17,5بطاقة إنتاجGL2Z  ³ملیون م 17,8بطاقة إنتاج 
سنویا، ویعاني هذین المركبین من القدم، ولهذا سطرت الدولة برنامج لإعادة تأهیلهما وتجدیدهما 

، في حین بدأ تشغیل 1978بدأ تشغیله عام  GL1Z، علما أن مركب )2020- 2016(في الفترة 
تم انجازه محل  بسكیكدة، والذي GL1Kأما المركب الثالث فهو . 1981عام  GL2Zمركب 

، وله طاقة إنتاج سنویة 2013، شرع في الإنتاج في شهر مارس 2003المركب الذي احترق عام 
  .³ملیون م 10تقارب 

، بدأ الإنتاج به في GL3Zوهناك مركب رابع وهو أحدث مركب، تم انجازه بأرزیو تحت تسمیة 
ویشكل إنتاج هذه المركبات  1.من الغاز سنویا ³ملیون م 10,5، وینتج حوالي 2014شهر أكتوبر 

  2.٪ من إجمالي الإنتاج العالمي للغاز2,4الأربعة 

                                                        
  .معلومات مأخوذة من وثائق ومطبوعات خاصة بشركة سوناطراك -  1

2 BP Statistical Review June 2015 
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وهو أول مركب للغاز الطبیعي المسال في العالم، قد ) CAMEL(وتجدر الإشارة إلى أن مركب 
توقف تماما عن الإنتاج بسبب قدم تجهیزاته، وانتهاء عمره الإنتاجي، لكن لم یهدم بل قررت الدولة 

به كشاهد على انطلاق تجارة الغاز الطبیعي المسال عالمیا، وفي نفس الوقت تم به إنشاء الاحتفاظ 
  .مركز للتكوین في مجال صناعة الغاز الطبیعي

  تسعیر الغاز الطبیعي الجزائري   -2

أن أكبر عقبة تواجهها الدول المصدرة للغاز الطبیعي هو مشكل السعر الذي عادة ما یتم 
ویكون هذا السعر مرتبطا بسعر ) سنة 30إلى  10من (عقود طویلة الأجل الاتفاق علیه في 

، وغالبا ما )spot(النفط، وفق معادلة یحسب بها، على أن یباع الفائض منه في السوق الفوري 
وقد عانت الجزائر من . تكون أسعار السوق الفوري أدنى من السعر الموثق في العقود طویلة الآجل

، عندما تحولت الولایات المتحدة 2008لغاز الطبیعي، خاصة بعد عام مشكل انخفاض أسعار ا
الأمریكیة إلى منتج، واقتحمت السوق الفوري للغاز الطبیعي بأسعار أقل من تلك المتفق علیها في 

الصخري، وأثرت على الأسعار بصفة  عقود التأمین بالغاز، مستفیدة من غزارة إنتاجها من الغاز
دولار لكل ملیون وحدة حراریة منتصف  12و 11سعر الغاز یتراوح بین كبیرة، فبعد أن كان 

، ثم واصل انخفاضه لیتراوح بین 2008، انخفض لیلامس عتبة ستة دولارات فقط في نهایة 2008
حسب معطیات الوكالة الدولیة للطاقة،  2014دولارین ونصف إلى ثلاث دولارات فقط نهایة عام 

مشكلة التفاوض مع زبائنها خاصة الأوربیین منهم حول مسألة  وتواجه الجزائر في هذا الشأن
السعر، فهم یرغبون في تحقیق ضمان تزویدهم بالغاز من خلال إبرام عقود طویلة المدى، وفي 
نفس الوقت یمارسون ضغوطات من أجل تطبیق أسعار السوق الفوري المنخفضة، أثناء التفاوض 

رض مع مصلحة الجزائر، ویصعب من مسألة التفاوض حول السعر في عقود التموین، وهذا یتعا
بلغ المعدل السنوي لسعر حول السعر مع الزبائن في ظل استمرار انخفاضه في السوق الفوري، فقد 

و لم یتعدى هذا ، 2016 سنة دولار لكل ملیون وحدة حراریة 4.2 التصدیرالغاز الجزائري عند 
   2017.1سنة  لكل ملیون وحدة حراریة اتدولار  الأخیرخمسة

 

 
                                                        

1 Bilan annuel de le la SONATRACH de l'année2017. 
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  الجزائري بین الاستهالك المحلي و التصدیرغاز الطبیعي ال: الثالث الفرع

یعد الغاز الطبیعي في الجزائر، رافدا من روافد التنمیة، و مصدرا هاما من مصادر الثروة 
جنبا إلى جنب مع النفط، بل إن الإمكانیات الغازیة  تفوق النفطیة خاصة إذا تم تثمینها وترشید 

، استهلاكها الذي یعرف تزاید مستمرا في السنوات الأخیرة بسبب زیادة استهلاك العائلات والصناعة
  :هیكل الاستهلاك حسب القطاعاتخلال كما یظهر من 

  استهلاك الغاز الطبیعي في الجزائر حسب القطاعات): 18(شكل رقم 

  
Source : Ministère de l’Energie, Bilans Energétiques des exercices 2006 - 2017. 

   

الغاز الطبیعي،  ب نصفحیث تستهلك محطات تولید الكهرباء لوحدها في الجزائر ما یقار 
، و هذه الأخیرة تعرف ارتفاعا من سنة %35بنسبة  ستهلاك النهائي للمنازل و المؤسساتیلیها الإ

و زیادة طلب ، الطبیعيلأخرى في إطار سیاسة الدولة الرامیة إلى ربط كل مناطق الوطن بالغاز 
ارتفاع الاستهلاك الوطني للغازقابله ثبات الاحتیاطي الوطني، لكن . العائلات على الغاز الطبیعي

الحوادث  ووعدم ارتفاع وتیرة الإنتاج بسبب أشغال صیانة المركبات الغازیة التي تأخذ وقتا طویلا،
رت ع  الى صادرات الغاز الطبیعي و جعلتهالعارضة التي تعطل الإنتاج كالحرائق، كلها عوامل أثّ

؛ و یبین المخطط التالي نمو كل من الصادرات الغازیة و الاستهلاك الوطني تراجع لسنوات متتالیةت
   .2005منذ سنة 

استھلاك محطات 
تولید الكھرباء

45%

استھلاك غیر طاقوي
8%

استھلاك الصناعة 
الطاقویة

12%

الاستھلاك النھائي
35%
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   و الصادرات الغازیة في الفترةاستهلاك الغاز الطبیعي في الجزائر نمو ): 19(شكل رقم 
)2005 -2017(  

 3ملیار مالوحدة 

 
Source : Ministère de l’Energie, Bilans Energétiques des exercices 2006 - 2017. 

 %60نلاحظ أن الاستهلاك المحلي یتطور بوتیرة موجبة طیلة هذه الفترة، حیث ارتفع بنسبة 
، مما أثر سلبا على الصادرات التي تراجعت بقوة خاصة السنوات الإثني عشرالأخیرةتقریبا خلال 
إلى  3ر مملیا 51.85حیث انتقلت صادرات الغاز الطبیعي من ) 2015- 2012(خلال الفترة 

تبقى هذه  3ملیار م 54و استقرارها عند عتبة  2017سنة  كمیة  رغم ارتفاع .3ملیار م 43.51
، و توجه الطلب العالمي نحو الكمیة غیر كافیة بالنظر إلى أهمیة الاحتیاطیات الغازیة الجزائریة

الطاقات الأقل تلویثا للطبیعة إذ یبقى الغاز الطبیعي أكثرها وفرة في ظل الصعوبات و التكالیف 
  .المرتفعة التي تواجههاصناعة الطاقات البدیلة للمحروقات

حنات الغاز الطبیعي الجزائري إلى عدة دول في العالم، خاصة أوربا و یتم تصدیر ش
حیث یتم أغلب نقل الغاز الجزائري عبر شبكة الأنابیب التابعة  ق الأنابیبیإماعن طر : بطریقتین
  :كما یظهر من خلال الرسم البیاني التالي.البحري للغاز المسال لأو عن طریق النق للقارات،
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     في الفترةو الغاز عبر الانابیب  تصدیر الغاز الطبیعي المسال تطور): 20(شكل رقم 
)2005 -2017(  

  3ملیار مالوحدة   

 
Source : Ministère de l’Energie, Bilans Energétiques des exercices 2006 - 2017. 

 

نلاحظ تناقص الكمیات المصدرة من الغاز الطبیعي الجزائري في السنوات الأخیرة، وخاصة 
 2012بین (٪ تقریبا خلال أربع سنوات 46بالنسبة للغاز المسوق عبر الأنابیب الذي تراجع بنسبة 

، ویرجع ذلك إلى انخفاض الغاز المسوق عبر الأنابیب إلى كل من اسبانیا وایطالیا، في )2015و
جهة  ظل تراجع النمو في منطقة الاتحاد الأوربي من جهة، وتراجع الطلب على الغاز الجزائري من

أخرى بسبب سیاسة دول الاتحاد الأوربي الجدیدة القائمة على تنویع الممونین الطاقویین وتقلیص 
  .تبعیتها نحو الغاز الجزائري والروسي، واعتمادها على موردین جدد خاصة قطر والنرویج

لاستقرار أكبر من الصادرات صادرات الغاز الطبیعي المسال المنقول عبر  تتمیزفي الحین 
نحو تركیا وفرنسا، وبكمیة أقل نحو  الغاز المسالكمیات  و تصدر، تي تتم عن طریق الانابیبال

. ، بسبب تراجع الإنتاج2014٪ عن سنة 6بنسبة  2015بریطانیا وأسیا، لكنها تراجعت عام 
  .والارتفاع الكبیر الذي عرفه الطلب المحلي

مرتبة السابعة عالمیا في تصدیر أما عن ترتیب الجزائر في قائمة المصدرین، فهي تحتل ال
الغاز بعد روسیا وقطر والنرویج وكندا وهولندا والولایات المتحدة الأمریكیة حیث بلغت حصتها 

٪ من إجمالي صادرات العالم، في حین، یحتل الغاز الطبیعي المسال الجزائري المرتبة الرابعة 4,1
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حتل المرتبة الأولى عالمیا وعربیا في تصدیر عالمیا والمرتبة الثانیة عربیا بعد قطر التي أصبحت ت
  1.الغاز الطبیعي المسال

  وتسویقه يتحدیات صناعة الغاز الطبیعي الجزائر : الرابع الفرع

تواجه الجزائر تحدیات متعددة في مجال صناعة وتصدیر الغاز الطبیعي منها ما هو داخلي 
  .ومنها الخارجي

  .التحدیات الخارجیة التي تواجه صناعة وتصدیر الغاز الطبیعي -1

على غرار باقي الدول المصدرة للغاز الطبیعي، فإن أكبر تحدي خارجي یتمثل في المحافظة 
على حصتها في السوق في ظل غیاب منظمة تجمع المنتجین وتتولى توحید السیاسات الغازیة 

على غرار منظمة الدول المصدرة في النفط، وقد . همللأطراف المنتجة، وكذا تقسیم الحصص بین
كانت هناك محاولات للمنتجین في هذا الشأن لكنها لم ترقى لمستوى تأسیس منظمة، بل اكتفت 
الدول المنتجة لحد الآن بتشكیل فوروم للمنتجین یقوم بتنظیم لقاءات سنویة، في أحد هذه البلدان، 

، لكنه ولغایة الآن لم یؤثر 2دولة منتجة 15بحضور ، 2001تم تأسیسه في مدینة طهران عام 
  .على الحصص ولم یستطیع إیجاد حلول لتدهور أسعار الغاز الناتج عن تراجع أسعار النفط

وفي إطار المحافظة على حصة السوق، تواجه الجزائر تحدیا آخرا أمام زبائنها التقلیدیین من 
بالغاز الطبیعي التي تربطها بهم  غلب عقود التزویدفرنسا، ایطالیا واسبانیا، فأ: الاتحاد الأوربي

، وقد بدأ هؤلاء التفاوض مع الجزائر منذ الآن 2021و 2019تشارف على النهایة بین عامي 
بشأن تخفیض السعر عن المعمول به في العقود الحالیة في حالة تجدیدها، مبررین ذلك بتراجع 

خدم الطرف الجزائري، زیادة على سیاسة دول أسعار النفط في الأسواق المحلیة، وهو ما لا ی
الاتحاد الأوربي التي تنتهجها حالیا في إطار التموین بالغاز الطبیعي القائمة على تنویع الموردین، 
وتقلیص التبعیة للغاز الروسي والجزائري، وقد أصبحت قطر في السنوات الأخیرة أحد المموننین 

  .بالغاز لأوربا

لجزائر إلى كسب زبائن جدد في السوق الأسیویة، باعتبارها سوق وفي هذا الإطار تسعى ا
والغاز المسوق إلیها سیكون غازا طبیعیا مسالا . نشطة، ومعدلات النمو الاقتصادي بها موجبة جدا

                                                        
1 BP Statistical Review of wold energy 2015-natural gas section. 
2 Sadek Boussena et autre, opcit, p 89/ 
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)GNL( لانعدام أنابیب تربط الجزائر بهذه المنطقة ویعرف عن نقل الغاز بحریا في المیثانیات ،
) spot(ارتفاع تكالیف النقل، وتعرف المنطقة نشاطا كبیرا للسوق الفوري أنها عملیة مكلفة بسبب 

أي البیع خارج العقود طویلة الأجل، وفي هذه الحالة یبیع المنتج غازه حسب السعر المتداول في 
السوق الفوري دون امتلاك خیار التأثیر أو التفاوض، مما قد یضع البائع في وضعیة عجزه عن 

وجود عرض كثیف یتجاوز الطلب، وما یترتب عنه من انخفاض محتمل للسعر بیع غازه في حالة 
قد یدخله حیز الخسارة ویعجز عن تغطیة تكالیف الإنتاج والنقل الباهظة كل هذه الظروف تتطلب 
من الجزائر حلا لهذه المعادلة الصعبة من أجل تثمین ثروتها من الغاز الطبیعي بین ضغوط 

لیه بأدنى الأسعار، وبین اقتحام أسواق أخرى قد تكون على درجة كبیرة الزبائن القدامى للحصول ع
من التنافسیة، خاصة بعد فقدان الزبون الأمریكي، بعد تحول الولایات الأمریكیة إلى مصدر هام 

  .للغاز في العالم والناتج عن ارتفاع إنتاجها من الغاز الصخري

    .    التحدیات الداخلیة التي تواجه صناعة الغاز الطبیعي الجزائري  -2

كما - یعرف الطلب المحلي على الغاز الطبیعي في الجزائر تنامیا كبیرا في السنوات الأخیرة
سبقت الإشارة إلیه بالإحصائیات ضمن الحصیلة الطاقویة الوطنیة، وضعیة یقابلها تراجع في 

  .جم الصادرات الغازیةالإنتاج انعكس سلبا على ح

لذلك یجب التركیز على تلبیة الطلب المحلي دون الإضرار بالتصدیر فالغاز الطبیعي یمثل الوقود 
٪ من إجمالي 92,4الأكثر استعمالا في إنتاج الكهرباء في الجزائر إذ یساهم في تولید حوالي 

المنزلي، الذي جاء نتیجة ، ومصدر الزیادة في تنامي الطلب هو الاستهلاك 1الطاقة الكهربائیة
التوسع العمراني الكبیر الذي تعیشه الجزائر في السنوات الأخیرة، وكذا تحسن المستوى المعیشي 
للأفراد الذي سمح له بالتوسع في استهلاك الآلات الكهرومنزلیة وبالتالي استهلاك المزید من 

  .الطاقة

الغاز محلیا عن طریق أمرین هما  ویمكن التحكم في هذا الإفراط غیر المسبوق في استهلاك
  .التكنولوجیا والسعر

                                                        
منظمة الأقطار العربیة المصدرة للبترول، دول الغاز الطبیعي في تحقیق التنمیة المستدامة في الدول العربیة، - 1

  .133سبق ذكره، ص  مرجع
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فالتكنولوجیا یمكن الاعتماد علیها خلال مرحلتین أولاهما لتحسین ورفع نسب الاسترجاع في 
، وبالتالي رفع كمیة الإنتاج لمواجهة الطلب المحلي، وثانیهما اعتماد معاییر 1الحقول الغازیة

طاقة لمختلف التجهیزات الكهرومنزلیة والصناعیة على صناعیة تضمن الاقتصاد في استهلاك ال
  .حد السواء، وفرضها على التجهیزات المنتجة محلیا أو المستوردة

أما الأمر الثاني الذي یمكن أن یقلص من حجم الاستهلاك المفرط للطاقة عموما والغاز 
الاستهلاك  الطبیعي خصوصا، فهو السعر عند الاستهلاك، واستعماله كضاغط من أجل عقلنة

    .    في مصیر الأجیال القادمة وترشیده، وتفادي التبذیر، فالغاز الطبیعي ناضبة، ویجب التفكیر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                        
  ٪40الحقول الغازیة إلى  ضتصل نسبة استرجاع بع- 1
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ــر الحالیــة مــن الــنفط و الغــاز و الطاقــات : المبحــث الثالــث آفــاق تطــویر امكانیــات الجزائ
 المتجددة

من الغاز الطبیعي، رغم تراجع تمتلك الجزائر احتیاطات معتبرة من المحروقات وخاصة 
وبالموازاة مع ذلك تملك مصادر مهمة للطاقات المتجددة مما یؤهلها . إنتاجها في السنوات الأخیرة

لأن تحتل مكانة مرموقة في المستقبل في ترتیب الدول المنتجة لهذه الأخیرة، في ظل الاهتمام 
  .الدولي المتزاید بالبحث عن طاقات متجددة وصدیقة للبیئة

ورغم أن إحلال النفط بطاقات أخرى متجددة لا یزال بعیدا بعض الشيء بالنظر إلى توقعات 
استهلاك الطاقة التي تقوم بها هیات متخصصة في الشأن الطاقوي العالمي، فإنه لا یلغي حقیقة 

  .وجوب الاهتمام بها وتطویرها في الجزائر

ض بالإمكانیات الطاقویة الحالیة كیفیة النهو : وفي هذا الشأن سنتطرق إلى أمرین، هما
واستغلالها أحسن استغلال، وأیضا سنتعرض إلى الإمكانیات التي تمتلكها الجزائر ) النفط والغاز(

مكانیة تطویرها   .في مجال الطاقات المتجددة وإ

آفاق تطویر إمكانیـات الجزائـر الحالیـة مـن الـنفط والغـاز الطبیعـي تماشـیا مـع نمـو : الأولالمطلب 
  العالمي علیهما الطلب

ومشتقاته على خریطة استهلاك العالم من الطاقة حالیا وعلى المدى  النفطفي ظل هیمنة 
  .المتوسط على الأقل، یبقى الاهتمام بتطویر الإمكانیات الحالیة، وترشید استهلاكها أمرا حتمیا

  2030توقعات الطلب العالمي على النفط والغاز آفاق : الفرع الأول

النفط كمصدر أساسي للطاقة منتصف القرن الماضي، لا یزال یتربع على  استغلالمنذ بدایة 
وتشیر الدراسات إلى استمرار هذه الوضعیة خلال . عرش الطاقات الأكثر استهلاكا في العالم

  :العشریتین القادمتین كما یظهر من خلال الجدول التالي
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  2030 لسنةالنفط والغاز استهلاك توقعات  )16(رقم  جدول

  ملیار طن معادل نفط: الوحدة                

  2014  2010  2005  2000  1995  1990 السنوات
2015
*  2020  2025  2030  2035  

الإستهلاك الكلي 
 للطاقة

8.13 8.6 9.37 10.9
1 

12.1
1  

12.9
2  13.08 14.4

3 
15.5

4 
16.4

8  17.3  

  :منها
  5.12  5.01  4.84  4.6  4.29  4.21  4.04  3.92  3.58  3.29  3.16  النفط

نسبة استهلاك 
النفط والغاز إلى 

إجمالي 
الإستهلاك 

  العالمي للطاقة

60.6 
%  

60.7 
%  

61.5 
%  

58.8 
%  

57.2 
%  

56.3 
%  

57  
 %  

56.3 
%  

56.1 
%  

55.5 
%  

55.1 
%  

  .الأرقام عبارة عن توقعات 2015ابتداء من العام * 

Source : Bp Energy Outlook 2035, : http://www. Bp.com/energyoutlook, February 2016 
  

أكثر من نصف الطاقة المستهلكة  والغاز الطبیعي استهلاك النفطشكل  2005غایة إلى ف
في العالم؛ ورغم بعض الانخفاض في هذه النسبة إلا أنها ستمثل أكثر من النصف في غضون 

إلى استثمار المزید من ) الدول المصدرة(العشرین سنة القادمة؛ الأمر الذي یدفع بالمنتجین الحالیین 
عزیز القدرات الإنتاجیة الحالیة، خاصة المتعلقة بالنفط الأمواللتطویر الاحتیاطات الموجودة، وت

والغاز التقلیدي؛ إذ تشیر الدراسات إلى أن النفط والغاز الصخري، ورغم العرض الغزیر منه حالیا 
، لأن معظم النمو في إنتاج 1وتسببه في انهیار الأسعار، فإن هذه الوضعیة لا یمكن أن تطول كثیرا

، لیستقر لفترة بعد ذلك 2020تقلیدیة في أمریكا الشمالیة سیتحقق لغایة النفط من المصادر غیر ال
وهذا یعني أن الدول المنتجة حالیا والتي تمتلك احتیاطان معتبرة من النفط . قبل البدء بالانخفاض

التقلیدي منخفض التكالیف ستظل محور صناعة النفط العالمیة، والمصدر الأكبر من الزیادة في 
  .المیة على الأقل خلال الخمسة عشر سنة القادمةالإمدادات الع

                                                        
، دراسة حول واقع وآفاق صناعة النفط والغاز الطبیعي غیر التقلیدیة في منظمة الدول العربیة المصدرة للبترول  1

 .2015مارس أمریكا الشمالیة، وانعكاساتها على الدول الأعضاء، 

http://www.
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وحسب دراسة قامت بها الوكالة الدولیة للطاقة، فإن الإنتاج العالمي للنفط سیرتفع إلى غایة   
بسبب زیادة النفط غي التقلیدي، لكن بعد ذلك ستمیل الكفة لصالح دول منظمة أوبیب التي  2020

  .2035بحلول عام  % 50إلى  یتوقع أن یصل نصیبها في الإنتاج العالمي

ناجم عن زیادة الطلب على الكهرباء  2035كما أن نمو الطلب العالمي على الطاقة لغایة 
التي تعرف وتیرة نمو أسرع مرتین تقریبا من وتیرة نمو الطلب العالمي على  الطاقة، وخاصة في 

أكبر من إجمالي  یكون 2035الصین التي ستشهد نموا في الطلب على الكهرباء بحلول عام 
الاستخدام الحالي للطاقة الكهربائیة في كل من الولایات المتحدة الأمریكیة والصین والیابان  معا؛ 

ولن تمثل . 2035زیادة على الانتهاء من بناء ثلث قدرات تولید الكهرباء الجدیدة في العالم بحلول 
 .1ءمصادر الطاقة المتجددة عندها إلا ثلث إجمالي إنتاج الكهربا

  آفاق تطویر الإمكانیات النفطیة والغازیة الجزائریة: الفرع الثاني

رغم الوضعیة الحالیة الصعبة التي یمر بها سوق النفط العالمي جراء انخفاض الأسعار، وما 
تركته من آثار سلبیة على الاقتصاد الوطني، فإن الاهتمام بالموارد الطاقویة الوطنیة أمر حتمي في 

  .یادة الطلب العالمي علیها في المسقبل؛ وهیمنتها على خریطة الاستهلاك العالميظل التوقعات بز 

، أن هذه الأخیرة تتوقع 2016مارس  11كما جاء في تقریر الوكالة الدولیة للطاقة الصادر في  
، بسبب دخول مشاریع غازیة هامة حیز  2019ارتفاع عرض الغاز الطبیعي الجزائري بحلول عام 

، وصنفت الوكالة الجزائر في )منطقة رقان شمال وتیمیمون(جنب الغربي للجزائر الخدمة في ال
المرتبة الثالثة عالمیا في احتیاطات الغاز الصخري حسب نفس التقریر والذي یبقى یصنف ضمن 

  .2استغلاله في الوقت الحالي تعلیقالرصید الطاقوي الجزائري رغم 

مكانیات تطویرها  الطاقات المتجددة في الج : المطلب الثاني   زائر وإ

 مسارات عن الناتجة الطاقة نصادر بانها المتجددة للطاقات ،عرفت الوكالة الدولیة للطاقة

  3.استهلاكها وتیرة من اعلى بوتیرة الطبیعة في تتجدد والتي والریاح، الشمس كأشعة التلقائیة الطبیعة

  .للبیئة صدیقة أنها كما ودوري تلقائي بشكل الطبیعة في وجودها یتكرر طاقة فهي
                                                        

1 http://www.iea.org/publications/freepublication/arabic.pdf  
  .2016مارس  11 :بتاریخ  http://www.iea.org : تقریر الوكالة الدولیة للطاقة على الموقع  2
  www.iea.org  موقع الوكالة الدولیة للطاقة 3

http://www.iea.org/publications/freepublication/arabic.pdf
http://www.iea.org
http://www.iea.org
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 الأخیرة، السنوات في ملحوظ وبشكل العالم في المتجددة الطاقات استعمال زاد الحالي الوقت في

 أخرى، جهة ومن جهة، من هذا الأخیرة، هذه تكالیف بتخفیض سمح الذي التكنولوجي التقدم ظل في

 لتقلیل_ والتعاون التنمیة منطقة انبلد غرارا على صناعیا والمتطورة للنفط المستهلكة للدول سعي فان

 غیر( متجددة وانها خاصة الطاقة، أنواع من الشق هذا تطویر إلى بها دفع النفطیة للدول تبعیتها

 التقلیدیة الطاقة مصادر على تتوفر التي القلیلة الدول من الجزائر وتعد للبیئة وصدیقة كالنفط، )ناضبة

 فالمساحة المائیة، والطاقة الریاح وطاقة الشمسیة كالطاقة ددةالمتج الطاقات ومصادر ،)والغاز النفط(

 من مناخها وتنوع والهضاب الصحراء وبین والبحر، البر بین تجمع منها جعلت للجزائر الشاسعة

 الطاقات بهذه الإهتمام بدأ وقد المتجددة، للطاقات مصادر عدة بین بالجمع لها سمح لأخرى منطقة

 ملوكة محطة إنشاء وافرزوا ،1988 سنة الكبیر الجنوب مخطط باعتماد ضي،الما القرن ثمانینات منذ

 البحث لتطویر منشآت عدة بخلق قامت كما الشمسیة بالطاقة قریة 20 حوالي تزود التي بأدرار

  1:مثل المتجددة الطاقات مجال في والاستغلال
 المتجددة للطاقات والتطویر للبحث الجزائري المعهد -
 والتطویر البحث مراكز شبكة -
  الطاقة استغلال وترشید لترقیة الوطنیة الوكالة -
 المتجددة الطاقات تطویر مركز -

 قارة في والإنتاج المتجددة الطاقات من متراكمة قدرات تملك التي الأولى الدول من فالجزائر

 سنة اواطمیغ 2195 إلى العالم في المجددة للطاقات الإجمالیة الإنتاجیة القدرات انتقلت وقد إفریقیا،

 وفي المتجددة، الطاقات بهذه الطاقة على العالمي الطلب من كبیر جزء تغطیة سیسمح مما ،2017

 المتجددة للطاقات الوطني البرنامج" علیه اطلق برنامجا الجزائر وضعت الاطار هذا

 إدخال وكذا أوسع، نطاق على الریاح وطاقة الشمسیة الطاقة تطویر إلى یهدف )2030_2011(

 السوق احتیاجات لتلبیة إنجازه المطلوب الریاح سعة وتبلغ ،)النفایات تثمین( الحیویة الكتلة فروع

 منه میغاواط 4500 تحقیق وسیتم میغاواط، 22000 حوالي )2030-2015( الفترة في الوطنیة

  2020.2 عام بحلول
                                                        

  https://portail.cder.dz/or/spip.php/article1555  البوابة الجزائریة للطاقات المتجددة 1
  2017الاستثمار، تحدیث موقع الوكالة الوطنیة لتطویر  2

www.andi.dz/index.php/or/les_energies_renouvelobles  

https://portail.cder.dz/or/spip.php/article1555
http://www.andi.dz/index.php/or/les_energies_renouvelobles
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  :إلى القطاعات حسب البرنامج هذا ویتوزع
 میغاواط 57513 شمسیة طاقة -
 میغاواط 2105 یاحالر  طاقة -
 میغاواط 2000 الحراریة الطاقة -
 میغاواط 1000 الحیویة الكتلة -
 میغاواط 400 للطاقة المشترك التولید -
 میغاواط 15 الأرضیة الحراریة الطاقة -

 لإنتاج الوطنیة الحصیلة من %27 قیمته ما المتجددة الطاقة تغطي أن إلى البرنامج ویسعى

نتاج ،2030 عام الكهرباء  من 3م ملیار 300 ادخار یعني المتجددة الطاقات من میغاواط 22000 وإ

  2014.1 لسنة الوطني الاستهلاك مرات 8 یعادل ما أي الطبیعي الغاز حجم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  
                                                        

  .نفس المرجع السابق 1
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                                : لاصة الفصلخ

مختلفة في التنمیة، اشتركت كلها في نقطة واحدة، وهي تبعیة الاقتصاد مرت الجزائر بمراحل 
تنوعت بین التخطیط واللامركزیة والتوجه نحو الاقتصاد الحر،  للنفط؛ فرغم تبني سیاسات مختلفة

إلا أن التنمیة لا زالت كما كانت قبل خمسین سنة مرتبطة بعائدات النفط، ولم تكن الأموال 
یل الإصلاحات المختلفة إلا نتاج ارتفاع سعر برمیل النفط في السوق الضخمة الموجهة لتمو 

ورغم الإمكانیات النفطیة والغازیة التي تملكها الجزائر، إلا أنها تعاني في السنوات الأخیرة  .العالمي
ویبقى الغاز . من تراجع الكمیات المصدرة، مما أدى إلى تراجع مكانتها بین الدول المصدرة للنفط

في ظل توجه أحد مصادر الطاقة التقلیدیة التي تعول علیها الجزائر لدفع عجلة التنمیة،  بیعيطال
الطلب الطاقوي العالمي إلى التركیز على الطاقات النظیفة كالغاز الطبیعي، وكذا الطاقات المتجددة 

الطاقة البدیلة للنفط؛ وفي هذا المجال أیضا تحوز الجزائر على إمكانیات طاقویة هائلة، لاسیما 
فالجزائر بلد طاقوي بامتیاز؛ سواء تعلق الأمر بمصادر الطاقة التقلیدیة أو غیر التقلیدیة، . الشمسیة

  .لكن العائق أمام التنمیة هو ربطها المستمر بمداخیل الطاقة الریعیة

لقد أدى ربط التنمیة بمداخیل النفط إلى وقوع الاقتصاد الجزائري في أزمات اقتصادیة ومالیة 
وما نجم عنها من وقوع الجزائر في فخ .  ة مرات، على غرار أزمة منتصف  الثمانیناتلعد

المدیونیة جراء توسعها في الاقتراض الأجنبي الذي قابله انهیار سعر النفط، ولم یكد الاقتصاد 
یتعافى منها حتى وقع  في أزمة أخرى ناتجة عن انهیار سعر النفط من جدید بسبب تراجع النمو 

ي بعد الأزمة المالیة الآسیویة، تلتها الأزمة المالیة العالمیة التي أثرت هي الأخرى على سعر العالم
و أخیرا الأزمة الاقتصادیة و المالیة التي یعیشها الاقتصاد الجزائري منذ منتصف سنة . النفط

لفة حیث سنتطرق لآثار هذه الأزمات المخت. بفعل تراجع أسعار النفط في السوق العالمي 2014
  .و كذا طرق الحد منها في الفصل الموالي من هذا البحث على الاقتصاد الجزائري
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                               : تمهید

ة منذ منتصف ثمانینات القرن الماضي ناتجة ر تعرض الاقتصاد الجزائري لهزات وأزمات متكر 
ففي كل مرة یتعرض سعر . النفط وتمویل الاقتصاد الوطنيعن درجة الارتباط القویة بین برمیل 

البرمیل إلى الانهیار، یعرف الاقتصاد اختلالات عمیقة تتفاوت مدتها بطول أو قصر مدة تعافي 
  .سوق النفط العالمي من حالة انخفاض الأسعار

تصادیة عدم إمكانیة التكهن بأسعار النفط في السوق العالمي بسبب الأسباب غیر الإق و أمام
التي تؤثر علیه أحیانا كالنزاعات و الحروب و فرض العقوبات یبقى الاقتصاد الجزائري رهینة هذه 

  المتغیرات

وعلیه سنحاول في هذا الفصل الأخیر من الدراسة إسقاط ما تم تناوله في الفصول السابقة 
اقتصادیات الدول المصدرة على  المالیةعلى الاقتصاد الجزائري من خلال دراسة آثار الأزمات 

آثار الأزمات  ؛ وذلك في المبحث الأول، لتناول بالدراسة في المبحث الثانيبصفة عامة للنفط
على الاقتصاد الجزائري  و ما نجم عنها من اختلالات مالیة كتراجع احتیاطي الصرف و   المالیة

أما في المبحث الثالث .ي بسبب انهیار سعر النفط في السوق العالم... عجز میزان المدفوعات
فسنسلط الضوء على الأزمة الحالیة التي یعیشها الاقتصاد الجزائري منذ أكثر من أربع سنوات  مع 
دراسة توقعات استمرارها في ظل استمرار انخفاض سعر النفط في السوق العالمي؛ أما في المبحث 

ر تراجع سعر النفط على الاقتصاد سنحاول إعطاء البدائل الممكنة للحد من آثاف الرابع و الأخیر
الجزائري عن طریق ترشید استعمال الموارد المالیة القادمة من النفط، والحد من تبعیة الاقتصاد له 

الذي  تتجسید برنامج النمو خارج المحروقابتنویع الاقتصاد الوطني وتشجیع القطاع الخاص، 
نجحت في فصل التنمیة عن الموارد المالیة  التي والاقتداء ببعض النماذج الدولیةأقرته الحكومة؛ 

 .التي تأتي من تصدیر النفط الخام كالنموذج الترویجي

  الاختلالات المالیة المتكررة لدى الدول النفطیة جراء الأزمات المالیة : ولالمبحث الأ
 العالمیة

 أزمة الثمانینات و الأزمة المالیة الآسیویة و الأزمة المالیة  أثر: ثانيالمبحث ال
 العالمیة على الاقتصاد الجزائري
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  على الاقتصاد  2014مند منتصف سنة النفطیةأثر الأزمة : لثالمبحث الثا
  .الجزائري

 الحلول الممكنة للحد من آثار الأزمات المالیة المتكررة على  :رابعالمبحث ال
 الاقتصاد الجزائري
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الاختلالات المالیة المتكررة لدى الدول النفطیة بصفة عامة جراء الأزمات  :المبحث الأول
  المالیة العالمیة

یصبح اقتصاد البلد یعاني من شح الموارد المالیة، و تبادر  الأزمة المالیةانتشار بعد  
الحكومات إلى تدارك الوضع باستخدام الفوائض المالیة المتراكمة في صنادیق ثروتها السیادیة، تم 
تلجأ إلى احتیاطي الصرف، و مع استمرار الأزمة تبدأ الاختلالات المالیة في الظهور جلیا متمثلة 

ري و میزان المدفوعات و یتفاقم عجز الموازنة العامة للدولة نتیجة العجز في عجز المیزان التجا
عن تغطیة النفقات مما یؤدي إلى تراجع النفقات الاستثماریة و بالتالي تراجع الناتج الداخلي الخام 

  .للاقتصاد الكلي

  : تراجع أرصدة صنادیق الثروة السیادیة: المطلب الأول

صنادیق استثمار عامة ذات " صنادیق الثروة السیادیة بانها عرف صندوق النقد الدولي 
دارة الأصول لأهداف  أغراض محددة مملوكة للحكومة، وتحت سیطرتها، مهمتها الاحتفاظ وإ

یتم إنشاؤها من عملیات الصرف الأجنبي، أو عوائد عملیات . اقتصادیة متوسطة وطویلة المدى
وتطبق هذه الصنادیق استراتیجیات . د صادرات السلعالتخصیص أو فوائض المالیة العامة أو عوائ

  .1"استثمار تتمثل في أصول مالیة أجنبیة

ولا تقتصر صنادیق الثروة السیادیة فقط على البلدان المصدرة للنفط، بل هناك دول 
خصصتها لصبّ الزیادة في صادراتها، وتراكم احتیاطات الصرف لدیها مثل الصین وكوریا 

  .ةالجنوبیة وسنغافور 

أما الدول المصدرة للنفط فقد أنشأت هذه الصنادیق لغرض الحد من أثار عائدات النفط على 
ففي حالة ارتفاع سعر البرمیل، وتراكم الفوائض المالیة، تصبح هذه الصنادیق . الاقتصاد الكلي

لموازنة ادخاریة، وفي حالة تراجع وانهیار سعر النفط تستعمل أموال هذه الصنادیق لإعادة التوازن ل

                                                        
مجلة النفط والتعاون  ،"النفطیةصنادیق الثروة السیادیة ودورها في إدارة الفوائض " ماجد عبد االله المنیف،  1

، 2009، ربیع 129، العدد 35العربي، الأمانة العامة لمنظمة الأقطار العربیة المصدرة للبترول، الكویت، المجلد 
  212ص 
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العامة وسد العجز الذي یحدث فیها بسبب كثرة الإنفاق العام في ظل شح الإیرادات الناجمة عن 
  .بیع النفط بسبب تدني سعره

كما تدور فكرة إنشاء مثل هذه الصنادیق حول ضرورة إرساء نوع من العدالة للأجیال 
مثل ادخار جزئیا من الإیرادات القادمة، لان النفط ثروة ناضبة، وعلیه فإن أموال هذه الأخیرة ت

النفطیة المحققة في الوقت الحاضر، وتنمیتها باستثمارات داخلیة وأجنبیة لصالح الأجیال القادمة، 
  .وفي ذلك تجسید لمفهوم التنمیة المستدامة وهي البعد الاقتصادي والاجتماعي والبعد البیئي

لكن ما یلاحظ على أموال هذه الصنادیق في علاقاتها الاستثماریة، أنه وعوض أن تكون 
حركة رؤوس الأموال، في الحالة العادیة من البلدان الغنیة إلى البلدان النامیة، فإنها في البلدان 

یة، فمثلا إلى الدول الصناعیة الغن - النامیة–النفطیة تخالف هذا المبدأ، لتنتقل من البلدان النفطیة 
وقبل ظهور أزمة الرهن العقاري، انتقلت تدفقات رؤوس الأموال من ) 2007- 2001(في الفترة 

ملیار دولار عام  700إلى أكثر من  2001ملیار دولار عام  100صنادیق الثروة السیادیة من 
نوي الس) HSBC(وذلك من الدول النامیة إلى الدول الصناعیة، كما أشار إلیه تقریر بنك  2007
  2008.1لسنة 

وبالنسبة للتولیفة الاستثماریة لأموال هذه الصنادیق بالخارج، فإنها تتنوع من سندات حكومیة 
... ذات المدى القصیر والمتوسط، واستثمارات في الأسواق المالیة العالمیة، والاستثمارات العقاریة

شأ من أجلها صندوق الثروة وهي خیارات تختلف باختلاف استراتیجیة الحكومات والأهداف التي ان
السیادیة فهناك دول تتوجه إلى الاستثمار في أدوات مالیة تحمل عوائد اقل، وذات مخاطر اقل 
كالسندات الحكومیة، كما هو الحال بالنسبة للجزائر والسعودیة، وهناك دول تفضل الاستثمار في 

الحال في الأسواق المالیة  مشاریع طویلة الأجل، ذات عائد أكبر، ودرجة مخاطرة أعلى كما هو
  .العالمیة ومن هذه الدول، قطر، الكویت والإمارات العربیة المتحدة

ونظرا للعلاقة المتشابكة التي تربط أسواق رأس المال، فإن وقوع أزمة مالیة في أحد الأسواق، 
سبب حالة سینتقل لا محالة إلى باقي الأسواق المالیة بفعل عدوى الأزمة، فتنهار أسعار الأسهم ب

الذعر المالي السائدة في الأسواق، ومیل حملة الأسهم إلى تسییلها، واسترجاع أموالهم المستثمرة، 

                                                        
  .217، ص نفس المرجع السابق 1
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التي توجد ضمنها أموال صنادیق الفوائض النفطیة، والتي تحمل نفس درجة المخاطرة التي تحملها 
عمق الأزمة،  المحفظة الاستثماریة الموجودة بها، و هذا یجعلها تتعرض لخسائر باهضة حسب

  .وطول مدتها

في حین تتعرض صنادیق الثروة السیادیة التي استثمرت أموالها في سندات حكومیة قصیرة 
ومتوسطة المدى إلى خسائر اقل بالمقارنة مع سابقتها، في حال وقوع أزمة مالیة عالمیة، بالنظر 

  .إلى درجة المخاطرة المنخفضة عموما التي تحملها هذه الأوراق المالیة

وبما أن أموال هذه الصنادیق مقیمة بالعملة الأجنبیة، وبالدولار في أغلب الأحیان، فإن 
الخسائر التي تصیبها ستؤدي حتما إلى انخفاض رصید البلد من العملة الصعبة، ومنه احتیاطي 

  .الصرف المقیم عادة بالدولار في معظم الدول النفطیة

   تآكل احتیاطي الصرف: الثاني مطلبال

صندوق النقد الدولي فإن احتیاطي الصرف أو الاحتیاطیات الدولیة، تشیر إلى  حسب
الأصول الخارجیة المتاحة تحت تصرف السلطات النقدیة، و الخاضعة لسیطرتها لتلبیة احتیاجات 
تمویل میزان المدفوعات، أو التدخل في أسواق الصرف للتأثیر على سعر صرف العملة، أو غیر 

ت الصلة كالمحافظة على الثقة في العملة المحلیة، و تشكیل أساس یستند ذلك من الأغراض ذا
  .1إلیه في الاقتراض الخارجي

و تشمل الأصول الاحتیاطیة السیولة بالعملات الأجنبیة، الذهب النقدي، وحقوق السحب 
فصندوق النقد الدولي . الخاصة، و الاحتیاطي لدى صندوق النقد الدولي، وأصول احتیاطیة أخرى

  :2یفرض أن تحتوي المعلومات الخاصة باحتیاطي الصرف على أربع بیانات أساسیة، و هي

         الأصول الاحتیاطیة بالعملة الأجنبیة، و الذهب النقدي و حقوق السحب الخاصة -
ویكون كل هذا مقیما بالدولار الأمریكي أو بعملات سلة حقوق . و الأصول الاحتیاطیة

                                                        
جیهیة لإعداد نموذج دلیل الاحتیاطیات الدولیة و السیولة بالعملة الأجنبیة، المبادئ التو صندوق النقد الدولي،   1

اطلع علیه  ARA www.imf.org>pdf>guide  ://https، متاح على الموقع 2013، الطبعة العربیة، قیاسي للبیانات
  15/04/2016بتاریخ 

  .نفس المرجع السابق  2

http://www.imf.org
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قارنة على المستوى الدولي كما یشترط في هذه الأصول أن السحب الخاصة لتسهیل الم
 .تكون متاحة و خاضعة لسیطرة السلطة النقدیة التابعة للدولة

المسحوبات قصیرة الأجل المحددة سابقا من موارد الصرف الأجنبي و المستحقة في أجل  -
وض التي تظهر لا یتجاوز سنة واحدة ؛ و تنشأ عن التزامات متعلقة بالمیزانیة كفوائد القر 

 .في میزان المدفوعات أو التزامات غیر متعلقة بالمیزانیة مثل المبادلات و العقود الآجلة
 .المسحوبات الصافیة قصیرة الأجل ذات الطابع الطارئ من الأصول بالعملة الأجنبیة -
بیانات أخرى تضم معلومات ذات بنود غیر مذكورة سابقا لكنها تدخل ضمن تقییم مخزون  -

ي الصرف مثل الأدوات المالیة المحررة بالعملة الأجنبیة لكن تسویتها تتم بالعملة احتیاط
  . المحلیة، أو معلومات عن أصول مرهونة

و خلافا لإحصائیات میزان المدفوعات التي تعبر عن تدفقات لمعاملات مالیة لفترة زمنیة 
تشیر إلى حیازة أصول  عادة ما تكون سنة، فإن بیانات احتیاطات الصرف هي عبارة عن أرصدة

 . معینة في زمن معین

لاحتیاطي الصرف أهمیة اقتصادیة و قومیة كبیرة فهو أحد المعاییر التي تقاس بها قوة 
الدولة اقتصادیا، كما أن الدولة التي تملك احتیاطي صرف مهم تكون مستقلة في قراراتها 

  :لنقاط التالیةالاقتصادیة  و حتى السیاسیة، و یمكن حصر هذه الأهمیة في ا
یستخدم لتسویة المدفوعات الأجنبیة، والوفاء بالالتزامات المالیة الخارجیة كالدیون، و كذا  -

 .تمویل عملیات الاستیراد
یعكس الجدارة الائتمانیة للبلد، و یعزز قدرته على الوفاء بالتزاماته المالیة تجاه الأطراف  -

 .الاستدانة الخارجیةالخارجیة، كما یحمي الاقتصاد من اللجوء إلى 
 .یمنح احتیاطي الصرف بیئة اقتصادیة مستقرة تساعد على جلب الاستثمارات الأجنبیة للبلد -
یمكّن احتیاطي الصرف القوي من التأثیر في سعر صرف العملة ایجابیا، فترتفع قیمتها  -

 .مقابل العملات الأجنبیة
میة التي لا یمكن التنبؤ بها، یعتبر ضمانا لمواجهة الصدمات الخارجیة و الأزمات العال -

مثلا الدول المنتجة للنفط عادة ما تملك احتیاطي صرف مهم تواجه به فترات الأزمة 
 .الناجمة عن تدهور سعر النفط في السوق العالمي
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خلال الأزمات المالیة التي تضرب اقتصادیات الدول، تلجأ الحكومة إلى احتیاطي الصرف 
أجل تسویة مدفوعاتها، و مواجهة عجز میزان المدفوعات، و یتم  الذي یسیره البنك المركزي من

التنبؤ بمدى كفایة الاحتیاطي مستقبلا بحساب عدد شهور الواردات التي تغطیها الاحتیاطات، فكلما 
قل عدد أشهر الواردات مع ثبات حجم الاحتیاطي شكل ذلك مؤشر خطر على اقتصاد البلد؛ إذ 

  .حلول أخرى لتغطیة العجز المالي كالاستدانة الخارجیةیبدأ التفكیر في اللجوء إلى 

إن هذه الظاهرة تتكرر عند الدول النفطیة التي یرتكز اقتصادها على الموارد النفطیة، و 
یفتقر إلى التنوع ففي فترات ارتفاع سعر النفط في السوق العالمي یتراكم احتیاطي الصرف بكمیات 

فالطاقة . عابها لأنه یرتكز على قطاع النفط بنسبة شبه كلیةكبیرة لا یمكن للاقتصاد المحلي استی
الاستیعابیة تعني قدرة الاقتصاد على امتصاص التدفقات المالیة في فترة زمنیة محددة مع الاحتفاظ 

  .  1بجزء من الإیرادات لاستعماله في تمویل برامج التنمیة الحالیة و المستقبلیة

و في ظل محدودیة القدرة الاستیعابیة للاقتصاد و غیاب القطاعات المنتجة للقیمة المضافة، 
وعدم التخطیط الفعال تتجه الحكومات في فترات الرخاء المالي الناجم عن الفوائض النفطیة إلى 

یداع الاحتیاطات النقدیة  التوسع في استهلاك السلع الكمالیة، و المبالغة في البرامج الاجتماعیة، وإ
و كلها قرارات لا تؤدي إلى رفع القیمة . في البنوك الأجنبیة، و شراء سندات الخزینة الأمریكیة

  . المضافة للاقتصاد الوطني؛ و ستزول بانهیار سعر النفط في السوق العالمي

  عجز المیزان التجاري و میزان المدفوعات: الثالث المطلب

خلال فترة  الواردات الكلیة قیمةة الصادرات الكلیة و التجاري الفرق بین قیم نیقصد بالمیزا
ویعتبر المیزان التجاري مؤشرا على حالة التجارة الخارجیة للبلد لكنه . زمنیة، عادة ما تكون سنة

غیر كافي في التحلیل خاصة بالنسبة للدول التي یتكون هیكل صادراتها من مواد أولیة غیر 
محللون على میزان المدفوعات لأنه یعطي بیانات دقیقة عن ولهذا یعتمد ال. مصنعة كالنفط مثلا

  .التجارة الخارجیة و عن حسابات رأس المال،و یوضح وضعیة الاستثمارات المالیة و غیر المالیة

                                                        
أطروحة  -الجزائردراسة حالة  -أثر احتیاطي الصرف الأجنبي على الاقتصادیات النامیةعبابسة نور الدین،  1

-2016مقدمة لنیل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة العربي بن مهیدي أم البواقي، السنة الجامعیة 
  120، ص 2017
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ف میزان المدفوعات على أنه سجل تدون فیه كل المعاملات الاقتصادیة للدولة مع  و یعرّ
یمین أو بغیر المقیمین؛ و ذلك لمدة زمنیة عادة ما تكون العالم الخارجي، سواء تعلق الأمر بالمق

    1.سنة واحدة

ف أیضا بأنه بیان حسابي یسجل قیم جمیع السلع و الخدمات و الهبات و  كما عرّ
المساعدات الأجنبیة، و كل المعاملات الرأسمالیة، و جمیع كمیات الذهب النقدي الداخلة و 

   2 -عادة سنة -الخارجة من هذا البلد خلال فترة زمنیة

تصادیة التي تتم بین البلد و بقیة أي أنه تقریر یأخذ في الحسبان قیم جمیع العملیات الاق
  :و تكمن أهمیة میزان المدفوعات في النقاط التالیة.البلدان المتعاملة معه

    یعكس قوة الاقتصاد، و درجة تكیفه مع المتغیرات الدولیة لأنه یضم كل من الصادرات  -
         و المنتجات و الحساب المالي، و بالتالي یعكس حجم الاستثمارات في الاقتصاد،

 ...و مستوى التشغیل و الأسعار و التكالیف
 .یوضح وضعیة البلد بالنسبة للاقتصاد العالمي، و یمكّن من المقارنة بین الدول -
 .یساعد صانعي القرار على اتخاذ القرارات بشأن السیاسة المالیة للدولة -

  :3، و هيفوعاتضع صندوق النقد الدولي مجموعة بیانات یجب توفرها في میزان المدقد و  و 
الحساب الجاري و یضم حساب السلع و الخدمات، و حساب الدخل الأولي، و حساب  -

 .الدخل الثانوي
الحساب الرأسمالي و یضم التحویلات الرأسمالیة و رصید حساب رأس المال و میزان  -

 .الحساب الجاري
شتقات المالیة الحساب المالي و یضم كلّ من الاستثمار المباشر و استثمار المحفظة و الم -

 .و الأصول الاحتیاطیة وكذا الاستثمارات الأخرى
 :4في الجزائر یتكون هیكل میزان المدفوعات من شقین رئیسیین هما -

                                                        
  395، ص 2000، الدار الجامعیة، الإسكندریة،النظریة الاقتصادیةعبد الحمید عبد المطلب،  1
، دار الخلدونیة للنشر و المدفوعات الجزائري، مقاربة وصفیةإشكالیة و أبعاد میزان الأخضر عزي،  2

  .12، ص2013التوزیع،الجزائر،
.301، ص 2009، الطبعة السادسة،ليدلیل میزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدو صندوق النقد الدولي،     3  

  .17الأخضر عزي، مرجع سبق ذكره، ص   4
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المیزان التجاري، میزان الخدمات و میزان :و یضم بدوره: میزان العملیات الجاریة   - أ
 التحویلات متعددة الأطراف

یضم میزان رؤوس الأموال طویلة الأجل، و : میزان العملیات الخاصة برأس المال  -  ب
و میزان رؤوس الأموال قصیرة الأجل البنكیة، و میزان رؤوس الأموال قصیرة الأجل 

 .غیر البنكیة

إن عجز میزان المدفوعات لبلد ما لایرتبط حتما بوجود أزمة مالیة، بل قد یرجع إلى سعر الصرف 
في حال ما كان هذا الأخیر أكبر من قیمة العملة الحقیقیة فترتفع أسعار السلع و ینخفض الطلب 
الخارجي علیها، فیختل التوازن میزان المدفوعات؛ أو قد یحدث العجز بسبب ظروف طارئة لا 

كما قد ینشأ هذا العجز لأسباب هیكلیة في قطاع التجارة یمكن التنبؤ بها كالكوارث الطبیعیة؛ 
الخارجیة، حیث یهیمن على هیكل الصادرات سلعة أو مادة أولیة تكون درجة تأثرها بالعوامل 

طلب الخارجیة كبیرة و لا یستطیع البلد التحكم في هذه العوامل الخارجیة التي تؤدي إلى تراجع ال
، و هو بالضبط حال الدول النفطیة التي یهیمن النفط 1العالمي على هذه السلعة أو المادة الأولیة

فأثناء الأزمات المالیة العالمیة یتعرض الاقتصاد العالمي للانكماش،        . على هیكل صادراتها
اري في حالة عجز  و تتقلص المبادلات الدولیة، لتتقلص معها صادرات النفط، فیصبح المیزان التج

ینتقل إلى میزان المدفوعات باعتباره من أكبر الحسابات فیصبح رصیده سالبا؛ وهي وضعیة لا 
تكفي أدوات السیاسة المالیة و النقدیة تصحیحها، خاصة إذا كان العجز لعدة سنوات متتالیة،      

 .و تضطر الحكومة إلى خفض عملتها

  ي الخام و عجز الموازنة العامةتراجع الناتج الداخل: الرابع المطلب

  :2یمكن التعبیر عن الناتج الداخلي الخام لاقتصاد ما بثلاث أشكال
الناتج الداخلي الخام هو قیمة السلع و الخدمات النهائیة المنتجة في : الشكل الأول -

 -عادة سنة -الاقتصاد خلال فترة زمنیة معینة
القیم المضافة المنشأة في الاقتصاد الوطني الناتج الداخلي الخام هو مجموع : الشكل الثاني -

 -عادة سنة -خلال فترة زمنیة معینة
                                                        

  .عبد الهادي یوسف، مرجع سبق ذكره  1
2 Olivier BLANCHARD, Daniel COHEN, macroéconomie, Ed Pearson Education, Paris,2001,P 18-19. 
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خلال فترة  الناتج الداخلي الخام هو مجموع الدخول الموزعة داخل الاقتصاد: الشكل الثالث -
 - عادة سنة -زمنیة معینة

ي و یعطي الناتج الداخلي الخام معلومات عن أهم المؤشرات الاقتصادیة كالإنتاج النهائ
القیمة المضافة و الدخل؛ و من هنا اكتسى أهمیة خاصة في التعبیر عن وضعیة الاقتصاد الكلي 
للبلد، إذ یعتبر أحسن معیار لآداء الاقتصاد الوطني لأنه یعبر عن معدل النمو الاقتصادي، بشرط 

  .1أن یكون حقیقیا و لیس اسمیا

ل النفطیة ذات الاقتصادیات التابعة خلال فترة الأزمات المالیة، تنخفض قیمة صادرات الدو 
كنتیجة لحالة  -للنفط بشكل كبیر نتیجة تراجع الطلب العالمي على النفط و بالتالي تدهور أسعاره

و هذا الانخفاض في قیمة الصادرات الناتج عن  -الانكماش التي یدخل فیها الاقتصاد العالمي
تغطیة الواردات یكون عن طریق  الأزمة سیؤدي حتما إلى انخفاض في قیمة الواردات لأن

الصادرات في هذه الدول، مما سیؤثر على سیر العملیة الإنتاجیة فهذه الدول تستورد تقریبا كل 
و هكذا سیؤدي تراجع الإنتاج الكلي إلى تراجع . التجهیزات و المواد الأولیة اللازمة لإنتاج السلع

خیر بنسب متفاوتة بین الدول حسب درجة و یتأثر هذا الأ. الناتج الداخلي الخام بشكل ملحوظ
درجة أهمیة : أهمیة الواردات بالنسبة للناتج الداخلي الخام، و هي نسبة تحسب ریاضیا بالمعادلة

  .1002) *الناتج الداخلي الخام/ قیمة الواردات=( الواردات

فإن اقتصاد الدولة في حالة تبعیة  ،%30لة أكبر من دو إذا كانت نتیجة هذه المعا
وبما أن أغلب الدول النفطیة تستورد المواد الوسیطة في عملیة . للواردات،و یفتقر إلى الاستقلالیة

فإن هذه النسبة مرتفعة في أغلب هذه الدول مرتفعة جدا؛ إضافة إلى ارتفاع تكلفة فاتورة  الإنتاج
و .لنفط بشكل كبیراستیراد الغداء الباهظة التي تدفعها الدول النفطیة ذات الاقتصادیات التابعة ل

- 2011التي حرمتها حتى من الاستفادة من ارتفاع أسعار النفط أحیانا مثلما حدث خلال عامي 
لكن أسعار الغداء عرفت هي الأخرى  -بما فیها النفط -عندما ارتفعت أسعار المواد الأولیة 2012

                                                        
  .62، دار العلوم للنشر و التوزیع، الجزائر، ص الاقتصاد الكليسعید بریش،   1
، دار صفاء للنشر و الانعكاسات الجغرافیة السیاسیة لمشكلة التبعیة الاقتصادیةصادق عارب سیروان، 2

   2. 49، ص 2011التوزیع،عمان، 
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ر تأثیرا واضحا على معدل ا. ارتفاعا لم یشهده العالم من قبل لنمو لهذه الدول، و كذا و هو ما أثّ
  .موازنتها العامة

فالموازنة العامة التي تتكون من شقین هما النفقات العامة و الإیرادات العامة ستعرف هي 
الأخرى عجزا خلال الأزمات المالیة العالمیة نتیجة تقلص مواردها المالیة المتأتیة من الجبایة 

نفقات الاستثماریة فینخفض مستوى الإنتاج النفطیة بشكل شبه كلي، مما سیؤدي إلى تقلیص ال
  .   الكلي لیتراجع الناتج الداخلي الخام
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أثر أزمة الثمانینات و الأزمة المالیة الآسیویة، و الأزمة المالیة العالمیة : ثانيالمبحث ال
  على الاقتصاد الجزائري

لى یومنا هذا الجزائأثناء مراحل التنمیة المختلفة التي مر بها الاقتصاد  ري منذ الاستقلال وإ
ه كامل في التمویل؛ و علیه فإن كل أزمة ضربت بعلى الموارد المالیة للنفط ش هلایزال اعتماد

السوق العالمي للنفط، و تتسببت في انخفاض سعر البرمیل إلا و تركت آثارا واضحة على 
الاقتصادیة  للأزمات التي تمت  و سنستعرض في هذا المبحث أهم الآثار المالیة و.الاقتصاد

  دراستها في الفصل الثاني من هذا البحث على الاقتصاد الجزائري

  على الاقتصاد الجزائري 1986آثار أزمة :المطلب الأول

من النمط التوسعي الذي ارتكز  1979-1967النمو المحقق في الجزائر في الفترة  كان
كثیفي الذي یرتكز على تنمیة الت، و لیس من النوع على حقن مكثف لرؤوس الأموال و الید العاملة

و قد سجلت بعض المؤشرات الإیجابیة خلال تلك المرحلة فمثلا نصیب عائدات الأجور . الإنتاجیة
؛ أما معدل 1969سنة  %47بعد أن كان  1970سنة من العائد الإجمالي %60أصبح یمثل 

  .1 1966سنة  %32.7بعد أن كان  1977سنة  %22.3البطالة فتقلص إلى 
أسوأ فترة مر بها الاقتصاد الجزائري منذ الاستقلال، لأن الأزمة  1990- 1986الفترة  تعدُ و 

التي حصلت بسبب انهیار أسعار النفط العالمیة و التي كانت هي الأخرى نتیجة لأزمة مالیة 
ماعیة، اقتصادیة، اجت: ضربت اسواق رأس المال في أوربا و أمریكا أصبحت متعددة الأبعاد

  ...سیاسیة

، فقد ا سوء تشخیص الأزمةهوقد تركت آثارا وخیمة على الاقتصاد الوطني زاد في حدت
لكن  يستزول بمجرد تحسن اسعار النفط في السوق العالم ةاعتبرها المسیرون آنذاك أزمة ظرفی
 ، وعمیقةهیكلیة أكبر من ذلك و كشفت الغطاء عن مشاكل  الواقع أثبت عكس ذلك فالأزمة كانت

ت متتالیة في تنوعت آثارها بین ارتفاع الدین الخارجي وتراجع الناتج الداخلي الخام و تسجیل عجوزا
      .میزان المدفوعات

                                                        
 .15، مرجع سبق ذكره، صتسعینات الاقتصاد الجزائريعبد المجید بوزیدي،  1
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  الأثر على میزان المدفوعات: الأول فرعال

ور مشكلة اختلال التوازنات المالیة الداخلیة منذ مطلع الثمانینات، حیث ارتفع معدل ظه بدأ
نتیجة السیاسة النقدیة التوسعیة المنتهجة، و عدم قدرة العرض على مواكبة تنامي الطلب التضخم 

  .سة النقدیة التوسعیةیاالذي غذته هذه الس

  :عجزا كبیرا في میزان المدفوعات لسببین 1986و شهد النصف الثاني من سنة 

البرمیل من بسبب تراجع سعر  1986هو عجز المیزان التجاري منذ سنة السبب الأول  -
دولارات للبرمیل انخفضت  10، فببلوغه سعر تراجع قیمة الصادرات يالنفط، و بالتال

بسبب التبعیة الغذائیة 1990، مقابل ارتفاع الواردات الى غایة سنة %45: الصادرات بــ
 .1التي بلغت في تلك الفترة ثلاثة ملاییر دولار

 .في المطلب المواليهو تزاید الدین الخارجي الذي سنتطرق له  السبب الثاني -

لتصل الى  ،1973الى مستوى أقل مما كانت علیه قبل سنة  و انخفضت الصادرات
أي قبل الأزمة . 1985ملیار دینار سنة  69.9بعد أن كانت  1986ملیار دینار سنة  39.38

  .1986و یظهر الجدول التالي وضعیة الصادرات و الواردات بعد أزمة  .بعام واحد

  ) 1990 – 1986(تطور المبادلات بین سنوات  )17(رقم  جدول

     ملیاردج: الوحدة                    

  1990  1989  1988  1987  1986 السنوات

  107.4 69.052 43.623 41.324  34.248 صادرات المحروقات
  115.800  76.060  49.812  46.159  39.383  اجمالي الصادرات
  94.200  76.671  51.127  10.003  50.874  اجمالي الواردات

Source : Abdelhamid BRAHIMI, l’économie Algérienne d’hier et 
demain, défis et enjeux, ed. Dahlab, Alger, 1991p. 448. 

نلاحظ من الجدول هیمنة صادرات المحروقات على اجمالي الصادرات، و ارتفاع قیمة 
تدهور الأداء الاقتصادي للمؤسسات الوطنیة و ارتفاع فاتورة المواد الواردات عن الصادرات بسبب 

                                                        
  .25-24نفس المرجع السابق، ص   1
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هذه الفترة و هو ما زاد في تفاقم عجز  مما یعني عجز المیزان التجاري طیلة، الغذائیة المستوردة
  :الذي كانت وضعیته خلال و بعد الأزمة كما یلي ان المدفوعاتمیز 

  ) 1990 – 1985(میزان المدفوعات بین سنوات وضعیة  ) 18 (رقم  جدول  

  ملیاردولار : الوحدة                    

  1990  1989  1988  1987  1986  1985 السنوات
نسبة من - میزان المدفوعات

 -الناتج الداخلي الخام
1.75  
  -3.5  0.21 -3.45 -1.94 2.29  

  بنك الجزائر: المصدر                                            

 1987فقد سجل میزان المدفوعات رصیدا سالبا طیلة سنوات الأزمة تقریبا، باستثناء سنة 
ملیار دولار بسبب الانخفاض الواضح  0.2أین كان موجبا لكن برصید جد ضئیل لم یتعدى 

السنة كما یظهر في الجدول السابق، و جاء ذلك بسبب سیاسة الضغط على للواردات في تلك 
  .الواردات التي انتهجتها الحكومة في تلك السنة للحد من خروج العملة الصعبة

  ارتفاع الدین الخارجي: الثاني فرعال

لسنوات إنها ترجع  لم تكن ظاهرة الإستدانة الخارجیة ولیدة سنوات الثمانینات في الجزائر بل
ملیار  17ملیار دولار لتصل إلى  0.95: بــ 1970فقد بلغت المدیونیة الخارجیة سنة  السبعینات

مرة في عشریة واحدة؛ في حین انتقلت خدمة الدین من  17، أي أنها تضاعفت 1980دولار سنة 
و . مرة 84، أي أنها تضاعفت 1980ملیار دولار سنة  3.9إلى  1970ملیار دولار سنة 0.05

ملیار دولار،  12ما قیمته ) 1977-1974(بلغ الدین الخارجي في نهایة المخطط الرباعي الثاني
و هو ما یؤكد ارتباط الاستثمارات المخططة . 1985ملیار دولار نهایة سنة  18.4لیصل إلى 

بالمدیونیة، و لم تكن هذه الوضعیة تقلق متخذي القرار آنذاك مادام تسدید الدین یتم في أوقاته 
  .1المحددة دون تأخیر

، و الانخفاض المفاجئ لأسعار النفط في الأسواق العالمیة، 1986لكن و بحلول سنة 
وجدت الجزائر نفسها في وضعیة مالیة محرجة للغایة بسبب عجزها عن الوفاء بدیونها نتیجة 

                                                        
، الطبعة الثالثة، دیوان المطبوعات الجامعیة، محاضرات في النظریات و السیاسات النقدیةبن علي بلعزوز،  1

 .180-179ص -، ص2008الجزائر، 
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اره في السوق التراجع الكبیر و المستمر للمورارد المالیة العائدة من تصدیر النفط الذي تهاوت أسع
  .و الجدول التالي یوضح ارتفاع المدیونیة الخارجیة أثناء و بعد الأزمة.العالمي بشكل غیر مسبوق

  ) 1990 – 1985(تطور المدیونیة الخارجیة في الفترة  )19 (رقم  جدول

  ملیار دولار أمریكي: الوحدة                  

  1990  1989  1988  1987  1986  1985 السنوات
  29.79  28.57 26.74  25.02  22.9  18.4 حجم الدیون

Source : Hamid TEMMAR , l’économie de l’Algérie, les Stratégies 
de developpement, Tome 1, OPU, Alger, 2015 p. 105. 

بسبب انخفاض قیمة الدولار 1987و 1986المدیونیة الخارجیة بین سنتي  فقد ارتفعت
جراء الأزمة المالیة التي مست أسواق رأس المال، و انهیار أسعار أسهم العقود (الأمریكي 

مما نتج عنه ارتفاع حجم ). المستقبلیة من جهة، و من جهة ثانیة تفاقم عجز الموازنة الأمریكیة
أي أن إعادة تقییم . 1%30الفرنك، الین، الدوتش مارك، بنسبة : الاخرى الدین المقیم بالعملات

وبدأ الدین زادت كثیرا من قیمته تزامنا و الوضعیة المالیة الحرجة للاقتصاد، و شح الموارد المالیة 
  .الشركاء المالیون للجزائر یشككون في قدرتها على الدفع

  ع معدلات التضخماارتفو  تراجع الناتج الداخلي الخام: الثالث فرعال

أدى التراجع الكبیر للموارد بالعملة الصعبة المرتبطة أساسا بتراجع عائدات الجبایة 
ملیار دینار في الفترة  380النفطیةالى انخفاض نفقات الاستثمار، هذه الأخیرة كانت قد بلغت 

تراجعت ؛ ثم %40و كانت تعتبر من أعلى النسب في العالم بمعدل تراكم   .1984- 1980
. 1987ملیون دینار سنة 69.935، لتصبح 1986ملیون دینار في سنة  75.426لتصل الى 

بین سنتي  %7.8كما سجلت الواردات الضروریة لسیر الاقتصاد الوطني انخفاضا سنویا بلغ 
ت سالبة، كما یظهر في الجدول ؛ و أصبح الناتج الداخلي الخام یسجل معدلا19892و  1984
  :التالي

    

                                                        
  25عبد المجید بوزیدي، مرجع سبق ذكره، ص  1

2Abdelhamid BRAHIMI, Op. cit., p.444  
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  ) 1990 – 1985(تطور الناتج الداخلي الخام في الفترة  ) 20(رقم  جدول  

  %: الوحدة                  

  1990  1989  1988  1987  1986  1985 السنوات

  0.8  4.4 1- 0.7 -  0.4  3.7 الناتج الداخلي الخام

  الدیوان الوطني للإحصائیات: المصدر                   

و أمام تراجع نسبة نمو الاقتصاد، و عجز میزان المدفوعات، و تفاقم الدین الخارجي مع 
نقص حاد في رؤوس الأموال عرف معدل التضخم ارتفاعا غیر مسبوق إذ أصبح یتكون من رقمین 

نهایة سنة  %16.65لیبلغ  1986سنة  %12.37و ارتفع إلى  1985سنة  %10.48بلغ فقد 
بلوغ التضخم لهذه المعدلات المرتفعة هو الدور السلبي للنقود طیلة سنوات و مما زاد في  .1990

كانت تعتبر النقود عبارة  1990السبعینات و الثمانینات؛ فالجزائر قبل قانون النقد و القرض سنة
عن ظاهرة حسابیة فقط تستعمل كوسیلة لتداول الدخول المحصل علیها من ریع النفط، و لم تكن 

  1یة من أجل التحكم في التنمیة الاقتصادیةأداة استیراتیج

  على الاقتصاد الجزائريأثر الأزمة المالیة الآسیویة : الثانيطلب الم

بعد أزمة منتصف الثمانینات، و ما تركته من آثار مالیة و اقتصادیة، باشرت الجزائر 
هذه الأخیرة نتائج ت أمجموعة الاصلاحات التي فرضها و أشرف علیها صندوق النقد الدولي، بد

تظهر بتحسن المؤشرات المالیة عما كانت علیه، حیث حقق المیزان التجاري رصیدا موجبا سنة 
ثم تحسّن   -بعد أن كان سالبا لثلاث سنوات متتالیة قبل ذلك –ملیار دولار 2.73: بــقدّر  1996

ملیار  4.24ملیار دولار، كما بلغ احتیاطي الصرف لأول مرة سقف  4.61لیبلغ  1997أكثر سنة 
حیث قدّر  1997منذ أكثر من عشر سنوات، وتضاعف هذا المبلغ تقریبا سنة  1996دولار سنة 

و قد ساعد على بلوغ هذه الوضعیة تحسن أسعار النفط في . 19972ملیار دولار سنة  8.05: بــ
نمو ، زیادة على 1996و الذي تعدى سقف العشرین دولارا سنة ؛ السوق العالمي في تلك الفترة

الطلب العالمي علیه لتلبیة حاجة دول جنوب شرق آسیا التي كانت آنذاك معدلات النمو بها جدّ 

                                                        
  .165بن علي بلعزوز، مرجع سبق ذكره، ص  1
  .الدیوان الوطني للاحصائیات  2
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إلى تراجع 1997منذ منتصف لكن هذا لم یستمر طویلا إذ أدّت الأزمة المالیة الآسیویة مرتفعة 
 ر النفطالطلب على المواد الأولیة بصفة عامة بسبب تراجع معدّلات النمو العالمي، لتنهار أسعا

دولارا، و تنهار معها من جدید  12.72من جدید ولم یتجاوز المعدل السنوي لسعر البرمیل 
؛ و التي ظهرت من خلال ما المؤشرات المالیة للاقتصاد الجزائري معلنة الرجوع إلى وضعیة الأزمة

  :یلي

  میزان المدفوعات الأثر على :الفرع الأول

تراجع الطلب العالمي نتیجة الأزمة المالیة الآسیویة إلى الذي حدث بفعل أدى تراجع سعر النفط 
ملیار دولار بعد أن كانت تقارب  10.88لتستقر عند  1998تراجع قیمة الصادرات الجزائریة سنة 

فس السنة قدّر نالمیزان التجاري رصیدا سالبا في  ل، و بسبب ذلك سج1997ملیار دولار سنة  15
ى میزان المدفوعات الذي كان رصیده هو الأخر سالبا لقل العجز إملیار دولار، و انت )1.12: (بــ

ملیار دولار سنة )   2.38(،و 1998ملیار دولارسنة ) 1.78:  (لسنتین متتالیتین، وقدر بــ
تماشیا مع تحسن أسعار النفط في السوق  2000لكنه عاد لیحقق رصیدا موجبا سنة  .11999

  .العالمي

   احتیاطي الصرف الاثر على:الفرع الثاتي

بفعل تراجع الموارد النفطیة جراء الأزمة المالیة  1999و 1998سنتي  الصرف تأثر احتیاطي
ملیار دولار سنة  8.04ملیار دولار على التوالي، بعد أن كان  4.4و  6.84بلغ  ذسیویة، إالآ

و یرجع ذلك إلى تراجع الموارد المالیة النفطیة و كذا استعمال احتیاطي الصرف لتغطیة .1997
العجز المالي؛ غیر أن هذه الوضعیة لم تدم طویلا فقد ارتفع هذا الأخیر ابتداء من سنة 

    2ملیار دولار تقریبا 12لیلامس سقف 2000

  تراجع الناتج الداخلي الخام : الفرع الثالث

نتیجة الإصلاحات  1996و  1995بعد التحسن الملحوظ الذي عرفه الناتج الداخلي الخام سنتي  
على التوالي عاد للتراجع مرة أخرى نتیجة الأزمة  %4.7و  %3.8التي قامت بها الدولة إذ بلغ 

                                                        
  .1999و  1998التقاریر السنویة لبنك الجزائر لسنوات  1
 .2000و  1998،1999التقاریر السنویة لبنك الجزائر لسنوات  2
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صاحبها من تباطؤ للنمو العالمي أدى إلى تراجع إیردات النفط، و تراجع  المالیة الآسیویة و ما
الخزینة  فيعجز ال  و استمرت حالة. 11997فقط سنة  %1.1لیستقر عند معدل النفقات الإستثماریة

، لار أمریكيو ملیار د 9.5ملیار دینار، ما یعادل  190قیمة  1999نهایة سنة و بلغت  العمومیة 
  .2ما قیمته ستة ملاییر دولار أمریكي 1999المؤسسات العمومیة نهایة سنة في حین بلغ عجز 

عدم تأثر معدل التضخم بالأزمة، بل واصل میله ما یلاحظ خلال هذه الأزمة هو غیر أن 
 :كما یظهر من خلال الجدول التالي نحو الانخفاض

  ) 2000 – 1995(تطور معدل التضخم في الفترة  ) 21(رقم  جدول 

  %: الوحدة                  

  2000  1999  1998  1997  1996  1995 السنوات

  0.34  2.65 4.95 5.73  18.68  29.78 معدل التضخم

  الدیوان الوطني للإحصائیات: المصدر                   

بعد أزمة منتصف  %30تجاوزت  حیث أن معدل التضخم كان قد بلغ مستویات قیاسیة
و واصل میله نحو  1997سنة  %5.73: إذ قدر بــ 1997الثمانینات، ثم تراجع بنسبة هامة سنة 

یرجع  و. 2000سنة  %0.34الانخفاض لیصل إلى أدنى مستوى له منذ الاستقلال عندما بلغ 
الأسعارو سبب هذا الانخفاض إلى الإجراءات المتخذة في إطار برنامج التعدیل الهیكلي كتحریر 

رفع أسعار الفائدة، و تقلیص الموازنة، و الصرامة في تسییر الكتلة النقدیة بعد إقرار قانون النقد و 
  3القرض، و البحث عن أسالیب جدیدة لتمویل الاقتصاد بدلا من الإفراط في إصدار النقود

   ريعلى الاقتصاد الجزائ 2008-2007أثر الأزمة المالیة العالمیة  :المطلب الثالث

بعد أزمة الرهن العقاري في الولایات المتحدة الأمریكیة حدث انكماش في حجم التجارة  
  2009.4و جانفي 2008بین أكتوبر% 17العالمیة بمقدار 

                                                        
  الدیوان الوطني للإحصائیات 1
  .20عبد المجید بوزیدي، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .207،208ص - بن علي بلعزوز، مرجع سبق ذكره، ص 3
 .91، ص 2015ضیاء مجید الموسوي، مرجع سبق ذكره 4
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و بدأت الانعكاسات المباشرة للأزمة المالیة العالمیة تظهر من خلال التراجع الكبیر لعائدات 
النفطیة مما أرغم الحكومة على تخفیض قیمة الدینار مقابل تصدیر المحروقات، و إیرادات الجبایة 

دینار من أجل كبح الواردات، و هم ما تسبب في ارتفاع أسعار  73الى  66الأمریكي من  الدولار
و ظهرت آثار الأزمة المالیة العالمیة على الإقتصاد  .1المواد المستوردة، خاصة المنتجات الغذائیة

المدفوعات بعد تحسن دام عدة سنوات، و تقلص احتیاطي الصرف، الجزائري في تراجع میزان 
كلّ ما ذكر أدى إلى تراجع معدل النمو و . ى تراجع رصید صندوق ضبط الإیراداتإلإضافة 

الإشارة إلى أن تأثر الاقتصاد الجزائري بهذه الأزمة العالمیة لم یكن  رارتفاع معدل التضخم؛ و تجد
  :كبیرا لسببین هما

الاقتصاد الجزائري لیس منفتحا على الاقتصاد العالمي بشكل كبیر، و لا یملك سوقا أن  -
، كما أن علاقة المنظومة المصرفیة الجزائریة بالخارج مالیة متطورة و منفتحة على العالم

 .لا تتعدى تمویل التجارة الخارجیة

رتفاع، حیث أخذ زیادة على ذلك لم تأخذ أسعار النفط وقتا طویلا للرجوع إلى وضعیة الا -
 .2010سعر البرمیل من النفط یتحسن تدریجیا في السوق العالمي ابتداءا من سنة 

  :ن هذا لاینفي حقیقة تأثر الاقتصاد بالأزمة في الجوانب التالیةكل

  : الأثر على میزان المدفوعات :الفرع الأول

العالمیة نتیجة الإرتفاع المستمر سجل المیزان التجاري فوائض مالیة مهمة قبل الأزمة المالیة 
كما یظهر و أظهر میزان المدفوعات هو الآخر وضعیة إیجابیة ، لسعر النفط في السوق العالمي

   :من خلال الجدول التالي

  

  

  

  

                                                        
  .134نفس المرجع السابق، ص   1
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 –2005(في الفترة  و رصید میزان المدفوعات تطور فائض المیزان التجاري ) 22(رقم  جدول
2010(  

  دولارملیار : الوحدة                  
  2010  2009  2008  2007  2006  2005 السنوات

  16.58  5.9 39.82 32.53  33.16  25.6 فائض المیزان التجاري

  7.58  0.31  19.86  22.49  24.71  2.52  رصید میزان المدفوعات

 .douane.gov.dz/pdf/r_periodique/ https//www:موقع الجمارك الجزائریة:المصدر            
  و تقاریر بنك الجزائر للسنوات المذكورة                

و الذي  2009و 2008 يفرغم الانخفاض المحسوس في فائض المیزان التجاري بین سنت
تراجع من قرابة الأربعین ملیار دولار إلى حوالي ستة ملاییر دولار فقط؛ إلا أن رصید المیزان 

و هذه الوضعیة الإیجابیة . التجاري بقي موجبا، واستعاد المیل الموجب له بعد سنة واحدة فقط
 2006ابتداء من سنة ، لكنه 2005الذي سجل رصیدا إیجابیا منذ سنة  عززت میزان المدفوعات

أصبح هذا الرصید أكثر أهمیة بسبب التخلص من عبء المدیونیة الخارجیة على إثر التسدید 
ملیار دولار نهایة سنة  4.7المسبق للدیون بصفة شبه كاملة إذ أصبح الدین الخارجي لا یتجاوز 

مة المالیة و بسبب الأز . 20051دولار نهایة سنة ملیار  16.4بعد أن كان في حدود  2006
جع ا، و هذا التر 2009جع رصید میزان المدفوعات بشكل كبیر لیصبح شبه معدوم سنة االعالمیة تر 

لا یرجع كلیة إلى تراجع سعر النفط في السوق العالمي بل إلى عوامل أخرى كارتفاع فاتورة استیراد 
غذاء في العالم، و تجمید المواد الغذائیة الباهضة لتلك السنة على إثر الارتفاع الكبیر لأسعار ال

عدة مشاریع كانت ستتم بالشراكة مع أطراف أجنبیة، و إلغاء خمسة مشاریع كبیرة ممولة من طرف 
  .2نتیجة الأزمة دول خلیجیة

 

 

                                                        
 .2006تقریر بنك الجزائر لسنة  1
، مجلة أبعاد الأزمة المالیة و الاقتصادیة العالمیة على الاقتصاد الجزائريتداعیات عبد الرحمان مغاري،  2

 .23،ص ، ، جامعة امحمد بوقرة، بومرداس1/2011اقتصادیة، العدد
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  الاثر على احتیاطي الصرف و صندوق ضبط الإیرادات:الفرع الثاتي

الاقتصاد الوطني من كان الهدف من إنشاء صندوق ضبط الإیرادات في الجزائر هو حمایة 
أصبح یستقبل الفوائض المالیة  2000ق العالمي، و منذ إنشائه سنة و تقلبات سعر النفط في الس

أسعار النفط منذ  رأزمة أدت إلى انهیا لالعالمیة أو  ةالنفطیة كل سنة ، و كانت الأزمة المالی
  .هتكوین

  .2010كوینه إلى سنة و یبین الجدول التالي رصید صندوق ضبط الإیرادات من تاریخ ت

  ) 2010-2000(تطور رصید صندوق ضبط الایرادات في الفترة  ) 23(رقم  جدول 

  ملیار دینار: الوحدة                  

  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000 السنوات

رصید صندوق 
 ضبط الایرادات

453.2  115.8  226.5  449  623.5  1369  1798  3215 4280 4316  4843  

  رض مشروع قانون المالیة للسنوات المعنیةعوزارة المالیة، تقاریر : المصدر                   

عندما قامت الجزائر  2006الإشارة إلى أنه لم یتم استخدام موارد الصندوق لغایة سنة تجدر 
وحتى خلال الأزمة المالیة العالمیة استمر الرصید الموجب له . بالتسدید المسبق لمدیونتها الخارجیة

 شاریع قوانینمالسعر المرجعي لبرمیل النفط الذي تم إعداد مع العلم أن الحكومة رفعت قیمة 
برمیل / دولار  19بعد أن كان  برمیل/دولار 37 حیث أصبح 2008وفقه ابتداءا من سنة المالیة 

فیما سبق؛ في حین أن انخفاض سعر البرمیل من النفط خلال الأزمة كان في حدود الخمسین 
  .دولارا للبرمیل

  :التالي أما احتیاطي الصرف فلم یتأثر كثیرا هو الآخر بالأزمة كما یظهر من خلال الجدول

  ) 2010-2005(تطور احتیاطي الصرف في الفترة  ) 24(رقم  جدول

  ملیار دولار: الوحدة                  

  2010  2009  2008  2007  2006  2005 السنوات

  162.61  149.04 143.24 110.32  77.91  56.3 احتیاطي الصرف

  المذكورةالتقاریر السنویة لبنك الجزائر للسنوات : مصدرال                   
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نلاحظ أن احتیاطي الصرف حافظ هو الآخر على المنحى التصاعدي غیر متأثر بالأزمة 
نتیجة انخفاض  2009و  2008المالیة العالمیة، مع تسجیل تباطؤ في وتیرة الارتفاع بین سنتي 

  .ق العالميو سعر النفط في الس

  التضخمتراجع الناتج الداخلي الخام و ارتفاع معدلات : الفرع الثالث

، فقد عرف 2007مقارنة بسنة  2009و  2008عرف الناتج الداخلي الخام تراجعا سنتي 
فقط  %1.63، ثم إلى 2008سنة  %2.36لكنه تراجع إلى  ،%3.37: خلال هذه الأخیرة نموا بــ

  .2007سنة 

ویرجع ذلك إلى بعض الإجراءات الاحترازیة التي اتخذتها الحكومة للحد من آثار الأزمة 
كالتجهیزات المستعملة و المالیة العالمیة على الاقتصاد الوطني، حیث تم منع استیراد عدة مواد 

نقص في بعض وسائل الانتاج مما  تسجیلذلك  أفرزاعتماد القرض المستندي عند الاستیراد و 
أیضا تصدیر بعض المواد مثل نفایات  الحكومة منعتو  نه تراجع الانتاج الكلي،نتج ع
في إطار  2009نفقات التجهیز سنة  ازنة العامة ارتفاعا فيعرفت المو  بالموازاة مع ذلك.الحدید

  .السنةتلك برنامج التنمیة التي تم تسطیره منذ 

 2007سنة  %3.67انتقل من  أما عن معدل التضخم فقد عرف ارتفاعا في تلك الفترة، إذ
بسبب الارتفاع الكبیرلأسعار الغذاء، و  2009سنة  %5.73، ثم إلى 2008سنة  %4.86إلى 

تحسن مستوى الأجور الأسمیة تبعا لزیادات الأجور التي طبقتها الحكومة آنذاك في كل القطاعات 
  .تقریبا

یمكن القول أن تأثر الاقتصاد الجزائري بالأزمة المالیة العالمیة كان أقل بكثیر  الأخیرفي 
من باقي الدول النفطیة التي یعرف سوقها المالي انفتاحا كبیرا على العالم الخارجي، ساعده في ذلك 

رجي الوضعیة المالیة المریحة للمالیة العامة للبلد قبل الأزمة، بسبب التسدید المسبق للدین الخا
و تراكم رؤوس الأموال نتیجة الإرتفاع الكبیر لأسعار النفط  ،2006الذي قامت به الحكومة سنة 

أطلقت برنامجا خماسیا للتنمیة  -في عز الأزمة العالمیة–، بل إن الجزائر مما عزز معدلات النمو
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له  كما سبق التطرق 1ملیار دولار150و  100بغلاف مالي یتراوح بین   2013- 2009للفترة 
  .سابقا

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
                                                        

، مرجع سبق ذكره، تداعیات الأزمة المالیة و الاقتصادیة العالمیة على الاقتصاد الجزائريعبد الرحمان مغاري،  1
  17بومرداس،ص 
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  على الاقتصاد الجزائري 2014مند منتصف سنة النفطیةأثر الأزمة : لثالثاالمبحث 

،و لا یزال مستوى 2014منذ منتصف سنة  يبدأ انهیار أسعار النفط في السوق العالم
الأسعار متدنیا إلى یومنا هذا رغم فترات التحسن القصیرة التي حدثت في الأسعار أحیانا، حیث أن 

  .2017دولار للبرمیل سنة  54، و2016سنة للبرمیلدولار  44.28متوسط الأسعار السنوي بلغ 

  2014الآثار المالیة للأزمة على الاقتصاد الجزائري منذ منتصف سنة  :المطلب الأول

حدوث في أربع سنوات في السوق العالمي،  تمرار تراجع أسعار النفط لأكثر منتسبب اس
  :اختلالات في الاقتصاد الجزائري،نلخصها فیما یلي

   ، و نفاد صندوق ضبط الإیراداتعجز الخزینة العمومیة: الفرع الأول

بهدف امتصاص الآثار السلبیة التي تنجم  2000إنشاء صندوق ضبط الإیرادات سنة تمّ 
خزینة العمومیة، و عن انهیار سعر النفط في السوق العالمي و ما یترتب عنها من عجز في ال

على هذا الأساس فقد ساهم الصندوق في تمویل جزء من عجز المیزانیة مند تراجع أسعار النفط 
، كما یظهر من خلال الجدول التالي الذي یبین عجز الخزینة 2014 ن سنةفي النصف الثاني م

  .العمومیة و المبالغ المسحوبة من صندوق ضبط الإیرادات لتغطیة هذا العجز

تطور عجز الخزینة العمومیة و المسحوبات من صندوق ضبط الإیرادات في : ) 25(رقم  جدول
  ) 2017 – 2014(الفترة 

  ملیار دینار: الوحدة                                                     
  2017  2016  2015  2014 السنوات

 1235 - 2286 - 3104 -  3068 - عجز الخزینة العمومیة

  784.5  1388  2886.5  2965.72  المسحوبات من صندوق ضبط الإیرادات

  https//www.mf.gov.dzالموقع الإلكتروني لوزارة المالیة : المصدر

و الملاحظ من الجدول هو الإعتماد بدرجة شبه كلیة على موارد صندوق ضبط الإیرادات 
على أمل تحسن أسعارالنفط في المستقبل  2015و  2014لتغطیة عجز المیزانیة خلال سنتي 

و 2016القریب، لكن الأسعار لم تتحسن، و واصلت الخزینة العمومیة عجزها الذي تقلص سنتي 
بسبب إجراءات الضغط على النفقات التي مارستها الحكومة مع مواصلة تغطیة عجز سنة  2017

http://www.mf.gov.dz
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ملیار دینار من صندوق ضبط الإیرادات، الذي استنزف  1388عن طریق سحب مبلغ  2016
یعادل ما(ملیون دینار منه 784 459، حیث تمّ سحب مبلغ 2017عن آخره في نهایة شهر فیفري 

و منذ ذلك التاریخ لا یزال صندوق ضبط الإیرادات فارغا؛ فالجبایة ) ملیار دینار تقریبا 784.5
ملیار دینار لم تصل لمستوى ما جاء في  2126.88: و المقدرة بــ 2017النفطیة المحصلة سنة 

 2018ة لسنة مع العلم أن قانون المالی. ملیار دینار 2200ـ:  ، و المقدرة بـ2017قانون المالیة 
ملیار دینار  1611ملیار دینار لم یتحقق منها سوى  2349.7توقع بلوغ الجبایة النفطیة سقف 

   .1 2018لغایة نهایة شهر جویلیة

   تآكل احتیاطي الصرف: الفرع الثاني 

أدى استمرار انخفاض سعر النفط في السوق العالمي إلى تآكل احتیاطي الصرف الجزائري، 
حیث أصبح 2017في شهر فیفري سنة ، یرادات عن آخره صندوق ضبط الإخاصة بعد نفاذ 

اللجوء الى احتیاطي الصرف هو الحل الوحید لتغطیة العجز المستمر لمیزان المدفوعات منذ سنة 
2015.  

  :وتناقص احتیاطي الصرف بشكل مقلق خلال السنوات الأخیرة كما یظهر من خلال الجدول التالي

  ) 2018 – 2014(ر احتیاطي الصرف في الفترة تطو :  ) 26(رقم  جدول

  ملیار دولار:الوحدة              

  2018نهایة نوفمبر  2017  2016  2015  2014 السنوات

  82.12  97.61 114.39 144.68  179.62 احتیاطي الصرف

  بنك الجزائر: مصدرال                                                                   

من خلال الجدول التناقص الكبیر لاحتیاطي الصرف، خاصة ابتداءا من سنة و یظهر 
، و هي وضعیة تندر بالاستمرار في حال عدم ارتفاع أسعار النفط عن مستواها الحالي في 2017

  .المدى القریب

                                                        
 https//www.mf.gov.dz: الالكتروني لوزارة المالیة الجزائریة الموقع   1

http://www.mf.gov.dz
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نتیجة لانخفاض احتیاطي الصرف، و استمرار عجز میزان المدفوعات فقد أثر ذلك بشكل ك 
العملة الوطنیة إذ اضطرت السلطات النقدیة لتخقیض قیمة الدینار أمام الدولار سلبي على قیمة 

عدة مرات منذ بدایة الأزمة، و یظهر الجدول التالي تدهور قیمة الدینار خلال السنوات الخمس 
  .الأخیرة

 – 2014(متوسط سعر الصرف السنوي للدولار مقابل الدینار في الفترة  ) 27(رقم  جدول
  ) 2018سبتمبر

  2018سبتمبر   2017  2016  2015  2014 السنوات  

  115.95 110.96 109.47  100.46  80.56 متوسط سعر الصرف

  بنك الجزائر: لمصدرا                                                                   

الدولار وحدة أمام  25فخلال أقل من خمس سنوات فقد سعر صرف الدینار حوالي 
 التي حیث انتقل مستوى السیولة انكماش حاد في السیولةعن هذه الوضعیة  الأمریكي، و نتج

ملیار دینار  1833ىإل 2014ملیار دینار في نهایة شهر جوان  2731من  تتوفر علیها البنوك
، في 2016ملیار دینار فقط نهایة سنة 821، لتهبط إلى مستوى 2015في نهایة شهر دیسمبر

مما یعني أن الاقتصاد الجزائري یعاني .20171ملیار دینار نهایة  512تتعدى ما قیمته  محین ل
  .من مشكل تقص حاد في السیولة

  ارتفاع معدلات التضخم: الفرع الثالث

نتیجة ارتفاع أسعار المواد ، تزاید معدل التضخم خلال السنتین اللتین تبعتا الأزمة
  .الوطنیة كما یظهر في الجدولالاستهلاكیة، و تراجع قیمة العملة 

  ) 2018 – 2014(في الفترة  معدلات التضخمتطور  ) 28(رقم  جدول 
  2018  2017  2016  2015  2014 السنوات  

  4.45 5.59 6.4  4.78  2.92 )% ( معدل التضخم

  الدیوان الوطني للإحصائیات: المصدر                                                      

                                                        
  .2017و  2016، 2014،2015تقاریر بنك الجزائر حول الزضعیة المالیة و الاقتصادیة لسنوات  1
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، فإن ذلك لا یدل على وضعیة صحیة للاقتصاد 2018سنة  رغم تراجع معدل التضخمو 
في ظل الأسالیب التي تنتهجها الحكومة للخروج من الأزمة، و التي سنتطرق لها في المطلب 

  .الموالي من هذا المبحث

  عجز المیزان التجاري و میزان المدفوعات: الفرع الرابع

 2010و تحسن أسعار النفط في السوق العالمي ابتداءا من سنة  بعد الأزمة المالیة العالمیة،
عرف المیزان التجاري الجزائري مستویات موجبة و مرتفعة أحیانا، ارتبطت مباشرة بسعر برمیل 

ارتفاع سعر تزامنا مع  2012و 2011النفط فقد حقق المیزان التجاري فوائض معتبرة خلال سنتي 
وز متوسط السعر السنوي للبرمیل المائة دولار؛ و بحلول عام النفط خلال تلك الفترة حیث تجا

الذي بدأت الأسعار فیه تأخذ منحى تنازلي انخفض رصید المیزان التجاري لیدخل مرحلة  2013
ولا تزال هذه الوضعیة مستمرة مع استمرار حالة انخفاض سعر  2015العجز ابتداءا من سنة 

  .یزان التجاري قبل الأزمة وبعدهاو یوضح الجدول التالي حالة الم. النفط

  ) 2017 – 2010(تطورالمیزان التجاري في الفترة  ) 29(رقم  جدول

  ملیار دولار: الوحدة                              
  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010 السنوات
المیزان  رصید

 التجاري
16.58 26.24  21.49  9.95  4.3  - 17.03  - 17.06   - 10.86  

Source : site de la douane algerinne  https//www.douane.gov.dz   

 

، بسبب الانخفاض الكبیر في قیمة 2015بدأت حالة العجز تلازم المیزان التجاري منذ سنة 
الناجمة عن تدهور سعر النفط مقابل استمرار عجز الصادرات خارج المحروقات  الصادرات النفطیة
و ارتفاع فاتورة الواردات رغم مساعي الحكومة للتقلیل منها فقد بلغت القیمة .عن تعویض ذلك

: أین قدرت بــ 2016، و انخفضت قلیلا سنة 2015ملیار دولار سنة  51.7الاجمالیة للواردات 
و تعرف الحكومة . 12017ملیار دولار نهایة سنة  46.06لتستقر عند  ملیار دولار 47.09

صعوبة في الضغط على الواردات التي بقیت دائما مرتفعة مقارنة بقیمة الصادرات مما أدى إلى 

                                                        
  .موقع الجمارك الجزائریة، مرجع سبق ذكره 1

http://www.douane.gov.dz
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استنزاف احتیاطي الصرف، و استمرار عجز المیزان التجاري و میزان المدفوعات الذي یسجل هو 
  .ملیار دولار 16ث سنوات بمتوسط سنوي یتجاوز الآخر رصیدا سالبا منذ ثلا

  وتوقعات استمرارها ردّ فعل الحكومة تجاه الأزمة: المطلب الثاني

  رد فعل الحكومة تجاه الأزمة: الفرع الأول

في البدایة انتهجت الحكومة أسلوب الضغط على النفقات، ثم لجأت على تقلیص رخص 
، لكن ذلك لم رخص استیراد السیاراتصعبة، خاصة منح الأستیراد من أجل كبح خروج العملة ال

 51.7یعد بنتیجة إیجابیة حیث بقي رصید المیزان التجاري سالبا، لأن تراجع قیمة الواردات من 
قابله تراجع في قیمة الصادرات التي  2016ملیار دولار سنة  47.09إلى  2015ملیار دولار سنة 

 2015ملیار دولار سنة  34.66بعد أن كانت  2016ملیار دولار سنة 30انخفضت إلى مستوى 
رغم بقائه في حالة العجز حیث تقلصت قیمة  2017لتتحسن وضعیة المیزان التجاري سنة 

ملیار  35.19ملیاردینار مقابل ارتفاع في إجمالي الصادرات لتبلغ قیمة  46.06الواردات لتبلغ 
  1دینار

سعر النفط المستمر، و عدم ظهور مام عجز هذه الإجراءات عن الحد من آثار تدهور أ
بوادر لتحسنه في المستقبل القریب من جهة، و استنزاف المزید من المدخرات لتمویل الاقتصاد من 

إما اللجوء على الاستدانة الخارجیة، أو اللجوء إلى : جهة ثانیة كان على الجزائر تبني أحد الخیارین
وقبل ذلك كان البنك  .ه الاستدانة الداخلیة، و هو ما یطلق علیطریقة التمویل غیر التقلیدي

ملیون دولار من أجل  900قیمته  2016الإفریقي للتنمیة قد منح قرضا للجزائر في شهر نوفمبر 
ضبط الأوضاع المالیة العامةعبر تحسین الإیرادات المحلیة و ترشید الإنفاق في المیزانیة، و كذا 

  2.تحسین مناخ الإستثمار

أحد ادوات السیاسة  -أو كما یصطلح علیه أیضا التسییر الكمي–ویعد التمویل غیر التقلیدي 
غیر التقلیدیة التي تقتضي الرفع من قیمة موازنة البنك المركزي عن طریق الرفع من القاعدة النقدیة 

                                                        
1 :https//www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/serie.pdf 
  11/1/2017لیه بتاریخعاطلع  www.afdb.org الافریقي للتنمیةموقع البك  2

http://www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/serie.pdf
http://www.afdb.org
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ق هذا الأسلوب لأول مرة في الیابان سنة . 1النقدیة ة الأمریكیة ، ثم في الولایات المتحد2001و طبّ
؛أما في الجزائر فقد تمّ إقرار تطبیق  2008و منطقة الیورو خلال الأزمة المالیة العالمیة سنة 

من طرف البنك المركزي لتمویل عجز المیزانیة العمومیة، و إعادة التوازن التمویل غیر التقلیدي 
ج مادة تنص على أن یقوم و في إطار ذلك تم تعدیل قانون النقد و القرض بإدرا. لمیزان المدفوعات

بشراء مباشر للسندات التي تصدرها  - ابتداءا من دخول هذا القانون حیز التنفیذ- بنك الجزائر
الخزینة، و لمدة خمس سنوات من أجل تغطیة إحتیاجات تمویل الخزینة، تمویل الدین العمومي 

لغایة نهایة شهر  -وفي هذا الشأن فقد تم .2طني للإستثمارو الداخلي، و تمویل الصندوق ال
ملیار دینار لتغطیة  1470استعمل منها  من النقود ملیار دج 4005إصدار   -2018سبتمبر

  .3ملیار دینار لتمویل الدین العمومي 2264عجز المیزانیة، و 

توقع : الأزمة على الاقتصاد الوطنى في المدى القصیر و المتوسطتوقعات استمرار : الفرع الثاني
لسنة  السداسي حول الآفاق الاقتصادیة العالمیة الصادر في شهر جوانالبنك العالمي في تقریره 

حدوث أزمة مالیة في الجزائر، و ارتفاع نسبة التضخم بسبب سیاسة التمویل غیر التقلیدي  2018
الجزائري  ، حیث یرى خبراء البنك العالمي أن الاقتصاد2017التي تبنها الحكومة منذ شهر نوفمبر

مع  2020سنة  %1.3و  2019 سنة %2في الناتج الداخلي الخام بنسبة  معدل نمو سیحقق
كما توقع ذات التقریر أن تعجز مداخیل .2019سنة  %8.1: توقّع نسبة تضخم تقدّر بــ

المحروقات عن إعادة التوازن للمیزانیة حتى مع تحقق فرضیة ارتفاع سعر النفط في السوق 
  .العالمي

في هذا الإطار یرى خبراء البنك العالمي أنه كان من الأولى بالحكومة أن تلجأ على و 
  .4الاستدانة الخارجیة لتغطیة عجز المیزانیة عوض التمویل غیر التقلیدي أي الاستدانة الداخلیة

                                                        
، مجلة اقتصادیات المال و الأعمال، العدد تجربة التسییر الكمي في الجزائرولید العشي، أحمد صدیقي،  1

  .253، المركز الجامعي لمیلة، ص 2018السادس، جوان 
،المعدل 17/10، القانون رقم 12/10/2017الصادرة بتاریخ  57الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، رقم  2

 .11/10/2017لقانون النقد والقرض، المؤرخ في 
  .22/12/2018مداخلة محافظ بنك الجزائر أمام نواب المجلس الشعبي الوطني، یوم  3
-www.tsa، على الرابط   العالمي یتوقع أزمة مالیة في الجزائرك نالبنقلا عن موقع كل شیى عن الجزائر،   4

algerie.com.   21/10/2018و اطلع علیه بتاریخ  06/06/2018نشر بتاریخ.  
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كما توقع صندوق النقد الدولي في تقریره حول التوقعات الاقتصادیة الإقلیمیة لمنطقة الشرق 
أن معدل نمو الناتج الداخلي الخام  2018نوفمبر  13ط و شمال إفریقیا الصادر بتاریخ الأوس

من الناتج الداخي الخام، و  %7أما عجز المیزانیة فسیبلغ . 2018سنة %2.5سیكون في حدود 
أضاف التقریر بأن الجزائر زادت من إنفاقها لتعزیز النشاط الاقتصادي معتمدة بشكل كبیر على 

، لكن ذلك 2018یر التقلیدي في ظل احتیاطي صرف محدود مما حفزّ النمو في التمویل غ
سیؤدي إلى الانكماش في السنوات القلیلة القادمة، و بالتالي حدوث تباطؤ شدید في النمو خارج 

  .1المحروقات على المدى المتوسط

 80عن لن یزید  2018إن احتیاطي الصرف في نهایة سنة ف حسب وزیر المالیة الجزائري
و سیكون صندوق ضبط الإیرادات فارغا  ؛ شهرا من الاستیراد 18.8ملیار دولار، أي ما یعادل 

و  2019ملیار دج سنة  1772.5 ستبلغأما التحویلات الاجتماعیة ف. 2020و  2018تماما بین 
ة مقارنة بتوقعات قانون المالیة لسن %0.7من الناتج الداخلي الخام بزیادة  %8.2هو ما یمثل 

20182.  

ملیار دج أي ما یمثل  2249.3في حین أن الرصید الإجمالي للخزینة فسیكون في حدود 
   .2018ملیار دج خلال سنة  2240.1من الناتج الداخلي الخام مقابل  10.4%

جل الاقتصاد سو سی. 2019سنة  %4.5معدل  -حسب وزیر المالیة –أما التضخم فسیبلغ 
  .2019سنة  %4.5: معدل نمو یقدر بــ

تقابلها  2019ملیار دولار سنة  33.2بالنسبة لصادرات المحروقات قیرتقب أن تبلغ عتبة 
  .ملیار دولار 44واردات اجمالیة بقیمة 

و نجد أن الجزائر تمكنت من المحافظة . 2018وهي أرقام لا تختلف كثیرا عن مثیلتها لسنة 
عوضت  منتجةمعدلات النمو منذ بدایة الأزمة، لكن ذلك لا یرجع الى نمو قطاعات  رعلى استقرا

تراجع مداخیل النفط إنما یرجع إلى سیاسة الضغط على النفقات في ظل ما أطلق علیه سیاسة 

                                                        
، و اطلع علیه 13/11/2018،نشر بتاریخ  www.imf.orgالتقریر السداسي لصندوق النقد الدولي على الرابط   1

  20/11/2018یتاریخ 
  .11/11/2018مداخلة وزیر المالیة عبد الرحمان راویة أمام نواب المجلس الشعبي الوطني بتاریخ  2

http://www.imf.org
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لكن آثارها سلبیة أیضا على الجانب  2016ترشید النفقات التي انتهجتها الحكومة منذ سنة 
  .تظهر خصوصا في تردّي القوة الشرائیة الاجتماعي للأفراد،

و كل هذه الأرقام و المؤشرات تدل على أن الأزمة المالیة التي تمر بها الجزائر جراء تراجع 
، في ظلّ عدم جدوى الحلول التي انتهجتها الحكومة لحدّ 2021اسعار النفط ستبلغ ذروتها سنة 

لنفس  لعالمي و عودتها على الأقلو عدم تحسن أسعار النفط في السوق ا من جهة، الساعة
  .المستوى الذي كانت علیه قبل الأزمة من جهة ثانیة

  لاستمرار الأزمة الحالیة السیناریوهات المحتملة: لثالمطلب الثا

من بدایة المنحى التنازلي لسعر البرمیل منذ شهر جوان  أربع سنواتبعد مرور أكثر من 
إلا أن هذا السعر مازال بعیدا عن تطلعات الدول  ،فترات تحسن السعر القلیلة رغم ، و 2014

المصدرة التي تعاني في أغلبها من مشكل التوازن الاقتصادي الكلي بها بسبب ارتباط اقتصادها 
القوي بالریع النفطي؛ مع العلم أن التكهن بأسعار النفط لا یصیب دائما، لأن هناك متغیرات غیر 

  .على سعر النفط كالعامل الجیوسیاسي اقتصادیة تلعب دورا هاما في التأثیر

، إذ أدت رذا الانخفاض في الأسعاوتبقى الدول المستوردة للنفط هي أكبر مستفید من ه
أسعار النفط المنخفضة إلى زیادة الطلب المحلي بها وارتفاع القدرة الشرائیة للأفراد، منتجا بذلك 

الداخلي الخام لهذه الدول، رغم تباطؤ تحسن هوامش الربح للمؤسسات، وبالتالي تحسن الناتج 
  .2008معدلات النمو الذي عرفه العالم منذ الأزمة المالیة العالمیة 

وأمام تطلع الدول المصدرة لحصول تحسن في الأسعار، وتمتع الدول المستوردة بوضعیة 
  طاقویة مریحة في الحاضر، فإن هناك احتمالین لوضعیة أسعار النفط المستقبلیة؛

 وهو السیناریو المتفائل للدول المصدرة؛ المتمثل في ارتفاع الأسعار  :الإحتمال الأول
 .مستقبلا بناء على عدة عوامل؛ وهو الأمر الذي یتعارض مع تطلعات الدول المستوردة

 ىوهو السیناریو المتشائم بالنسبة للدول المصدرة في حال استمرار المستو  :الإحتمال الثاني 
لبرمیل، أو هبوطه تحت هذا المستوى؛ وما سیلحقه ذلك بأضرار على المتدني لسعر ا

 .اقتصادیاتها، وخاصة دول منظمة أوبیب
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  ارتفاع الأسعار مستقبلا  : السیناریو المتفائل للدول المصدرة للنفط: الفرع الأول

  :هماتربط الدول المصدرة للنفط، وخاصة دول منظمة أوبیب هذا التفاؤل بتحسن الأسعار بعاملین 

 یتمثل في التوقعات المرتبطة بعودة التوازن بین العرض والطلب العالمي  :العامل الأول
بسبب الشركات النفطیة العالمیة التي أوقفت العدید من مشاریعها، وأجلت تنفیذها إلى ما 

 45تفاع؛ فقد أجلت هذه الشركات العالمیة تنفیذ حوالي ر بعد عودة سعر البرمیل للا
؛ وأغلبها مشاریع كانت ستقام في البحر 1ملیار دولار 200كلیة تضاهي  مشروعا بتكلفة

 .مثل خلیج المكسیك وكندا وبحر الشمال

  .ویعرف عن هذه المشاریع أنها مكلفة أكثر من المشاریع النفطیة المقامة على البر

والطلب وبسبب تراجع الاستثمار في مجال النفط، قد یرجع السوق إلى وضعیة التوازن بین العرض 
فمثل هذه الوضعیة قد حدثت . العالمي؛ بل وقد یؤدي إلى ظهور عجز في العرض العالمي للنفط

، عندما سلكت الشركات النفطیة العالمیة نفس السلوك )1999-1998(بعد الأزمة المالیة الآسیویة 
ة والغازیة لأن دولارا، وأوقفت العدید من استثماراتها النفطی 12بعد انخفاض سعر البرمیل إلى غایة 

سعر البرمیل لا یغطي التكلفة الإستثماریة، وكانت نتیجة ذلك حدوث عجز في العرض العالمي 
  .، في ظل زیادة الطلب خاصة من طرف الهند والصین2004منذ عام 

لكن الأثر الناجم عن تأخر إنجاز المشاریع النفطیة الكبیرة لن یظهر فورا على العرض 
العالمي للنفط، كما أنه یجب أن یكون مصحوبا بمعدلات نمو إیجابیة للاقتصاد العالمي؛ وهو ما 

  .على الأقل 2019لا یتوافق مع توقعات البنك العالمي، و صندوق النقد الدولي لسنة 

 احتمال تراجع وتیرة إنتاج النفط غیر التقلیدي الأمریكي على المدى : العامل الثاني
 المتوسط

هو أن الدراسات  أولهایبنى هذا الاحتمال بناء على عدة حقائق تشوب النفط غیر التقلیدي؛ 
أثبتت قصر مدة حیاة الحقول التي یستخرج منها، إذ تتراوح بین سنتین إلى ثلاث سنوات عكس 

ذي تصل مدة حیاة الحقل به إلى خمسین سنة أو أكثر في بعض الأحیان، كما أن النفط التقلیدي ال

                                                        
1 Marie-Claire Aoun, Une ère nouvelle d’abondance pétrolière, Revue de l’Institut français des 
relations internationales, disponible sur : www.ifri.orgpe4_2015-aoun, consulté le : 10/08/2017 à 11h.  

http://www.ifri.orgpe4_2015-aoun,
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حقول النفط والغاز الصخري تعاني من تراجع حاد في الإنتاج بعد السنة الأولى، وتتراوح نسبة هذا 
  ؛1 % 90إلى  %  65التراجع بین 

یتطلبها إنتاج النفط ؛ فهي الغموض السائد حول التكالیف الحقیقیة التي الثانیةأما الحقیقة 
دولارا  64والغاز الصخري، وقدرت الوكالة الدولیة للطاقة سعر نقطة التعادل للغاز الصخري بحدود 

دولارا للبرمیل في  80و  60وتشیر معظم التقدیرات إلى أن هذا السعر یتراوح بین . للبرمیل
  .2الولایات المتحدة الأمریكیة

التقلیدي، وهو غیر إضافة إلى ذلك، هناك دافع قوي لاحتمال تراجع صناعة النفط والغاز 
الجانب البیئي في ظل تزاید المخاوف حول الآثار السلبیة له على البیئة، ومیاه الشرب، وعلاقة 

كبیرة تقنیة التكسیر المستعملة في عملیة الإنتاج بظاهرة الزلازل، زیادة على الانبعاثات الغازیة ال
  .الناجمة عن عملیة الحرق التي تقام على الغاز الصخري

إن كل هذه الأسباب تضع الثورة التي أحدثتها الولایات المتحدة الأمریكیة بإنتاجها الغاز 
 .والنفط الصخري في حالة من عدم الیقین، وبعدم وضوح الرؤیة المستقبلیة لهذه الصناعة

  استمرار انخفاض السعر: دول المصدرة للنفطالسیناریو المتشائم لل: الفرع الثاني

  :اثنینعاملین إن هذا التصور مبني على 

 الاتفاقیاتبالحصص الواجب إنتاجها في إطار  الالتزامعدم  إمكانیة یتمثل في الأولالعامل 
، و بیبالذي جمع المنتجین من داخل و خارج أو  30/11/2016المبرمة، فمنذ لقاء فیینا بتاریخ 

تسهر اللجنة التقنیة التي تم إنشاؤها على حسن تنفیذ بنود  الإنتاجعلى خفض  فیه تم الاتفاق
لا یزال احترام اجتماع لمحافظة على استقرار الأسعار؛لالسوق و التزام كل منتج بحصته في  الاتفاق

، أوبیبدول  باعتبارها أكبر منتجمیل كفة القوة في المنظمة إلى العربیة السعودیة  لكن فیینا ساریا
،  خاصة بعودة إیران إلى الإنتاج بعد نهایة الحصار الاقتصادي علیها یهدد هذه الاستمراریة

ومطالبتها باستعادة حصتها القدیمة قبل فرض العقوبات علیها، وهو ما رفضته العربیة السعودیة 
اء و ما زاد في سلسلة الانشقاقات بین الدول الأعض .لأن ذلك سیكون على حساب حصتها هي

                                                        
دراسة حول واقع وآفاق صناعة النفط والغاز الطبیعي غیر التقلیدیة في منظمة الأقطار العربیة المصدرة للنفط،   1

  .9، 8مرجع سبق ذكره، ص ص  أمریكا الشمالیة وانعكاساتها على الدول الأعضاء،
  .نفس المرجع السابق  2
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الثالث من  بتاریختعرض قطر على حصار اقتصادي عربي بقیادة السعودیة انسحابها من المنظمة 
  .2018دیسمبر

فقد جاء في توقعات البنك ، 2019في توقعات النمو العالمي لسنة  یتمثلالعامل الثاني 
 شهر ، في النشریة التي أصدرها صندوق النقد الدولي فيحول نمو الاقتصاد العالمي العالمي

على غرار  2019أن البنك العالمي یتوقع ثبات معدل النمو العالمي لسنة  ؛2018أكتوبر لسنة 
مع تخفیض تنبؤات النمو عند كل من الولایات  %3.7تجاوز یحیث لن . 2018و 2017سنتي 

النمو عند  تثبات معدلا و - أكبر مستهیلكین للطاقة في العالم –المتحدة الأمریكیة و الصین 
در انخفاض ظهور بوا معالبرازیل؛  والدول ذات الاقتصادیات الناشئة و على رأسها الهند 

  .1الصناعات التحویلیة المقترنة بتباطؤ نمو التجارة العالمیة الاستثمارات و

ثبات معدل النمو العالمي عامة و تراجعه لدى الدول الأكثر هذه التوقعات حول في ظل و 
لن یكون معتبرا، بشكل فإن حدث  قة، لن یعرف الطلب العالمي على النفط ارتفاعا، واستهلاكا للطا

في ظل الفائض الذي  مقارنة بالأسعار الحالیة على ارتفاع اسعار النفط في السوق العالميیؤدي 
  .یعرفه السوق، و إغراقه بالمزید من النفط الصخري الذي تنتجه الولایات المتحدة الأمریكیة

  و أثرها على الاقتصاد الجزائري لسابقة و الأزمة الحالیةمقارنة بین الأزمات ا: الثالثالفرع 

في السوق  تعرضت الدول المصدرة للنفط لعدة أزمات مالیة بسبب تدهور سعر النفط
و نظرا لصعوبة التكهن بالأسعار على المدى المتوسط و البعید ، منذ منتصف الثمانینات، العالمي

تبقى مرهونة بتعافي الأسعار في  - خاصة ذات التبعیة الكبیرة للنفط –فإن اقتصادیات هاته الدول 
السوق العالمي، و الوصول الى سعر توازني یضمن لها تغطیة نفقاتها العامة؛ و سنلخص أهم 

 :قت دراستها في الجدول التاليالفروقات بین الأزمات التي سب

 

 

  
 

                                                        
1 https://www.info.org/ar/news/artticles/2018/10/08/blog-weo-global-growth-plateaux-as-economic-risks-
materialize.  Consulté le 20/11/2018. 

https://www.info.org/ar/news/artticles/2018/10/08/blog-weo-global-growth-plateaux-as-economic-risks-
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  و الأزمة الحالیة مقارنة بین الأزمات التي أدت الى انهیار سعر النفط ) 30:(جدول رقم  
منتصف  أزمة  

  الثمانینات
الأزمة المالیة 

  الآسیویة
الأزمة المالیة العالمیة 

2007-2008  
منذ -الأزمة الحالیة

  -2014منتصف سنة

مدّة الأزمة 
  بالأشهر

  أربع سنوات لحد الآن  أشهر  8حوالي   شهر 15حوالي   حوالي تسعة أشهر

تراجع طلب الدول   سبب الأزمة
الصناعیة، أنهیار 
أسواق رؤوس المال 

في أورباو 
أمریكا،إضافة إلى 
زیادة العرض خارج 

  أوبیب

تحول أزمة دول 
شرق آسیا  بجنو 

إلى أزمة عالمیة، 
و تسببها في 
تباطؤ النمو 

  العالمي

الرهن العقاري  أزمة
الأمریكي، و انتقالها من 

الأسواق المالیة إلى 
: أسواق المراد الأولیة
  حدوث كساد عالمي

زیادة عرض النفط غیر 
التقلیدي و تباطؤ وتیرة 

 الطلب العالمي

ردّ فعل منظمة 
  أوبیب

في البدایة المحافظة 
على حصتها في 
السوق ثم خفض 

  الإنتاج

تخفیض الانتاج 
الأسعار لحمایة 

من المزید من 
  الانهیار

قامت بتخفیض الإنتاج 
من أجل إعادة الاستقرار 

  للأسعار

في البدایة المحافظة على 
حصتها في السوق ثم 

  خفض الإنتاج

الأسعار قبل 
  الأزمة

تراجع تدریجي سبق 
  الإنهیار

ارتفاع غیر مسبوق وصل   كانت مستقرة
  دولار للبرمیل 150لحد 

-عمومامرتفعة 
دولار  100حوالي

  -للبرمیل
الأسعار بعد 

  الأزمة
بقیت منخفضة طیلة 
فترة الثمانینات و 

  التسعینات

رجعت لمستواها 
قبل الأزمة مع 

  2000مطلع سنة 

بعد سنتین عادت الأسعار 
  لى مستویات مرتفعةإ

یتوقع بقاؤها منخفضة 
 -على المدى القریب

دولار  65و  50بین
  للبرمیل

الأثر على 
  الاقتصاد الحزائري

عجز متكرر في 
المیزانیة، معدلات 

نمو سالبة و 
مدیونیة خانقة و 

تدخل صندوق النقد 
الدولي لفرض 
الاصلاحات،و 

  إعادة جدولة الدیون

عجز المیزانیة، 
تراجع احتیاطي 

، رصید الصرف
معدوم للمیزان 

التجاري 
  1998سنة

تراجع معدل النمو لسنتي 
، رصید 2009و 2008
للمیزان التجاري سالب 
، وارتفاع 2009لسنة

 معدل التضخم لأكثر من
،و 2009سنة 5%

المحافظة على المنحى 
التصاعدي لاحتیاطي 

  الصرف

عجز المیزانیة، العودة 
الى الاستدانة 

مع البنك (الخارجیة
، )الإفریقي للتنمیة

الاستدانة الداخلیة، تآكل 
و نفاد صرف، احتیاطي ال

صندوق ضبط الإیرادات، 
لا یزال  ول النممعد

  .2018موجبا لحد 
  بالاعتماد على معطیات الفصول السابقة اعداد الطالبة:المصدر                           
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  :بناءا على ما ورد في الجدول یمكن استنتاج ما یلي

  إن انهیار أسعار النفط في السوق العالمي تسببت فیه الأزمات المالیة العالمیة، بشكل كلي
خلال الأزمة المالیة الآسیویة، و أزمة الرهن العقاري الأمریكي التي : مرتین و مباشر

 .تحولت إلى أزمة مالیة عالمیة

 عندما كان سبب تراجعها هو انهیار  كان أسرعأسعار النفط إلى مستواها قبل الأزمة  وعرج
في  حین  -مثل الأزمة المالیة الآسیویة و أزمة الرهن العقاري الأمریكي- المالیة الاسواق

عندما یكون سبب تراجع  تأخذ الأسعار وقتا طویلا للرجوع إلى وضعیة ما قبل الأزمة
أسعار النفط متعلقا بتغیر هیكل الطلب في السوق العالمي للنفط كأزمة منتصف 

 .2014نة الوضعیة السائدة منذ منتصف سالثمانینات، و 

  تشابه الأسباب الرئیسیة التي أدت الى انهیار الأسعارخلال أزمتي منتصف الثمانینات، و
ویا في انخفاض الأسعار، و رغم تباطؤ الأزمة الحالیة، حیث لعبت الأسواق المالیة دورا ثان

النمو العالمي عامة، فإن الدول المتضررة من تراجع سعر النفط هي الدول المصدرة و 
- 1997ویةو الآسی 2008-2007لمستهلكة، عكس الأزمتین المالیة العالمیة لیس ا

 .الدول المستهلكة و المصدرة حیث شملت آثارهما 1998

  زیادة العرض العالمي من النفط خلال أزمة الثمانینات جاءت من منتجین جدد خارج
العرض المكسیك و ألاسكا و بحر الشمال؛ بینما نجم الفائض في : منظمة أوبیب مثل

خلال الأزمة الحالیة عن تطور انتاج النفط غیر التقلیدي من طرف الولایات المتحدة 
بلد مصدّر؛ غیر ذلك فهي شبیهة بها كثیرا مما الأمریكیة، و تحولها من بلد مستهلك إلى 

 .ینذر ببقاء أسعار النفط منخفضة لمدة طویلة

  اء كان رد الفعل هذا سریعا تضطر دول منظمة أوبیب إلى خفض إنتاجها في كل أزمة سو
 .أو بعد مدة زمنیة من بدایة تراجع الأسعار في السوق العالمي

  ئري، تعدّ أزمة منتصف الثمانینات و الأزمة الحالیة الأكثر ضررا ابالنسبة للاقتصاد الجز
ت المالیة و الاقتصادیة من حیث الآثار، وهما متشابهتین بسبب طول مدة الأسعار ابالتوازن

 .المنخفضة التي عرفها سعر برمیل النفط في السوق العالمي؛ مع تكرار نفس النتائج تقریبا
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الحلول الممكنة للحد من آثار الأزمات المالیة المتكررة على الاقتصاد : رابعالمبحث ال
  الجزائري

مات ناجمة عن ارتباط التنمیة بالریع النفطي، و كون سعر ز تعرض الاقتصاد الجزائري لعدة أ
یتأثر بعدة عوامل كالأزمات المالیة العالمیة، فإن ذلك جعل هذا  البرمیل في السوق العالمي

الاقتصاد هشا فلا تكاد تمر عشریة من الزمن دون تسجیل حدوث أزمة اقتصادیة جراء تهاوي سعر 
النفط؛ وكل هذه الأزمات تركت نفس الأثر تقریبا مع الأخذ بعین الاعتبار طول الأزمة أو قصرها 

  .لى ماكان علیه قبل الأزمةإق العالمي، و عودته و اع سعر النفط في السالمرهون هو الآخر بارتف

و رغم سعي الدولة في كل مرة الى فصل التنمیة عن النفط من خلال البرامج المختلفة، إلا  
  . ، و الازمة الحالیة أكبر دلیل على ذلكأن ذلك لم یتحقق بعد

الإرادة الحقیقیة لذلك، من خلال  إن تحقیق هدف التنمیة خارج النفط لن یكون إلا بتوفر
تنویع الاقتصاد الوطني و الاهتمام بالقطاعات المنتجة التي تخلق الثروة في ظل توفر موارد أخرى 

الإلتزام بتنفیذ برامج التنمیة المسطرة الى نهایتها و تسخیر كل  ، من جهة أخرى یجبغیر النفط
بعض النماذج العالمیة التي تمتلك النفط لكنها لم الوسائل اللازمة لتحقیق هذا الغرض، والاستعانة ب

  . ره كرافد من روافد التنمیة بهابتعد تعت

شراك القطاع الخاص في ذلك: المطلب الأول   .تنویع الإقتصاد الوطني وإ

لا رغم أن هدف تنویع الاقتصاد یعود الى سنوات السبعینات إلا أنه لم یتحقق بعد؛ فالجزائر 
رغم تعدد  قطاع النفط على اقتصادها، الذي یسیطر غالبیة صادراتها،تعاني من هیمنة  تزال

قمنا بتحلیل هیكل صادراتها خارج  لوو المشاریع الصناعیة من أجل انشاء اقتصاد وطني، 
 2015النفط لسنة  المحروقات سنجد هیمنة المشتقات النفطیة، فمثلا كان هیكل صادراتها خارج

  1:كما یلي
 %94,54مشتقات نفطیة  -
 %0,62واد غذائیة بنسبة م -

                                                        
1 Abdermane . MEBTOUL, " l'Algérie face au défi de la désertification de son économie : corriger 
l'actuelle politique industrielle", revue MAGHREB émergent, N°1 du 22/7/2016; site web: 
www.maghrebemergent.com/economie/algerie/61597 consulté le 20/11/2016 à 20H  

http://www.maghrebemergent.com/economie/algerie/61597
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 %0,28مواد خام بنسبة  -
 %4,48منتجات نصف مصنعة بنسبة  -
 %0,05تجهیزات إنتاج صناعیة بنسبة  -
 %0,03سلع استهلاكیة غیر غذائیة بنسبة  -

فاذا استثنینا المشتقات النفطیة، لن یتعدى نصیب الصادرات خارج النفط ومشتقاته نسبة 
من مجموع الصادرات، وهي نسبة ضئیلة جدا تستدعي الإسراع في البحث وتطویر % 5,46

مصادر أخرى منتجة للثروة غیر النفط ومشتقاته خاصة في ظل الانخفاض المستمر لسعر هذا 
سنوات، بالإضافة إلى حالة عدم الیقین التي تسود سوق النفط العالمي  مسخالأخیرة لفترة تقارب 

  .حتى في فترات ارتفاع سعر البرمیل وصعوبة التكهن باستمرار المنحنى التصاعدي للأسعار

وتم إدراج هذه القطاعات المنتجة والبدیلة للنفط في النموذج الجدید للنمو الاقتصادي الذي 
أهدافه عصرنة قطاع الفلاحة للسماح تحقیق الأمن الغذائي وكذا مضاعفة حجم  على رأس وضع

الصناعة، لكن بتحلیل واقع قطاعي الفلاحة والصناعة حالیا في الجزائر، قد یستلزم تحقیق هذه 
  :الأهداف وقتا أطول

جودة فعلى الصعید الفلاحي یعرف القطاع تأخرا كبیرا رغم الإمكانیات الطبیعیة والمادیة المو 
 1989عام % 13لتطویره، إذ تراجعت مساهمة في إجمالي القیمة المضافة للاقتصاد الجزائري من 

، وتستورد الجزائر سنویا نصف احتیاجاتها من 2015واقل من ذلك عام  2013عام % 9,3إلى 
ملایین  8,5الحلیب واللحوم الحمراء والحبوب في حین أنها تملك مساحة صالحة للزراعة تقدر ب 

ملایین هكتار من فضاءات الصید البحري  9میلون من السهول و 20هكتار، وتستحوذ على 
إضافة إلى ممیزات تتعلق بموقع الجزائر الجغرافي تتمثل في . 1ملیون هكتار من الغابات% 4,2و

تعدد البیئات المناخیة الزراعیة مما یتطلب استخدام كمیات منخفضة من المواد الكیمائیة، وكذا 

                                                        
ضیف التحریر للقناة الثالثة، تصریح وزیر الفلاحة السابق سید احمد فروخي للإذاعة الأولى على الموقع حصة  1
 www.radioalgerie.dz 27/1/2016اطلع علیه یوم  

http://www.radioalgerie.dz
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ا لمنطقة استراتیجیة تجعل منها سوقا فلاحیا بامتیاز لمنطقة البحر المتوسط وبلدان أفریقیا توسطه
  .1والدول العربیة

فكل هذه المعطیات تدل على سوء استغلال الموارد الطبیعیة، وحتى المالیة التي استفاد منها 
امج الوطني ملیار دج لتمویل البرن 65قطاع الفلاحة في الجزائر على غرار تخصیص مبلغ 

، ثم إنشاء المخطط الوطني للتنمیة الفلاحیة والریفیة 20002لتطویر الفلاحة الذي شرع فیه سنة 
ونص على أن هذا المخطط یتشكل من  10/8/2008الذي ورد في الجریدة الرسمیة بتاریخ 

مجموع برامج متكاملة تتضمن على وجه الخصوص تكثیف أنظمة الإنتاج الفلاحي وتحسین 
  3.اج والإنتاجیة للفلاحین، وتنمیة الفلاحة في المناطق الصحراویة والجبلیةالإنت

، الذي وضع أهدافا محددة ینبغي لقطاع )2016(ثم جاء برنامج النمو الاقتصادي الجدید 
  4:وهي 2009الفلاحة في الجزائر تحقیقها أفاق عام 

 لقطاع الفلاحة%5تحقیق معدل نمو متوسط یقدر ب  -
 ملیار دینار 4300ج قدرها تحقیق قیمة إنتا -
 تخفیض الواردات الفلاحیة بملیاري دولار أمریكي -
 ملیار دولار 1,1الوصول بالصادرات الفلاحیة إلى  -
 عمل منصب خلق ملیون ونصف -

ویبقى تحقیق هذه الأهداف مرهون بتوفر الإرادة الحقیقیة لجعل الفلاحة أحد البدائل الرئیسیة 
تنفیذ البرامج الكفیلة بذلك وفق تخطیط زماني محكم، مع التقییم للنفط في الجزائر، والسهر على 

  .المستمر للإنجازات، ومقارنتها بالأرقام التي جاءت في الخطة
                                                        

l-de-www.andi.dz/secteur-الرابط  ممیزات الزراعة الجزائریة على موقع الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار على 1

  agriculture  2017مارس  17أطع علیه  
مدى مساهمة قطاع الزراعة الجزائري في الإقتصاد الوطني من خلال دراسة سلوك " هیشر احمد التیجاني،  2

رسالة دكتوراه، فرع اقتصاد كمي، جامعة أبو بكر بلقاید، تلمسان،  ،"الاستغلالمتغیرات حساب الإنتاج وحساب 
  .67، ص )2016- 2015(كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر 

، مخطط برامج التنمیة الفلاحیة 2، الفصل 46الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد  3
  والریفیة،

  .2008أوت  10، الصادرة بتاریخ 11المادة  
4 Site web du Ministère de l'agriculture, du développement rural et de la peche: 
www.minagri.dz/reunion_des_cadres/plan_d_action_FELAHA_2019.pdf  

http://www.andi.dz/secteur
http://www.minagri.dz/reunion_des_cadres/plan_d_action_FELAHA_2019.pdf
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أما على الصعید الصناعي فحال قطاع الصناعة بالجزائر حالیا لیس أحسن حالا من قطاع 
بذلك تشغل المرتبة الأخیرة  من تدفق الثروة، وهي% 5,4الفلاحة فالصناعة لا تساهم إلا بنسبة 

ضمن القطاعات خارج المحروقات من حیث خلق الثروة، رغم أن القطاع الصناعي في الجزائر 
 250هي مؤسسات یقل عدد عمالها عن (مؤسسة صغیرة ومتوسطة  935000یعرف نشاط 

  1).عامل

ي وفي هذا المجال نسجل ضعف نسبة مساهمة القطاع الخاص فرغم أن الإنتاج الصناع
حسب المجلس الاقتصادي  – 2014سنة % 2,3لهذا الأخیر حقق نموا إیجابیا قدر ب 

فإن القطاع الخاص لا یساهم في الإقتصاد - 2015الاجتماعي في تقریره للسداسي الأول لسنة 
  :الوطني، إلا بنسبة ضئیلة جدا، ویرجع ذلك إلى جملة من الأسباب منها

ي یتطلب عصرنة كبیرة، ومرونة أكثر في تعامل تعقید النظام الجبائي الجزائري، والذ -
 الإدارة الضریبیة مع المستثمرین الخواص

التأخر الكبیر الذي یعرفه الجهاز المصرفي الجزائري، والذي یظهر في صعوبة وبطء  -
 الحصول على القروض البنكیة لتمویل الاستثمارات الخاصة

ف الدول الأقل جاذبیة للاستثمار في وكنتیجة للأوضاع السائدة، لازالت الجزائر تقع في مص
في ترتیب الدول من خلال  172العالم، رغم الجهود المبذولة في هذا المجال، اذ احتلت المرتبة 

دولة شملتها الدراسة، علما أنها كانت  186، ضمن ترتیب 2015مؤشر الحریة الاقتصادیة لسنة 
، وهذا التراجع 20112صنیف سنة لت 132، والمرتبة 2012لتصنیف سنة  140تقع في المرتبة 

المستمر دلیل على تدهور مناخ الاستثمار، وعلى عدم فعالیة الحلول المقدمة لحد الساعة لتحسین 
  .هذا الوضع

  ):2030_2016(النموذج الجدید للنمو خارج المحروقات : المطلب الثاني

الاجتماعیة الضامنة عرفت الجزائر في العشریة الماضیة تحول مفهوم الدولة من الدولة 
للعدالة إلى الدولة الراعیة للرفاهیة التي تقوم بإعادة توزیع معمم للثروات، وساهم الارتفاع المستمر 

                                                        
  .37، ص 2015التقریر السنوي للبنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر  1

2 Index of économico freesom mesures: www.hertiage.orge.index على الساعة  16/12/2016یھ بتاریخ اطلع عل
14:00 

http://www.hertiage.orge.index
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لأسعار النفط في تجسید هذه الفكرة، لكن بتراجع أسعار البرمیل إلى أكثر من  - وغیر الحقیقي–
مرار في ذلك، وادت السیاسة ، اصبح من الصعب الاست2014النصف منذ السداسي الثاني لعام 

المنتهجة في فترة الرخاء المالي إلى العجیل بظهور الاختلالات على حل مؤشرات الإقتصاد الكلي 
التي كشفت الغطاء عن هشاشة السیاسات المتبعة، ولمواجهة الوضع الاقتصادي الصعب، والخروج 

نموذجا جدیدا للنمو الاقتصادي  من الحالة السائدة التي تعتمد على الریع النفطي أقرت الحكومة
بهدف إلى الوصول إلى مستویات متحكم فیها في مجال توازنات الخزینة والمالیة العمومیة، وتعزیز 
صلاح الجبایة، وتسخیر المیزانیة في خدمة النمو  العدالة الاجتماعیة دون تكلفة اقتصادیة زائدة، وإ

  1:والتنمیة المستدامة، ویرتكز على النقاط التالیة

ویتضمن  2030وبأفاق تصل إلى  2019مقارنة واضحة ومبنیة على إجماع إلى غایة  -
إطار میزانیة على المدى القصیر والمتوسط یتم تحیینه على ضوء عناصر الوضع الحالي، 

 مع الإبقاء على أهداف النمو، وبناء اقتصاد ناشئ

حسین مناخ إنشاء قاعدة وطنیة إنتاجیة وصناعیة عصریة وتنافسیة من خلال ت -
 المؤسسات، وترقیة الإنتاج الوطني، ومحاربة كل العوائق وأبعاد البیروقراطیة

ضمان نفس الحقوق الاجتماعیة دون امتیاز أو استثناء، وذلك للحفاظ على المنظومة  -
 .الوطنیة للتقاعد، المبنیة على التضامن بین الأجیال، مما یتطلب القیام بإصلاحات عادلة

حجر الزاویة في الفضاء الاقتصادي من -ء كانت خاصة أم عمومیةسوا-تشكل المؤسسة -
 .اجل تحقیق النمو خارج المحروقات

وما یلاحظ على الركائز التي وضع على أساسها هذا النموذج، هو جمعه لأبعاد التنمیة 
المستدامة من خلال إدراجه المحافظة على مصالح الأجیال القادمة، وكذا لأهداف الحكم الراشد من 
خلال محاربة الفساد والبیروقراطیة، وتكریس الشفافیة، إضافة إلى عدم التمییز بین القطاع العمومي 

  .والخاص في تحقیق التنمیة

                                                        
 :، نموذج النمو الجدید على الرابطالأولىانظر بوابة الوزارة  1

www.premier_ministere.gov.dz/ar/premier_ministre/activité/le_premier_ministre_presente_le_novau_mo
 dele_economique_  

http://www.premier_ministere.gov.dz/ar/premier_ministre/activit
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، نشرت وزارة المالیة كیفیة تجسید هذا النموذج من خلال 2017وفي شهر افریل من عام 
  1:كمراحل التنمیة التي سیمر بها وهي

 )2019_2016(مرحلة الإقلاع  -

 )2025_2020(مرحلة الانتقالیة  -

 )2030_2026(مرحلة الاستقرار  -

لي الخام خظمة للناتج الداتضمان نسبة نمو من) 2030_2016(على أن یتم خلال الفترة 
سنویا % 6، وتحقیق الانتقال الطاقوي بتخفیض الاستهلاك المحلي للطاقة من %6,5تقدر ب 

 2.باطن الأرض إلا الكمیات الضروریة للتنمیة، وعدم استخراج من 30أفاق % 3إلى  2015في 

  .ترشید إیرادات النفط لتحقیق التنمیة المستدامة اقتداء بالنموذج النرویجي : المطلب الثالث

وزادت أهمیتها بزیادة  شكل موضوع إدارة الإیرادات النفطیة للدول المصدرة حلقة هامة،
  .ن لأخرالتقلبات التي تعرفها أسواق النفط العالمیة من حی

تعتمد على الربیع النفطي - على غرار دول منظمة أوبیب–و بما أن اغلب الدول النفطیة 
بنسبة كبیرة جدا التمویل اقتصادیاتها، فإنها تعاني في كل فترة من اختلالات في التوازنات 

  .الاقتصادیات الناجمة عن تدهور سعر البرمیل 

لیست متجددة سیرهن حاضر و مستقبل إن اعتماد هذه الدول على عائدات ثروة ناضبة 
الأجیال بها، فزیادة على طبیعة النفط غیر المتجددة هناك تهدیدات أخرى ترهن مستقبل النفط 
كمصدر أساسي للطاقة تعكسها جهود الدول المستهلكة الدؤوبة لإحلاله بمصادر أخرى كالطاقات 

  .حكمة في الصناعات المعقدةالمتجددة، والطاقة النوویة وهي المالكة للتكنولوجیا والمت

ان هذه الوضعیة یمكن أن تهدد الأمن الطاقوي المستقبلي للدول المنتجة حالیا على المدى 
البعید، فقد یأتي یوم تمنع هذه الأخیرة من استغلال نفطها بحكم التشریعات البیئیة العالمیة، أو عدم 

للطاقة وأمام هذا تجد الدول  جدوى استغلاله لمحدودیة الصناعات التي تعتمد علیه كمصدر
المصدرة وعلى رأسها الجزائر نفسها في وضعیة حتمیة ومستعجلة على تغییر نظرتها للنفط الذي 

                                                        
1 www.mf.gov.dz/article/3/actualit%/publié-le-10/4/2017 consulté le 12 avril 2017 à 20h 
2 Idem 

http://www.mf.gov.dz/article/3/actualit%/publi
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البعد : تملكه، واستغلال عائداته بشكل عقلاني ورشید محققة أهداف التنمیة المستدامة الثلاثة
مة التنمیة الحالیة دون الإضرار الاقتصادي والاجتماعي والبیئي، اذ تجمع بین تسخیر ریعه لخد

  .بمصالح الأجیال القادمة

  : وجاء اختیارنا للنموذج النرویجي كمثال تقتدي به الدول النفطیة على غرار الجزائر لسببین هما

السبب الاول هو النجاح الكبیر الذي حققه هذا البلد في إدارة موارده النفطیة، رغم حداثة  -
 .كبیرة في التنمیة استغلاله للنفط وقطعه أشواطا

أما السبب الثاني فهو النقاط المشتركة التي تجمع بین الجزائر و النرویج فیما یخص حجم  -
الموارد الطبیعیة الموجودة لدى كلیهما فمثلا نلاحظ الموقع الجغرافي للنرویج المطل على 

النقل البحري بحر الشمال یقابلها الساحل الكبیر الذي تملكه الجزائر، والذي یعطي فرصة 
مع تقارب ) نفط/غاز(للمحروقات المصدرة، كما نلاحظ امتلاك البلدین لنفس التولیفة 

 .الكمیات المنتجة، وكذا الاحتیاطات

ملیار برمیل في  9.7: ب 1994فبالنسبة للاحتیاطات من النفط قدرت في نهایة عام 
: قدر  احتیاطي النرویج ب 2014 ملیارات للجزائر في نفس التاریخ، وفي نهایة 10النرویج مقابل 

: من إجمالي الاحتیاطي العالمي، بینما قدر احتیاطي الجزائر من النفط بنفس التاریخ ب % 0.4
من  % 1من إجمالي الاحتیاطي العالمي أما احتیاطي الغاز الطبیعي، فتملك النرویج  % 0.7

  .1 2014منه، نهایة عام  % 2.4احتیاطي الغاز الطبیعي العالمي، في حین تحوز الجزائر على

ذا تكلمنا عن إنتاج البلدین، فنجد أن النرویج أنتجت عام  من  % 2ما نسبته  2014وإ
من إجمالي الإنتاج العالمي للغاز الطبیعي في حین أنتجت  % 3.1الإنتاج العالمي للنفط، و 

لغاز الطبیعي في من إجمالي إنتاج ا %  2.4من إجمالي إنتاج النفط العالمي و   %1.6الجزائر 
ورغم هذا التقارب إلا أن النرویج قامت بتجربة فریدة وناجحة فیما یخص  2.العالم بنفس التاریخ

  .إدارة عوائدها النفطیة كما سیتم عرضه

  

                                                        
 1 BP statistical review of world energy,june 2015   
2 Idem. 
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  خصوصیات النرویج كبلد منتج للنفط والغاز : الفرع الأول 

ما  –اقي الدول الأوربیة بالنظر إلى احتیاطات النرویج من الغاز والنفط، وبالمقارنة مع ب
للغاز  ةیعد غنیا جداً بالموارد النفطیة، كما أن قربه من الدول الأوربیة المستهلك -عدى روسیا

الطبیعي خاصة، أدى إلى انخفاض تكالیف نقله، إضافة إلى عامل الجودة التي یتمیز بها الغاز 
وة لانخفاض مستوى الكبریت والنفط المستخرج من بحر الشمال، فهو على درجة عالیة من النقا

  .مما وفر تكالیف معالجته قبل تصدیره1.وثاني أكسید الكربون

وما صاحبها ) 1973سنة (وقد تزامن استغلال النفط في النرویج مع الطفرة النفطیة الأولى 
من ارتفاع للأسعار الذي فرضته منظمة أوبیب، إلا أنها أبدت استعدادها عدة مرات لتضامنها 

أعضاء المنظمة لمنع تدهور السعر، بتخفیض إنتاجها لفترة تضمن عودة الأسعار إلى  الرمزي مع
وبعد حوالي نصف قرن من ظهور الصناعة النفطیة بالنرویج، أصبحت تجربة هذا البلد . الاستقرار 

في إدارة عوائد النفط من التجارب الممیزة في العالم، اذ جمعت بین أبعاد التنمیة المستدامة فعلى 
لم تمثل إلا  2013لصعید الاقتصادي یعرف اقتصادها تنوعا، فصادراتها من النفط والغاز لسنة ا

اي . ملیار كورونة نرویجیة 1204ملیار كورونة نرویجیة من إجمالي الصادرات الذي بلغ  568
من إجمالي الصادرات النرویجیة في حین بلغت  %47ان حصة الصادرات النفطیة بلغت حوالي 

، %2.3ملیار كورونة نرویجیة، ولنفس العام سجلت النرویج نسبة نمو  821لنفس السنة  الواردات
اما على الصعید ألاجتماعي فتملك النرویج احسن مستوى معیشة للأفراد على مستوى بلدان منظمة 

ملیون نسمة، في حین لم یتجاوز معدل البطالة  5.1التعاون الاقتصادي والتنمیة ویبلغ عدد سكانها 
، وفیما یخص البعد البیئي للتنمیة المستدامة، فقد اهتمت النرویج بذلك منذ  20132عام % 3.4

عندما وضعت لجنة الطاقة بالبرلمان النرویجي الوصایا العشر  1971مدة طویلة تعود إلى عام
لصناعة النفط و التي نصت على تكوین هذه الصناعة على أساس احترام الموارد الأخرى للدخل 

والبیئة، ومنع حرق الغاز الذي یمكن استعماله إلا لمدة قصیرة محددة على الساحل القاري  القومي

                                                        
، اصدارات المجلس الوطني للثقافة والفنون والأداب، النموذج النرویجي، ادارة المصادر البترولیةفاروق القاسم،  1

  214، ص2010مارس  الكویت، 
2 OCDE(2015), Base , 98 , Ministre norvégien des finances ,disponible sur :www.oecd.ilibrary.org 
consulté le 05/9/2016. 

 

http://www.oecd.ilibrary.org
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و فعلا نجحت في 1النرویجي و تطویر بیئة نفطیة متكاملة تجمع بین الأهداف الوطنیة و الدولیة 
 ذلك ،إذ تسجل النرویج معدلات تعد من الأقل عالمیا فیما یخص انبعاث غاز ثاني أكسید الكربون

  . الضار بالبیئة خاصة و أن اقتصادها یعتمد كثیرا على الملاحة البحریة و صید الأسماك

 

  :النموذج النرویجي في إدارة الموارد النفطیة:الفرع الثاني

ترجع بدایة هذا النموذج إلى سنوات السبعینیات ،حیث تم تسطیر المبادئ الأساسیة لإدارة 
بصفة مستمرة وفقا للأهداف الوطنیة فیما یتعلق بالتطور عوائد النفط، وتم الالتزام بتطبیقها 

الاجتماعي و الاقتصادي بحیث تستخدم موارد النفط لخدمة كل أبناء الشعب بما فیها الأجیال 
القادمة و عكس الدول المصدرة للنفط التي تجمع فیها شركات النفط الوطنیة بین صلاحیات الإدارة 

النرویج بالفصل الكامل بین مصالح الحكومة الإداریة و  و المصالح التجاریة للحكومة،قامت
المصالح التجاریة فأسست شركة تجاریة مهمتها القیام بكل المصالح التجاریة الحكومیة في قطاع 

و ركزت على إشراك الصناعة النفطیة المحلیة في عملیات النفط إشراكا كلیا مبنیا على .النفط 
یة، حیث أصبحت مراكز البحث النرویجیة من انجح المراكز أساس المنافسة مع المؤسسات الدول

و فیما یخص إدارة الموارد .عالمیا فیما یتعلق بالتقنیات البحریة في قطاع النفط و أكثرها تطورا
قامت المالیة الناتجة عن تصدیر النفط،فالنرویج قامت بتجربة فریدة من نوعها في هذا المجال،إذ 

، أطلق علیه آنذاك صندوق النفط، وبحلول عام   1990عام  بخلق صندوق لعائدات النفط
، اتبعت النرویج نظاما جدیدا لإدارة العوائد النفطیة بحیث یتم تحویل الفوائد النفطیة مباشرة 1999

لصنادیق العملة الأجنبیة  لیصبح هذا الصندوق من أكبر المؤسسات الاستثماریة في العالم وتقوم 
وفي    2نیابة عن وزارة المالیة على أن تنتشر النتائج بمنتهى الشفافیة البنوك التجاریة بإدارته

، وتم وضع أهم المبادئ "صندوق التقاعد " ، تغیرت تسمیة صندوق النفط لیصبح   2005عام
  :3لإدارته وهي

                                                        
  .223فاروق القاسم ، مرجع سبق ذكره، ص  1
ورقة بحثیة مقدمة ضمن سلسلة محاضرات حول الفوائض  ادارة عوائد النفط،محمد رضا العدل، نبیل حشاد،   2

  .112، ص2007المالیة العربیة بین الهجرة والتوطین، مؤسسة عبد الحمید شومان ، عمان ،
  .404فاروق القاسم ، مرجع سبق ذكره، ص  3
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 لا و  ،دخل الصندوق یشمل كل عائدات النفط والربح المترتب عن الاستثمارات التي یقوم بها
 .بسحب أي مبلغ منه یزید على النقص في میزانیة الدولة غیر النفطیة یسمح للحكومة

  تتولى وزارة المالیة المسؤولیة العلیا للصندوق ،وتعد بیانا سنویا مفصلا عن عائدات النفط
 .تقدمه للحكومة ،على ان یتكفل البنك المركزي بكل المهام التشغیلیة للصندوق 

  من اقل مجازفة، ویسمح له بالاستثمار خارج یسعى الصندوق لتحقیق أعلى ربح ممكن
  .جسیدا لمبدأ مشاركة عائدات النفطالنرویج فقط وتستعمل أرباحه لتمویل تقاعد الأجیال القادمة ت

وبفضل الإدارة الرشیدة لصندوق التقاعد ،حقق أرباحا ضخمة و تجاوز حجم الأموال 
تسطیر استراتیجیه مالیة بعیدة المدى  و تم.20071ملیار دولار أمریكي نهایة  330المستثمرة به 

من طرف وزارة المالیة لإدارة الصندوق و استمراره یشرف علیها مجلس الإستراتیجیة الاستثماریة 
  .وكل هذا لضمان معاشات التقاعد للأجیال القادمة.لصندوق التقاعد النرویجي 

الأولى إلى أسلوب الإدارة وفي الأخیر یمكن القول أن نجاح النموذج النرویجي یعود بالدرجة 
الموجودة في هذا البلد ،و المبني على الشفافیة و المساءلة،ووضع إستراتیجیة واضحة المعالم منذ 
البدایة ،مع العمل على تنفیذ و تطبیق إستراتیجیة الدولة من طرف الحكومات المتعاقبة فحتى وان 

صب في اتجاه واحد و هو أن تلعب اختلفت السیاسات الحكومیة، تبقى الإستراتیجیة واحدة،وت
العوائد النفطیة دورا ایجابیا حاضرا و مستقبلا بفضل الاختیارات السلمیة لتوظیفها تماشیا مع 

  .الخطط الموضوعة لتطویر الاقتصاد الوطني و تحسین الحیاة الاجتماعیة للأفراد

لي بسبب غیاب البیئة و رغم عدم إمكانیة تبني هذا النموذج حرفیا في الجزائر في الوقت الحا
الملائمة لذلك تشریعا و اداریا ،فان ذلك لا یلغي محاولة الشروع فیه عن طریق تشریع الصناعة 
رساء قواعد واضحة لضمان حسن  المحلیة في مجال النفط مع تطبیق مبادئ المنافسة الحرة ،وإ

ناتج عن ارتفاع سعر التصرف بالعوائد النفطیة بحیث لا یتم هدرها في فترات الرخاء المالي ال
البرمیل من النفط ،بل استخدامها و استثمارها في مشاریع منتجة للثروة ،وأخیرا إضفاء المزید من 

وتقدیم تقاریر  ،مستقبلا الشفافیة في تسییر الفوائض المالیة المجمعة في صندوق ضبط الإیرادات
  .دوریة عن حركة رؤوس الأموال المودعة والمسحوبة

                                                        
   .404نفس المرجع السابق، ص  1



 

  أثر الأزمات المالیة المتكررة على الاقتصاد الجزائري و الحلول الممكنة للحد منها            الفصل الرابع       
 

198 
 

  الخلاصة

الدول المصدرة للنفط بالأزمات المالیة العالمیة، لكن درجة التأثر تختلف من بلد لآخر  رتتأث 
لسببین هما درجة انفتاح البلد النفطي على الأسواق المالیة، و درجة تبعیة اقتصاد البلد للعائدات 

هذا الأخیر المالیة النفطیة، فكلما ارتبطت المرارد المالیة للاقتصاد بعائدات النفط، زادت هشاشة 
وضعف صموده أمام الصدمات المالیة الخارجیة، و هو ماعانت و تعاني منه الجزائر منذ 

آخرها تعد أزمة . الاستقلال، فلا یكاد الاقتصاد الجزائري یتعافى من أزمة مالیة حتى یقع في أخرى
الثاني من راهنة ظهرت بوادرها بانهیار سعر البرمیل من النفط في السوق العالمي خلال النصف 

، و لا زالت مستمرة في ظل عدم عودة سعر البرمیل إلى المستوى المطلوب لیحقق 2014سنة 
  .الاقتصاد الجزائري التوازنات الكبرى

إن هذه الوضعیة الاقتصادیة لیست بالجدیدة على الاقتصاد الوطني بل إنها تتكرر منذ 
رقام حسب طول مدة الأزمة، و یجب منتصف الثمانینات مع اختلاف عمق الآثار التي تختلف بالأ

الشروع جدیا في التخلص من عقدة النفط باستحداث اسلوب جدید للنمو یبنى على تنویع الاقتصاد 
والبحث عن أسواق أقل  ،الوطني من خلال الاستثمار في القطاعات المنتجة كالفلاحة و السیاحة

و الأهم من ذلك ترشید عائدات النفط . بیةتنافسیة من الأسواق الأوربیة كالأسواق الإفریقیة و العر 
  .بما یضمن مستقبل الأجیال القادمة، و یمكن في هذا الصدد الإقتداء بالنموذج النریجي
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  الخاتمة

تكــررت الأزمــات المالیــة عبــر التــاریخ كظــاهرة مرافقـــة للرأســمالیة، و شــكلت أزمــة الكســاد العــالمي ســـنة     
منعطفـا فـي تـاریخ الفكـر الاقتصـادي، حیـث أصـبحت نظریـة السـوق الـذي یصـحح نفسـه بعـد ظهـور  1929

  .الاختلالات غیر صالحة، بل إن تدخل الدولة بات أمرا ضروریا

و توســعها كنتیجـــة حتمیــة لظـــاهرة العولمــة الاقتصـــادیة، لــم یعـــد  فــي العـــالم ومــع تطـــور الأســواق المالیـــة   
كســوق المــواد الأولیــة و  مفهــوم الأزمــة مقتصــرا علــى ســوق الأوراق المالیــة، بــل تعــداه إلــى الأســواق الأخــرى

قـــة عمومـــا، و ســـوق الـــنفط خصوصـــا الـــذي یتـــأثر باســـتمرار بالأزمـــات التـــي تحـــدث فـــي الســـوق أســـواق الطا
و  .المــالي، و یتســبب ذلــك فــي فقــدان التوازنــات لــدى اقتصــادیات الــدول المصــدرة لهــذه المــادة الاســتیراتیجیة

زائـر خصوصـا حول كیفیة تأثر هذه الدول عمومـا بالأزمـات المالیـة العالمیـة،و الجإشكالیة البحث،  تمحورت
و . على اعتبار أنهـا دولـة نفطیـة، تعتمـد فـي تمویـل اقتصـادها علـى عائـدات الریـع النفطـي بصـفة شـبه كلیـة

  :بعد الدراسة كانت نتائج اختبار الفرضیات الموضوعة كما یلي

فهــي  التــي ربطــت ظهــور الأزمــات المالیــة بطبیعــة النظــام الاقتصــادي الســائد فــي كــل فتــرة الفرضــیة الأولــى
صحیحة إذ تبین من خـلال الدراسـة أن الأزمـات المالیـة تظهـر نتیجـة التوسـع فـي ظـاهرة مالیـة معینـة میـزت 

  ....الفترة التي سبقت وقوع الأزمة كالاقتراض أو تداول المشتقات المالیة

و  قالتي أرجعت سبب تفشي الأزمة في سـوق الـنفط یعـود فقـط لظـاهرة العـدوى بـین الأسـوا الفرضیة الثانیة
انهیــار أســعار أن انتقــال الأزمــة مــن القطــاع المــالي إلــى الاقتصــاد الحقیقــي هــي فرضــیة غیــر صــحیحة إذ 

و وفــرة المعــروض مــن  لتغیــر نمــط الاســتهلاك العــالمي للطاقــةأیضــا  الــنفط فــي الســوق العــالمي قــد یرجــع 
مالیــة لــدى منتجــي الــنفط ممــا یــؤدي إلــى تقلــص الطلــب العــالمي علیــه؛ و هــي وضــعیة تخلــق بــدورها أزمــة 

النفط نتیجة تراجـع الریـع النفطـي، و تـؤدي إلـى نقـص اسـتهلاك السـلع الأخـرى لهـذه الـدول، فتجـر الاقتصـاد 
  .العالمي لحالة من الركود بفعل تراجع معدلات النمو العالمي

مـن بلـد ف علـى أن تـأثر الـدول المصـدرة للـنفط بالأزمـات المالیـة العالمیـة یختلـ نصـتالتـي  الفرضیة الثالثـة
لآخر حسب درجة ارتباط اقتصادها بسعر النفط، فهي صحیحة إذ أن حـدة التـأثر بالأزمـة المالیـة تزیـد كلمـا 

  .كما هو الحال بالنسبة للاقتصاد الجزائري كانت الموارد المالیة للبلد مرهونة بسعر البرمیل من النفط
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الجزائـر عنـد كـل أزمـة، فهـي صـحیحة  حول تكرر نفـس فصـول الأزمـة الاقتصـادیة فـي الفرضیة الرابعةأما 
إذ أن نفــــس مظــــاهر  العجــــز فــــي الاقتصــــاد الجزائــــري منــــذ أزمــــة منتصــــف الثمانینــــات تكــــررت فــــي أزمــــة 

و هــي نفســها التــي یمــر بهــا الاقتصــاد حالیــا بعــد انهیــار أســعار الــنفط فــي الســوق العــالمي فــي  التســعینات،
زمـة التـي لا یمكـن التنبـؤ بهـا فنهایتهـا مرهونـة ؛ و تختلـف فقـط فـي طـول الأ2014النصف الثاني مـن سـنة 
  .في السوق العالمي الارتفاعبعودة أسعار النفط إلى 

حــول نجاعــة الحلــول للحــد مــن الآثــار المتكــررة علــى الاقتصــاد الجزائــري بعــد كــل  للفرضــیة الأخیــرةبالنســبة 
ــا بتقلـــیص التبعیـــة تجـــاه الـــنفط فهـــي مؤكـــدة، إذ أن الاقتصـــاد الجزائـــري عجـــز عـــن  أزمـــة و المرهونـــة أساسـ

تقلیص هـذه التبعیـة منـذ الاسـتقلال رغـم تكـرار الأزمـات الاقتصـادیة المرتبطـة بتـدهور أسـعار الـنفط و تكـرار 
  .نفس النتائج بعد كل أزمة

  :نتائج الدراسة    

العــالمي،  الاقتصــاد، یحــدث كســاد فــي فــي الأســواق المالیــة العالمیــة بعــد انفجــار كــل فقاعــة مالیــة -
 .مثل سوق النفط الأخرى الأسواقمن السوق المالي إلى  الأزمةفتنتقل 

لكـن انفجـار الفقاعـة فـي سـوق  الأصـولانفجار الفقاعة المالیة ناجم عن المبالغة في تقیـیم عناصـر  -
للبرمیـل معروفـة ومحسـوبة  الإنتاجیـةلان القیمـة النفط هـي حقیقـة اقتصـادیة یصـعب تـدارك نتائجهـا 

 .و یؤ ثر كثیرا على الدول المنتجة للنفطمسبقا، وتغیرها طفیف وبطيء، 
التـــي تحـــدث  الأزمـــاتعلـــى أن  الأمریكـــيالـــرهن العقـــاري  أزمـــة الأزمـــة المالیـــة الآســـیویة و كشـــفت -

ى ســوق الــنفط، وعلــى ثرهــا علــى المــدى المتوســط والطویــل علــأخــارج ســوق الــنفط یمكــن أن یمتــد 
، مؤدیــا إلــى تراجــع النــاتج الــداخلي الأزمــةالطلــب علــى الــنفط بفعــل الركــود الاقتصــادي الــذي یتبــع 

 .الأخیرةاقتصادیة محلیة لهذه  أزماتللدول المصدرة، مما یخلق 
قـــرارات  إصـــدارالمالیـــة العالمیـــة انحصـــر دور منظمـــة الـــدول المصـــدرة للـــنفط فـــي  الأزمـــاتخـــلال  -

 .من النفط كوسیلة للمحافظة على استقرار سعر البرمیل الإنتاجتتعلق بتخفیض 
یتسـبب تقیـیم الاحتیاطـات المالیـة للــدول المصـدرة للـنفط بعملـة واحـدة وهــي الـدولار فـي وقـوع خســارة  -

المالیــة العالمیــة، بســبب خســارة احتیــاطي الصــرف المقــیم بالــدولار مــن  الأزمــاتاكبــر خــلال حــدوث 
المالیة الموجـودة فـي محفظـة الدولـة النفطیـة، والمقیمـة  الأصولخسارة باقي  أخرى، ومن جهة جهة
 .بالدولار الأخرىهي 
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الجزائــري كغیــره مــن الاقتصــادیات المرتبطــة بــالنفط إلــى هــزات متكــررة، ویعــرف  الاقتصــادیتعــرض  -
التـي  الإنتـاجدلات وكـذا تغیـر معـ ع تغیـر سـعر البرمیـل مـن الـنفط،مـمعدلات نمو متذبذبـة تتماشـى 

فــي كــل مــرة مــن  الإنتــاجیــب القاضــیة بتخفــیض الأزمــات المالیــة وقــرارات منظمــة الاوبتتســبب فیهــا 
 .المحافظة على استقرار السوقاجل 

علــى  الميعــن انخفـاض ســعر الـنفط فــي السـوق العــللأزمــات المالیـة المتكــررة الناجمـة  إن التصـدي -
العقلانــي للفــوائض المالیــة المتراكمــة فــي الفتــرات التــي یرتفــع التســییر ب مــرتبط الاقتصــاد الجزائــري 

قیمــة و ذات منتجــة  قطاعــات، و اســتغلال هــذه الأمــوال فــي  فیهــا ســعر الــنفط فــي الســوق العــالمي
كقطـــاع الفلاحـــة و الســـیاحة بحیـــث تصـــبح هـــذه الأخیـــرة مصـــدرا للثـــروة  مضـــافة للاقتصـــاد الـــوطني

 .خلال فترات تراجع سعر النفط
مج التنمیــة المختلفــة و المتتالیــة و المبــالغ المالیــة الضــخمة التــي خصصــت لتمویــل مشــاریع رغــم بــرا -

تهدف لتنویع الاقتصاد الوطني و التقلیل من تبعیته للـنفط خاصـة فـي العشـریتین الأخیـرتین، إلا أن 
 .  وضعیة التبعیة للنفط لم تتغیر مما یدل على وجود خلل عمیق في تنفیذ هذه البرامج

تســتغل بشــكل ســيء ممــا جعلهــا بعیــدة عــن  أنهــا إلاالجزائــري،  الاقتصــادعنصــر حیــوي فــي  الطاقــة -
 .و خاصة على الغاز الطبیعيتحقیق الفعالیة الطاقویة، في ظل تزاید الطلب المحلي 

ـــنفط والغـــاز  - تشـــكل مصـــادر الطاقـــة المتجـــددة التـــي یمكـــن تطویرهـــا مســـتقبلا فـــي الجزائـــر مكمـــلا لل
الطبیعـي، ولـیس بــدیلا عنـه، بسـبب ارتفــاع تكلفتهـا الحالیـة مقارنــة بالطاقـة التقلیدیـة مــن جهـة، ومــن 

 .التحكم في التكنولوجیا الخاصة بهانقص  أخرىجهة 
 إضــعافالرئیســي للاقتصــاد الجزائــري فــي  الإیــراداتصــدر تســببت التقلبــات الكبیــرة المتكــررة فــي م -

قدرة الدولة على تنفیذ سیاساتها الاقتصادیة، وعجزها عن تحقیق فوائض مالیـة بصـفة مسـتمرة، ممـا 
 إلى تراجع معدلات الاستثمار، وبالتالي انخفاض معدلات النمو  أدى

، 2014ذ النصــف الثــاني مــن ســنة الــنفط منــ أســعارســلبا بتراجــع الجزائــري میــزان المــدفوعات  یتــأثر -
  .الخارجیة من جدید المدیونیةوقد تؤدي هذه الحالة في حال استمرارها إلى الوقوع في فخ 

حـلا  -المدیونیـة الداخلیـة عـوض الخارجیـة –یعتبـر لجـوء الدولـة علـى خیـار التمویـل غیـر التقلیـدي  -
بط الإیـــرادات، و تآكـــل ظرفیــا فقـــط فــي ظـــل اســتمرار عجـــز میــزان المـــدفوعات و نفــاذ صـــندوق ضــ

 .احتیاطي الصرف
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 التوصیات
الــنفط ثــروة وطنیــة ذات قیمــة اقتصــادیة واســتراتیجیة، لابــد مــن عقلنــة اســتعمالها وترشــید اســتهلاكها  -

، كمــا یجــب اســتغلال أخــرىبمــوارد طاقویــة  إحلالهــابهــدف تعظــیم الاســتفادة منهــا قبــل نضــوبها أو 
 .القادمة للأجیالعائداتها في مشاریع ذات منفعة 

الأخیـرة بمعیـارین همـا التكنولوجیـا یجب التحكم في تنامي الطلب المحلي علـى الطاقـة فـي السـنوات  -
لا ستصــــبح الجزائــــر بلــــدا مســــتوردا للطاقــــة إ؛ و بشــــكل یضــــمن ترشــــید الطلــــب وتنظیمــــه ســــعارالأو 

  .مستقبلا 
لتصــــنیع للمنتجــــات یمكـــن للــــنفط والغــــاز الطبیعـــي الجزائــــري أن یــــدعما التنمیـــة عــــن طریــــق زیـــادة ا -

النفطیــــة، واســــتعمال الغــــاز فــــي الصــــناعات البتروكیماویــــة ممــــا ســــیدعم القــــدرة التنافســــیة لمنتجــــات 
  .الصناعة النفطیة الجزائریة في الأسواق العالمیة، عوض الاستمرار في تصدیرها كمادة خام

التنافســیة المنتجـــة، فــي إطـــار تنویــع الاقتصـــاد الــوطني یجـــب التركیــز علـــى القطاعــات ذات المیـــزة  -
ومرافقة مؤسسات القطاع الخاص من اجل ذلـك، كمـا أن تنمیـة الصـادرات خـارج المحروقـات یجـب 
أن یبــدأ مــن أســواق اقــل تنافســیة مــن الأســواق الأوروبیــة والأمریكیــة التوجــه نحــو الأســواق العربیـــة 

 .والإفریقیة
علــى الــدولار ضــرورة حتمیــة، لان  تنویــع احتیــاطي الدولــة مــن العملــة الأجنبیــة بعــدة عمــلات زیــادة -

هـذا المــزیج مــن العمـلات ســیؤدي إلــى مزیــد مـن الاســتقرار خاصــة فــي فتـرات الأزمــات المالیــة التــي 
 .تعرف تراجع الدولار

رغــم نجــاح الجزائــر فــي تحقیــق بعــض الاســتقرار الاقتصــادي خاصــة فــي الفتــرات التــي یعــرف فیهــا  -
عمیقــة فــي القطــاع  إصــلاحات بــإجراءمطالبــة  أنهــا إلا، الأســعارالســوق العــالمي للــنفط، ارتفــاع فــي 

 .و عصرنته لأنه یعتبر شریان الاقتصاد المالي
الطاقویـــة المتـــوفرة بـــالجزائر فـــي  الإمكانیـــاتتحســـین الفعالیـــة الطاقویـــة، یجـــب اســـتغلال  إطـــارفـــي  -

صــادر مجــالات الطاقــة المتجــددة وخاصــة الطاقــة الشمســیة، بــالموازاة مــع الاســتمرار فــي اســتغلال م
 .الطاقة التقلیدیة من نفط وغاز طبیعي
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 المــــــــراجع
  :المراجع باللغة العربیة: أولا

  كتـب
إبراهیم عبد العزیز النجَار، الأزمة المالیة و إصلاح النظام المالي العالمي، الدار الجامعیة،   .1

 . 2009الإسكندریة، 

الطبعة الثانیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، هني، اقتصاد الجزائر المستقلة،  أحمد .2
1993. 

عزي، إشكالیة و أبعاد میزان المدفوعات الجزائري، مقاربة وصفیة، دار الخلدونیة الأخضر  .3
 .2013للنشر و التوزیع،الجزائر،

بن علي بلعزوز، محاضرات في النظریات و السیاسات النقدیة، الطبعة الثالثة، دیوان  .4
  .2008المطبوعات الجامعیة، الجزائر، 

فط العربي، الطبعة الثانیة، مركز دراسات الوحدة العربیة، عبد االله وآخرون، مستقبل الن حسین .5
  .2006بیروت، 

عبد االله، مستقبل النفط العربي، مركز دراسات الوحدة العربیة، بیروت، بوفمبر،  حسین .6
2000.  

 .1997ة، دار عام المعرفة، الكویت،، الاقتصاد السیاسي للبطالزكي رمزي .7

، دار الاسلامي في معالجة الأزمة المالیة العالمیةضوابط الاقتصاد قنطقجي ،  سامر .8
  .2008. النهضة، دمشق

االله داود، الأزمات النفطیة والسیاسات المالیة في الجزائر، دراسة على ضوء الأزمة  سعد .9
 .2013المالیة العالمیة، دار هومة للنشر، الجزائر، 

 .جزائربریش، الاقتصاد الكلي، دار العلوم للنشر و التوزیع، ال سعید .10

  .2002أمین،الاقتصاد السیاسي للتنمیة، دار الفارابي للنشر، بیروت،  سمیر .11

ان .12  ،شیماء عبد الستار، العولمة و المنظمات الدولیة المالیة، دار أیلة للنشر والتوزیع، عمَ
2010. 

صادق عارب سیروان،الانعكاسات الجغرافیة السیاسیة لمشكلة التبعیة الاقتصادیة، دار صفاء  .13
 .2011و التوزیع،عمان،  للنشر
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مجید الموسوي،التنمیة الاقتصادیة في التثبیت و التكییف و الاصلاح الهیكلي  ضیاء .14
  .2015للاقتصاد، دار كنوز الحكمة، الجزائر 

خلیفة، اقتصادیات الدول العربیة وتحدیات التنمیة، رؤیة جدیدة، دار المنهل اللبناني،  عادل .15
  .1996لبنان، 

 2010-2008، عبد الرؤوف أحمد الروابدة، الأزمة المالیة العالمیة عاطف محمد الروسان .16
ان،    .،2010، المعادن ، عمَ

عبد الحكیم مصطفي الشرقاوي، العولمة المالیة و إمكانیات التحكم، عدوى الأزمات المالیة،  .17
  .2005دار الفكر الجامعي، الإسكندریة، 

 .2000ر الجامعیة، الاسكندریة، عبد المطلب، النظریة الاقتصادیة، الدا الحمیدعبد  .18

عبد الرزاق فارس الفارس، الأزمة المالیة العالمیة الأسباب والتداعیات والحلول، مركز  .19
 .2010الإمارات للدراسات، أبو ظبي، 

  .1999عبد المجید بوزیدي، تسعینات الاقتصاد الجزائري، دار موفم للنشر، الجزائر،  .20

 .1980ودوره في استغلال أموال الشعوب، دار الاعتصام، القاهرة،  الرباعبده عیسى،  .21

  1999تقي الحسیني، التمویل الذاتي، دار مجدلاوي للنشر، عمان،  عرفات .22

 .2014عزیزة بن سمینة، الدول النامیة وأزمة المدیونیة، دار أسامة للنشر و التوزیع، عمان،  .23

الإقتصادیة العالمیة الراهنة، أحداثها، أسبابها، الأزمة المالیة علي عبد الفتاح أبو شرار،  .24
 . 2011، المكتبة الوطنیة، عمان،تداعیاتها، اجراءاتها

صالح سلام، إدارة الأزمات في بورصات الأوراق المالیة العربیة والعالمیة والتنمیة  عماد .25
 .2002المستدامة، دار الكتاب الوطنیة، أبوظبي،

الجذور و الآلیات والدروس المستفادة، دار : سیویةعمرو محي الدین، أزمة النمور الآ .26
 . 2000الشروق، القاهرة، 

النموذج النرویجي، ادارة المصادر البترولیة، اصدارات المجلس الوطني القاسم،  فاروق .27
  .2010للثقافة والفنون والأداب، الكویت،  مارس 

لدار الجامعیة، الاسكندریة، النجار، شركات البترول وبدائل الطاقة، قراءة استراتیجیة، ا فرید .28
2006. 
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محمد بلقاسم حسن بهلول، سیاسة تمویل التنمیة وتنظیمها في الجزائر، دیوان المطبوعات  .29
 .1991الجامعیة، الجزائر، 

قدیمها وحدیثها،أسبابها ونتائجها، والدروس : عبد الوهاب العزاوي، الأزمات المالیة محمد .30
 . 2010المستفادة، دار إثراء للنشر و التوزیع، عمان 

دادي عدون، اقتصاد المؤسسة، الطبعة الثانیة، دار المحمدیة العامة، الجزائر،  ناصر .31
1998.  

، مكتبة ن الاقتصاد الحقیقي الى الوهميالأزمة المالیة العالمیة، معبد العزیز،  نشأت .32
  . 2010الآداب، القاهرة ، 

، دار الفكر الجامعي، "نظریة البترول بین التشریع والتطبیق" محمد أبو العلا،  یسرى .33
  .2008الإسكندریة، 

  
  : رسائل وأطروحات

، )الجزائرحالة (سایح بوزید، دور الحكم الراشد في تحقیق التنمیة المستدامة بالدول العربیة  .1
أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة أو بكر بلقاید، تلمسان، الجزائر، السنة 

  .2013- 2012الجامعیة 

عبد الرحمن تومي، واقع وآفاق الاستثمار الأجنبي من خلال الإصلاحات الاقتصادیة في  .2
 .2001الجزائر،  الجزائر، رسالة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة

، الاقتصاد الجزائري، الانتقال من الخطة إلى السوق و مدى انجاز أهداف عبد االله بلوناس،  .3
-2004السیاسة الاقتصادیة، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر، 

2005  

رسالة دكتوراه الازمة المالیة المعاصرة تقدیر اقتصادي اسلامي،  عبد االله عبابنة، عمریوسف .4
 .2010غیر منشورة، جامعة الیرموك، الاردن، 

ضوابط الإقتصاد الإسلامي، رسالة دكتوراه فس   ناصر أحمد عبد المولى، الرحمانفتح  .5
 .2010الإقتصاد، الأردن، 

قریني نور الدین، استراتیجیة تطویر الطاقات المتجددة ودورها في التنمیة الاقتصادیة دراسة  .6
 2015 -2،2014أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة البلیدةحالة الجزائر، 
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دراسة حالة دول : نسیمة أوكیل، الأزمات المالیة و إمكانیة التوقي منها و التخفیف من آثارها .7
  .2008- 2007جنوب شرق آسیا، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر، 

دراسة حالة  -طي الصرف الأجنبي على الاقتصادیات النامیةأثر احتیانور الدین عبابسة،  .8
أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة العربي بن مهیدي أم البواقي،  -الجزائر
2016 -2017. 

مدى مساهمة قطاع الزراعة الجزائري في الإقتصاد الوطني من " احمد التیجاني،  هیشر .9
، أطروحة دكتوراه في العلوم "ج وحساب الاستغلالخلال دراسة سلوك متغیرات حساب الإنتا

 ).2016-2015(الاقتصادیة، جامعة أبو بكر بلقاید، تلمسان 
 

  :ملتقیات ومداخلات

أحمد عبد السلام سلیم، استراتیجیات التعامل مع الأبعاد العمیقة للأزمة المالیة العالمیة،  .1
العالمیة على القطاع المالي و تأثیر الأزمة المالیة ''مداخلة ألقیت في إطار مؤتمر

  .2009، جامعة بیروت العربیة، بیروت، بتاریخ السابع ماي ''المصرفي

حسن بن رفدان، تأثیر الأزمة المالیة العالمیة على الاقتصاد السعودي، مداخلة مقدمة في  .2
جامعة ، ال''الأزمة المالیة و الاقتصادیة المعاصرة و آثارها على العالم العربي'' إطار مؤتمر

 .11/05/2009- 10الأردنیة، عمان، الفترة 

مداخلة حسین بورغدة، الأزمة المالیة العالمیة الأسباب، الآثار و الحلول المقترحة لمعالجتها،  .3
قدمت في إطار فعالیات الملتقى الدولي حول الأزمة المالیة و الاقتصادیة الدولیة و الحوكمة 

 .2009أكتوبر  11 -10: الفترةالعالمیة، جامعة فرحات عباس، سطیف، في 

، الجذور و التداعیات، مداخلة قدمت في إطار فعالیات 2008ساعد مرابط،الأزمة المالیة  .4
الملتقى الدولي حول الأزمة المالیة و الاقتصادیة الدولیة و الحوكمة العالمیة، جامعة فرحات 

  .2009أكتوبر  11 -10: عباس، سطیف، في الفترة

اسین، أداء الاقتصاد الوطني من خلال البرامج التنمویة البرنامج عابد شریط و جلول ی .5
نموذجا، مجلة الاقتصاد و التنمیة البشریة، المجلد السادس، العدد  2014-2010الخماسي 

 2الأول، جامعة البلیدة 

إدارة الاقتصاد : " عبد الهادي یوسف، الأزمات المالیة مع حالة تطبیقیة، دورة تكوینیة عن .6
 .2006ماي  18-8: ، صندوق النقد الدولي، واشنطن "ضایا القطاع الماليالكلي وق
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عامر، دور المصارف الإسلامیة في ظل الأزمة المالیة العالمیة، المؤتمر الثاني  العتوم .7
 .2010افریل  29_28للعلوم المالیة والمحاسبیة، جامعة الیرموك، الأردن، الفترة 

في الجزائر، مع الإشارة لبرنامج الإنعاش الاقتصادي عثمان علام، واقع المناخ الاستثماري  .8
، مداخلة في إطار الملتقى العربي الأول حول العقود الاقتصادیة الجدیدة )2001-2014(

 . ینایر 28- 25بین المشروعیة والثبات التشریعي، شرم الشیخ، مصر، 

طار المؤتمر العلمي رزیق، الجوانب النظریة للأزمة المالیة، ورقة بحثیة مقدَمة في إ كمال  .9
الدولي السابع حول تداعیات الأزمة الاقتصادیة العالمیة على منظمات الأعمال، جامعة 

ان    .2009نوفمبر ) 11-10(الزرقاء، عمَ

عبد الحلیم عمر، قراءة إسلامیة في الأزمة المالیة العالمیة، ورقة بحثیة مقدَمة ضمن  محمد  .10
منظور إسلامي، و تأثیرها على اقتصادات الدول ندوة حول الأزمة المالیة العالمیة من 

 .2008أكتوبر  11العربیة، جامعة الأزهر، مركز صالح عبد االله كامل للإقتصاد، مصر، 

أثر برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي على النمو " نجیة صالحي ومخناش فتیحة،   .11
، ورقة بحثیة مقدمة في إطار المؤتمر الدولي حول تقییم أثار )"2014-2001(الاقتصادي 

برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها على التشغیل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال 
  .2013، مارس )12- 11(عقد بجامعة سطیف خلال الفترة ، المن)2014-2001(الفترة 

 

  :مجـلات ودوریات

شكالیة الرهانات المتضاربة" بوحنیة قوي، خمیس محمد،  .1 : قانون المحروقات في الجزائر وإ
، مجلة جامعة "قراءة في تطور الأطر القانونیة والمؤسساتیة لقطاع المحروقات في الجزائر

  .2013تاسع، قاصدي مرباح، ورقلة، العدد ال

دراسة تقییمیة لسیاسة الإنعاش الاقتصادي المنطقة في الجزائر في الفترة "بوفلیح نبیل،  .2
، 2013، سنة 9، مجلة الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والإنسانیة، العدد )"2000-2001(

 .جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف

شكال الداوي .3 یة البحث عن كفاءة المؤسسات الشیخ، الإصلاحات الاقتصادیة في الجزائر وإ
 .2009، 25، المجلد  IIالعامة، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، العدد 
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، "التطورات في اسعار النفط العالمیة، وانعكاساتها على الإقتصاد العالمي"الطاهر الزیتوني،  .4
) اوبك(المصدرة للبترول مجلة النفط والتعاون العربي الصادرة عن منظمة الدول العربیة 

 .2010، الكویت 132العدد 

الرحمان مغاري، تداعیات الأزمة المالیة و الاقتصادیة العالمیة على الاقتصاد  عبد  .5
 .، جامعة امحمد بوقرة، بومرداس1/2011الجزائري، مجلة أبعاد اقتصادیة، العدد

- 2001(نعاش الإقتصادي زرمان، التنمیة المستدامة في الجزائر من خلال برنامج الإ كریم .6
داریة، العدد السابع ، جوان )2009  .2010، مجلة أبحاث اقتصادیة وإ

، مجلة "صنادیق الثروة السیادیة ودورها في إدارة الفوائض النفطیة" ماجد عبد االله المنیف،  .7
النفط والتعاون العربي، الأمانة العامة لمنظمة الأقطار العربیة المصدرة للبترول، الكویت، 

  .2009، ربیع 129، العدد 35لمجلد ا

، مجلة الباحث "سیاسة الإنعاش الاقتصادي في الجزائر، وأثرها على النمو"محمد مسعي،  .8
 .، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة2012، سنة 10العدد 

، دور الغاز الطبیعي في تحقیق التنمیة )أوابك(منظمة الأقطار العربیة المصدرة للبترول  .9
  .2015ول العربیة، الكویت، نوفمبر المستدامة في الد

العقون ، أزمة الرهن العقاري عدواها، و آلیات انتقالها، مجلة بحوث اقتصادیة عربیة،  نادیة .10
 . 2011مركز دراسات الوحدة العربیة ، بیروت ، ، 54-53العددان 

لعدد اقتصادیة عربیة، ا بحوثناصر مراد، التنمیة المستدامة وتحدیاتها في الجزائر، مجلة  .11
 .2009، مركز دراسات الوحدة العربیة، بیروت، ربیع 46

ولد محمد عیسى محمد محمود، آثار الأزمة المالیة و الاقتصادیة العالمیة على اقتصادیات  .12
، جامعة 1/2011مجلة أبعاد اقتصادیة، العدددول مجلس التعاون لدول الخلیج العربیة، 

  امحمد بوقرة، بومرداس

قي، تجربة التسییر الكمي في الجزائر، مجلة اقتصادیات المال و ولید العشي، أحمد صدی .13
  .، المركز الجامعي لمیلة2018الأعمال، العدد السادس، جوان 

  
  دراسات و تقاریر

 تقاریر بنك الجزائر حول الوضعیة المالیة و الاقتصادیة لسنوات مختلفة .1



 المراجع
 

211 
 

للنفط، مجلة النفط والتعاون العربي، تقریر الإدارة الاقتصادیة لمنظمة الدول العربیة المصدة  .2
 .، الكویت2009، شتاء 128، العدد 35المجلد 

التقریر الاقتصادي العربي الموحد، تطور السوق البترولیة وتأثیرها على الاقتصادات    .3
 .، الأمانة العامة لجامعة الدول العربیة2011العربیة، سنة 

امة لجامعة الدول العربیة، والصندوق العربي ، الأمانة الع2015التقریر العربي الموحد لسنة  .4
للإنماء الاقتصادي والاجتماعي وصندوق النقد العربي، ومنظمة الدول العربیة المصدرة 

 .للنفط

مارس  11: بتاریخ  http://www.iea.org : الدولیة للطاقة على الموقع الوكالةتقریر  .5
2016 .  

  1997ق النقد الدولي آفاق الاقتصاد العالمي، دیسمبر تقریر صندو  .6

جراسیلا كامینسكي، ساول لیزوندو و كامرین راینهارت، المؤشرات المبكرة لأزمة العملة،  .7
 .1997ورقة عمل صادرة عن صندوق النقد الدولي، واشنطن، جویلیة ،

 الجزائریة، وزارة الطاقة، الحصیلة الطاقویة لعدة سنوات الجمهوریة .8
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  المـــلاحـــــــق
 



  )2014-2010(معدل النمو الاقتصادي في العالم للفترة  -1-الملحق 
                                                                                                                              )%(  

  2010  2011  2012  2013  2014  
  1.8  1.4  1.2  1.7  3.1  نهام الدول الصناعیة

  2.2  2.2  2.3  1.6  2.5  الو م أ
  0.9  1.5  1.5  )0.5(  4.7  الیابان

  0.8  )0.4(  )0.7(  1.6  2  دول منطقة الأورو
  2.7  2.8  1.4  5.5  4.7  دول وسط و شرق أوربا

  0.2  1.3  3.4  4.3  1.5  روسیا
  6.5  6.6  6.7  7.7  9.5  منها  الدول النامیة الآسیویة
  7.4  7.7  7.7  9.3  10.4  الصین
  5.6  5  4.7  6.6  10.3  الهند

  2.6  2.3  4.8  4.5  5.5  الشرق الأوسط و شمال إفریقیا
  3.3  3.3  3.4  4.1  5.4  مجموع العالم

 Source  IMF World Economic Outlook,October,2014 
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Oil: Proved reserves in thousand million barrels
Share

Thousand million barrels 1980 1990 2000 2005 2010 2015 2016 2017 2017 2006-16 2017

US 36,5 33,8 30,4 29,9 35,0 48,0 50,0 50,0 - 5,4% 2,9%
Canada 39,5 40,3 181,5 180,0 174,8 171,5 170,6 168,9 -1,0% -0,5% 10,0%
Mexico 47,2 51,3 20,2 13,7 11,7 8,0 7,2 7,2 - -5,6% 0,4%
Total North America 123,3 125,4 232,1 223,6 221,5 227,5 227,7 226,1 -0,7% 0,3% 13,3%

Venezuela 19,5 60,1 76,8 80,0 296,5 300,9 301,8 303,2 0,5% 13,2% 17,9%
Other S. & Cent. America 0,7 0,6 1,3 1,5 0,8 0,5 0,5 0,5 0,1% -4,7% ♦
Total S. & Cent. America 26,9 71,5 97,9 103,9 325,2 329,3 328,9 330,1 0,4% 11,4% 19,5%

Total Europe 16,6 17,5 20,6 17,3 13,4 13,8 13,1 13,4 2,1% -1,8% 0,8%

Total CIS 67,0 58,4 120,5 122,2 144,5 141,1 144,9 144,9 ♦ 1,7% 8,5%

Iran 58,3 92,9 99,5 137,5 151,2 158,4 157,2 157,2 - 1,3% 9,3%
Iraq 30,0 100,0 112,5 115,0 115,0 142,5 148,8 148,8 - 2,6% 8,8%
Kuwait 67,9 97,0 96,5 101,5 101,5 101,5 101,5 101,5 - - 6,0%
Saudi Arabia 168,0 260,3 262,8 264,2 264,5 266,5 266,2 266,2 - 0,1% 15,7%
Other Middle East 0,2 0,1 0,2 0,1 0,3 0,2 0,1 0,1 -14,0% 1,4% ♦
Total Middle East 362,4 659,6 696,7 755,5 765,9 802,9 807,7 807,7 ♦ 0,7% 47,6%

Algeria 8,2 9,2 11,3 12,3 12,2 12,2 12,2 12,2 - -0,1% 0,7%
Libya 20,3 22,8 36,0 41,5 47,1 48,4 48,4 48,4 - 1,6% 2,9%
Nigeria 16,7 17,1 29,0 36,2 37,2 37,1 37,5 37,5 - 0,1% 2,2%
Other Africa 0,6 0,9 0,7 0,5 2,3 4,0 4,0 4,0 ♦ 19,7% 0,2%
Total Africa 53,4 58,7 93,0 111,3 124,5 126,3 126,5 126,5 ♦ 0,8% 7,5%

Total Asia Pacific 33,9 36,3 40,1 43,4 48,0 48,8 48,3 48,0 -0,5% 0,6% 2,8%

Total World 683,5 1027,5 1300,9 1377,4 1643,1 1689,6 1697,1 1696,6 ♦ 2,0% 100,0%
of which: OECD 141,0 144,5 256,2 244,0 237,9 244,5 244,0 242,6 -0,6% 0,2% 14,3%
                 Non-OECD 542,5 883,0 1044,7 1133,4 1405,2 1445,2 1453,1 1454,0 0,1% 2,4% 85,7%
                 OPEC 426,0 764,3 852,9 932,1 1167,6 1211,3 1217,4 1218,8 0,1% 2,6% 71,8%
                 Non-OPEC 257,5 263,2 448,0 445,3 475,4 478,3 479,6 477,8 -0,4% 0,7% 28,2%
                 European Union # 11,8 8,3 8,7 7,0 6,0 5,2 4,8 4,8 0,1% -3,1% 0,3%

Source: BP Statistical Review of World Energy June 2018

Growth rate per annum
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Oil: Production*
Share

Thousand barrels daily 1965 1970 1980 1990 2000 2005 2010 2015 2016 2017 2017 2006-16 2017

US 9014 11297 10170 8914 7732 6900 7549 12750 12366 13057 5,6% 6,1% 14,1%
Canada 920 1473 1764 1968 2703 3041 3332 4389 4470 4831 8,1% 3,4% 5,2%
Mexico 362 487 2129 2941 3456 3766 2959 2587 2456 2224 -9,4% -4,0% 2,4%
Total North America 10296 13257 14063 13823 13891 13706 13841 19726 19292 20112 4,3% 3,5% 21,7%

Venezuela 3503 3754 2228 2244 3112 3302 2842 2631 2387 2110 -11,6% -3,3% 2,3%
Other S. & Cent. America 47 64 80 77 126 143 140 152 140 135 -3,0% 0,2% 0,1%
Total S. & Cent. America 4334 4829 3747 4507 6696 7339 7410 7759 7418 7182 -3,2% -0,1% 7,8%

Total Europe 786 847 2980 4553 6971 5729 4198 3538 3566 3519 -1,3% -3,9% 3,8%

Total CIS 4858 7127 12116 11519 8024 11777 13502 13966 14162 14288 0,9% 1,4% 15,4%

Iran 1908 3848 1479 3270 3852 4218 4430 3862 4602 4982 8,2% 0,7% 5,4%
Iraq 1313 1549 2658 2149 2613 1833 2469 3986 4423 4520 2,2% 8,3% 4,9%
Kuwait 2371 3036 1757 964 2244 2668 2560 3065 3145 3025 -3,8% 1,4% 3,3%
Saudi Arabia 2219 3851 10270 7105 9470 10931 10075 11994 12402 11951 -3,6% 1,5% 12,9%
Other Middle East 61 79 55 52 48 185 192 213 214 220 2,8% 1,6% 0,2%
Total Middle East 8387 13922 18872 17242 23657 25576 25834 30023 31849 31597 -0,8% 2,1% 34,1%

Algeria 577 1052 1139 1347 1549 1990 1689 1558 1577 1540 -2,3% -2,2% 1,7%
Angola 13 103 150 475 746 1269 1812 1772 1755 1674 -4,6% 2,3% 1,8%
Libya 1220 3357 1862 1424 1475 1745 1659 432 426 865 102,9% -13,5% 0,9%
Nigeria 274 1083 2058 1787 2175 2483 2534 2204 1903 1988 4,5% -2,2% 2,1%
Other Africa 2 1 78 190 145 177 149 276 258 306 18,4% 1,3% 0,3%
Total Africa 2240 6111 6224 6648 7789 9778 10104 8130 7687 8072 5,0% -2,5% 8,7%

Total Asia Pacific 899 1979 4945 6710 7878 7970 8436 8405 8050 7879 -2,1% 0,2% 8,5%

Total World 31799 48072 62947 65001 74907 81876 83325 91547 92023 92649 0,7% 1,1% 100,0%
of which: OECD 10815 13952 17187 18843 21539 19889 18534 23571 23139 23901 3,3% 1,8% 25,8%
                 Non-OECD 20984 34120 45760 46158 53367 61987 64792 67976 68884 68748 -0,2% 0,9% 74,2%
                 OPEC 13947 22887 26195 23746 31485 35721 35665 38362 39601 39436 -0,4% 0,9% 42,6%
                 Non-OPEC 17852 25185 36753 41256 43422 46155 47660 53186 52422 53213 1,5% 1,2% 57,4%
                 European Union # 699 694 2285 2721 3549 2702 1982 1499 1484 1464 -1,3% -4,9% 1,6%

Source: BP Statistical Review of World Energy June 2018

Growth rate per annum
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Oil: Consumption*
Share

Million tonnes 1965 1970 1980 1990 2000 2005 2010 2015 2016 2017 2017 2006-16 2017

US 551,3 705,7 788,1 771,4 882,8 938,4 850,1 856,5 865,1 870,1 0,9% -0,7% 19,5%
Canada 53,8 71,6 90,1 79,8 90,1 99,6 101,1 100,3 102,2 103,6 1,7% 0,3% 2,3%
Mexico 14,8 20,5 50,2 72,0 87,7 90,5 89,4 84,9 86,1 82,7 -3,7% -0,4% 1,8%
Total North America 620,0 797,8 928,4 923,2 1060,6 1128,4 1040,5 1041,7 1053,3 1056,4 0,6% -0,6% 23,6%

Total S. & Cent. America 80,1 101,6 170,9 176,2 235,1 250,3 299,4 329,7 319,2 317,0 -0,4% 2,1% 7,1%

Total Europe 421,8 682,4 779,2 729,4 762,5 791,0 734,2 681,2 697,2 708,3 1,9% -1,3% 15,8%

Total CIS 168,3 245,1 421,5 399,1 169,1 173,1 178,6 191,2 195,9 196,3 0,5% 0,8% 4,4%

Total Middle East 43,6 51,5 93,7 166,5 239,0 295,8 356,9 399,2 401,0 404,4 1,1% 2,6% 9,0%

Algeria 1,3 2,0 5,5 9,2 8,5 11,0 14,8 19,3 18,9 18,7 -0,5% 5,1% 0,4%
Other Southern Africa 0,1 0,1 0,1 0,6 1,5 1,7 2,2 2,7 2,8 2,8 1,8% 4,6% 0,1%
Total Africa 27,0 34,7 69,6 95,6 118,4 138,1 164,4 182,4 185,9 189,3 2,1% 3,0% 4,2%

Australia 15,1 24,4 30,4 33,2 38,6 39,5 43,7 47,7 48,3 50,2 4,0% 1,2% 1,1%
China 11,0 28,2 86,7 112,9 224,2 328,9 448,5 561,8 574,0 595,5 4,0% 5,0% 13,3%
China Hong Kong SAR 2,1 3,9 6,5 6,3 9,9 13,8 17,8 18,3 18,9 21,4 13,4% 2,4% 0,5%
India 12,6 19,5 31,6 57,9 106,1 121,9 155,4 195,8 216,6 221,8 2,7% 5,4% 5,0%
Indonesia 6,1 6,8 18,4 31,7 54,8 61,5 64,7 70,3 70,8 73,7 4,4% 1,9% 1,6%
Japan 87,9 199,2 237,8 246,5 257,0 247,1 202,7 189,5 184,4 181,3 -1,4% -2,5% 4,1%
Total Asia Pacific 162,6 338,0 515,4 664,2 998,3 1150,1 1302,1 1506,3 1556,1 1598,0 3,0% 2,8% 35,8%

Total World 1523,5 2251,1 2978,7 3154,1 3583,1 3926,8 4076,0 4331,6 4408,6 4469,7 1,7% 1,0% 100,0%
of which: OECD 1140,9 1696,5 1966,6 1945,2 2220,8 2301,4 2121,5 2069,9 2100,9 2114,9 0,9% -0,9% 47,3%
                 Non-OECD 382,6 554,6 1012,0 1209,0 1362,3 1625,4 1954,6 2261,7 2307,7 2354,8 2,3% 3,2% 52,7%
                 European Union # 400,7 645,6 724,0 666,5 700,4 723,2 665,0 601,9 614,9 624,1 1,8% -1,6% 14,0%

Source: BP Statistical Review of World Energy June 2018

Growth rate per annum
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Oil: Crude oil prices 1861 - 2017
US dollars per barrel

Year
$ money of 

the day
$ 2017 Year

$ money of 
the day

$ 2017 Year
$ money of 

the day
$ 2017 Year

$ money of 
the day

$ 2017 Year
$ money of 

the day
$ 2017

1861 0,49 13,31 1893 0,64 17,39 1925 1,68 23,48 1957 1,90 16,53 1989 18,23 36,03
1862 1,05 25,68 1894 0,84 23,70 1926 1,88 26,02 1958 2,08 17,63 1990 23,73 44,50
1863 3,15 62,46 1895 1,36 39,91 1927 1,30 18,34 1959 2,08 17,47 1991 20,00 36,00
1864 8,06 125,81 1896 1,18 34,63 1928 1,17 16,73 1960 1,90 15,71 1992 19,32 33,76
1865 6,59 105,10 1897 0,79 23,18 1929 1,27 18,16 1961 1,80 14,74 1993 16,97 28,79
1866 3,74 62,36 1898 0,91 26,70 1930 1,19 17,46 1962 1,80 14,58 1994 15,82 26,16
1867 2,41 42,10 1899 1,29 37,85 1931 0,65 10,46 1963 1,80 14,41 1995 17,02 27,37
1868 3,63 66,58 1900 1,19 34,92 1932 0,87 15,60 1964 1,80 14,21 1996 20,67 32,29
1869 3,64 66,76 1901 0,96 28,17 1933 0,67 12,67 1965 1,80 13,97 1997 19,09 29,16
1870 3,86 74,52 1902 0,80 22,57 1934 1,00 18,30 1966 1,80 13,59 1998 12,72 19,12
1871 4,34 88,44 1903 0,94 25,54 1935 0,97 17,31 1967 1,80 13,21 1999 17,97 26,44
1872 3,64 74,18 1904 0,86 23,37 1936 1,09 19,27 1968 1,80 12,68 2000 28,50 40,56
1873 1,83 37,29 1905 0,62 16,85 1937 1,18 20,13 1969 1,80 12,03 2001 24,44 33,83
1874 1,17 25,24 1906 0,73 19,83 1938 1,13 19,65 1970 1,80 11,36 2002 25,02 34,10
1875 1,35 30,01 1907 0,72 18,86 1939 1,02 17,99 1971 2,24 13,54 2003 28,83 38,41
1876 2,56 58,69 1908 0,72 19,56 1940 1,02 17,82 1972 2,48 14,53 2004 38,27 49,65
1877 2,42 55,48 1909 0,70 19,02 1941 1,14 18,97 1973 3,29 18,15 2005 54,52 68,43
1878 1,19 30,10 1910 0,61 15,98 1942 1,19 17,89 1974 11,58 57,59 2006 65,14 79,21
1879 0,86 22,53 1911 0,61 15,98 1943 1,20 17,00 1975 11,53 52,54 2007 72,39 85,58
1880 0,95 24,03 1912 0,74 18,72 1944 1,21 16,85 1976 12,80 55,13 2008 97,26 110,72
1881 0,86 21,76 1913 0,95 23,47 1945 1,05 14,29 1977 13,92 56,27 2009 61,67 70,46
1882 0,78 19,73 1914 0,81 19,74 1946 1,12 14,04 1978 14,02 52,71 2010 79,50 89,36
1883 1,00 26,20 1915 0,64 15,44 1947 1,90 20,84 1979 31,61 106,73 2011 111,26 121,24
1884 0,84 22,82 1916 1,10 24,68 1948 1,99 20,25 1980 36,83 109,56 2012 111,67 119,22
1885 0,88 23,91 1917 1,56 29,80 1949 1,78 18,29 1981 35,93 96,89 2013 108,66 114,33
1886 0,71 19,29 1918 1,98 32,20 1950 1,71 17,40 1982 32,97 83,75 2014 98,95 102,45
1887 0,67 18,20 1919 2,01 28,47 1951 1,71 16,12 1983 29,55 72,72 2015 52,39 54,18
1888 0,88 23,91 1920 3,07 37,54 1952 1,71 15,78 1984 28,78 67,90 2016 43,73 44,67
1889 0,94 25,54 1921 1,73 23,68 1953 1,93 17,67 1985 27,56 62,78 2017 54,19 54,19
1890 0,87 23,64 1922 1,61 23,53 1954 1,93 17,58 1986 14,43 32,27
1891 0,67 18,20 1923 1,34 19,24 1955 1,93 17,66 1987 18,44 39,78
1892 0,56 15,22 1924 1,43 20,49 1956 1,93 17,40 1988 14,92 30,92

Source: BP Statistical Review of 
World Energy June 2018
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Natural Gas: Proved reserves
Share

Trillion cubic metres 1980 1990 2000 2005 2010 2015 2016 2017 2017 2006-16 2017

US 5,4 4,6 4,8 5,5 8,3 8,3 8,7 8,7 - 4,3% 4,5%
Canada 2,4 2,6 1,6 1,6 1,9 2,1 2,0 1,9 -5,7% 2,5% 1,0%
Mexico 1,8 2,0 0,8 0,4 0,4 0,2 0,2 0,2 - -6,5% 0,1%
Total North America 9,6 9,2 7,2 7,5 10,5 10,7 10,9 10,8 -1,0% 3,6% 5,6%

Total S. & Cent. America 2,8 5,5 7,3 7,3 8,1 8,3 8,3 8,2 -0,5% 0,7% 4,2%

Total Europe 4,2 5,2 4,7 5,4 4,4 3,2 3,0 3,0 -1,0% -5,3% 1,5%

Total CIS 20,5 34,9 40,3 41,0 50,0 59,2 59,0 59,2 0,3% 3,7% 30,6%

Iran 13,9 16,7 25,6 27,2 32,6 33,0 33,2 33,2 - 2,3% 17,2%
Qatar 2,9 4,8 14,9 26,5 25,9 25,1 24,9 24,9 - -0,6% 12,9%
Total Middle East 24,2 37,2 58,3 72,3 78,2 78,8 78,8 79,1 0,4% 0,9% 40,9%

Algeria 3,6 3,2 4,4 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 - ♦ 2,2%
Egypt 0,1 0,4 1,4 1,8 2,1 1,8 1,8 1,8 - -1,0% 0,9%
Libya 0,7 1,1 1,2 1,3 1,4 1,4 1,4 1,4 - 0,6% 0,7%
Nigeria 1,1 2,7 3,9 4,9 4,9 5,0 5,2 5,2 - 0,5% 2,7%
Other Africa 0,3 0,8 1,1 1,1 1,2 1,1 1,1 1,1 -0,2% -0,7% 0,6%
Total Africa 5,7 8,2 11,9 13,5 14,0 13,6 13,8 13,8 ♦ 0,1% 7,1%

Total Asia Pacific 4,5 9,0 11,1 12,1 14,9 17,7 19,2 19,3 0,4% 4,4% 10,0%

Total World 71,6 109,3 140,9 159,0 180,1 191,5 193,1 193,5 0,2% 1,9% 100,0%
                 of which: OECD 13,9 15,2 13,5 14,3 17,4 17,6 17,7 17,8 0,8% 2,2% 9,2%
                 Non-OECD 57,7 94,1 127,4 144,8 162,6 173,9 175,4 175,6 0,1% 1,9% 90,8%
                 European Union 3,8 3,4 3,4 3,0 2,3 1,3 1,2 1,2 0,1% -8,3% 0,6%

Source: BP Statistical Review of World Energy June 2018

Growth rate per annum
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Natural Gas: Production*
Share

Billion cubic metres 1970 1980 1990 2000 2005 2010 2015 2016 2017 2017 2006-16 2017

US 571,5 525,1 483,4 518,6 489,4 575,2 740,3 729,3 734,5 1,0% 3,8% 20,0%
Canada 54,0 71,2 103,4 176,3 179,2 149,6 160,9 171,6 176,3 3,0% -0,4% 4,8%
Mexico 11,0 25,1 26,4 33,4 44,3 51,2 47,9 43,7 40,7 -6,5% -1,0% 1,1%
Total North America 636,5 621,4 613,2 728,3 712,9 775,9 949,2 944,6 951,5 1,0% 2,6% 25,9%

Total S. & Cent. America 18,7 35,3 60,3 103,1 141,5 163,8 180,9 178,8 179,0 0,4% 1,4% 4,9%

Total Europe 104,5 229,5 215,5 293,5 308,0 289,5 241,7 238,6 241,9 1,7% -2,3% 6,6%

Total CIS 187,5 412,2 764,1 661,6 745,7 755,9 771,6 769,8 815,5 6,2% ♦ 22,2%

Iran 3,6 4,7 25,8 58,8 100,8 150,1 191,4 203,2 223,9 10,5% 6,3% 6,1%
Qatar 1,0 4,9 6,5 25,8 47,4 123,9 175,2 177,0 175,7 -0,5% 12,9% 4,8%
Other Middle East 0,1 ^ 0,2 0,2 1,8 3,3 8,1 9,0 9,5 5,7% 14,1% 0,3%
Total Middle East 10,5 34,4 101,8 206,5 314,0 481,6 608,4 630,8 659,9 4,9% 6,5% 17,9%

Algeria 2,4 15,4 51,7 91,9 84,9 77,4 81,4 91,4 91,2 0,1% 1,2% 2,5%
Egypt 0,1 2,1 7,8 20,2 40,9 59,0 42,6 40,3 49,0 22,1% -2,6% 1,3%
Libya 0,3 4,9 5,9 5,6 10,7 16,0 12,4 11,2 11,5 2,9% -1,1% 0,3%
Nigeria 0,1 1,6 3,8 11,2 23,8 35,5 47,6 42,6 47,2 11,0% 4,3% 1,3%
Other Africa 0,1 0,8 3,0 6,2 10,4 18,2 19,7 21,5 26,0 21,7% 7,0% 0,7%
Total Africa 3,0 24,8 72,2 135,1 170,8 206,1 203,6 207,0 225,0 9,0% 1,1% 6,1%

Total Asia Pacific 15,1 71,9 149,3 277,4 372,0 496,5 564,0 580,3 607,5 5,0% 4,0% 16,5%

Total World 975,8 1429,6 1976,3 2405,5 2764,9 3169,3 3519,4 3549,8 3680,4 4,0% 2,2% 100,0%
of which: OECD 722,9 831,1 828,5 1048,8 1056,4 1120,2 1271,1 1286,6 1313,6 2,4% 1,9% 35,7%
                 Non-OECD 252,9 598,4 1147,7 1356,7 1708,5 2049,1 2248,3 2263,2 2366,8 4,9% 2,3% 64,3%
                 European Union # 103,5 202,3 189,1 242,6 221,6 182,0 124,5 121,8 117,8 -3,1% -5,3% 3,2%

Source: BP Statistical Review of World Energy June 2018

Growth rate per annum
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Natural Gas: Consumption*
Share

Billion cubic metres 1965 1970 1980 1990 2000 2005 2010 2015 2016 2017 2017 2006-16 2017

US 415,9 574,9 533,7 517,1 628,4 595,2 648,2 743,6 750,3 739,5 -1,2% 2,5% 20,1%
Canada 21,7 34,6 49,7 63,8 89,2 86,5 88,7 102,9 109,5 115,7 6,0% 2,5% 3,2%
Mexico 8,1 10,0 22,3 26,8 35,9 52,7 66,0 78,0 91,8 87,6 -4,4% 4,7% 2,4%
Total North America 445,7 619,5 605,8 607,6 753,5 734,5 803,0 924,5 951,6 942,8 -0,7% 2,7% 25,7%

Total S. & Cent. America 14,8 18,8 36,1 59,6 97,8 126,7 150,1 178,6 175,1 173,4 -0,7% 2,3% 4,7%

Total Europe 37,9 108,5 280,7 360,8 484,0 555,3 567,7 475,8 505,6 531,7 5,5% -0,9% 14,5%

Total CIS 121,7 189,5 377,1 632,1 527,2 575,4 588,7 568,4 572,9 574,6 0,6% -0,4% 15,7%

Total Middle East 4,0 9,4 31,9 96,7 185,6 271,5 385,6 487,2 508,9 536,5 5,7% 5,9% 14,6%

Algeria 0,7 1,0 10,9 19,5 19,1 22,4 25,3 37,9 38,6 38,9 1,0% 5,4% 1,1%
Total Africa 1,0 1,6 18,7 39,9 55,7 82,9 102,5 129,6 133,2 141,8 6,8% 4,3% 3,9%

Total Asia Pacific 5,6 14,2 73,6 152,0 298,2 407,5 578,3 710,1 727,0 769,6 6,2% 5,2% 21,0%

Total World 630,6 961,4 1423,8 1948,7 2402,0 2753,7 3175,9 3474,2 3574,2 3670,4 3,0% 2,3% 100,0%
of which: OECD 471,6 711,4 884,3 988,7 1339,1 1412,4 1538,9 1601,4 1660,0 1677,6 1,3% 1,6% 45,7%
                 Non-OECD 159,0 250,0 539,5 960,0 1062,8 1341,3 1637,0 1872,8 1914,2 1992,8 4,4% 3,0% 54,3%
                 European Union # 37,5 107,5 275,7 345,3 460,2 518,3 521,0 417,7 448,8 466,8 4,3% -1,3% 12,7%

Source: BP Statistical Review of World Energy June 2018

Growth rate per annum

 226



Country Name : Algérie
Country Code: DZD
Indicator Name 1962 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2016 2017

Croissance du PIB (% annuel) (19,69) 6,21   8,86    5,05   0,79    3,70    0,80   3,80    3,82   5,91   3,63     3,76     3,30     1,70     

Inflation, prix à la consommation 
(% annuel)

6,60    8,23   9,52    10,48  16,65 29,78  0,34   1,38   3,91     4,78     6,40     5,59     

Total des réserves sans l’or 
(Milliards $ US courants)

0,15    1,13   3,77    2,82    0,72   2,01    12,02 56,30 162,61 144,68 114,39 97,61   

Balance extérieure de biens et 
services (Milliards $ US courants)

(0,02)   (0,10)  (0,34)   (1,44) 1,69    (1,83)   (0,93)  (1,17)  11,66 23,87 11,32   (22,16)  (22,69)  (20,96)  

Exportations de biens et de 
services (Milliards $ US courants)

0,40    0,71   1,07    5,24   14,54  13,66  14,55 10,94  23,05 48,71 61,98   38,46   33,40   40,94   

Importations de biens et de 
services (Milliards $ US courants)

0,42    0,81   1,42    6,68   12,85  15,49  15,47 12,11  11,39 24,84 50,65   60,62   56,10   61,91   

Balance des paiements courants 
(% du PIB)

0,59    1,75    2,29   20,52 7,58     (16,42)  (16,46)  

Source: Banque Mondiale
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